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Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S. A. Ysubsidiarias

Estados financieros consolidados condensados interinos aaditados de situacién financiera

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015
(Expresado en miles de US$)

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo
Instrumentos financieros:
A valor razonable con cambios en resultados
A valor razonable con cambios en otros resultadegiales
Inversiones a costo amortizado, neto
Préstamos a costo amortizado
Reserva para pérdidas crediticias esperadasstapros
Intereses descontados no ganados y comisiorex&idi
Préstamos a costo amortizado, neto

Instrumentos financieros derivados utilizados
cobertura - a valor razonable

Equipo y mejoras a la propiedad arrendada, neto
Activos intangibles, neto

Otros activos:
Obligaciones de clientes bajo aceptaciones
Intereses acumulados por cobrar
Otros activos

Total de otros activos

Total de activos

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Depésitos:

A la vista - no genera intereses

A la vista - generan intereses

A plazo
Total de depdsitc

Instrumentos financieros derivados utilizados
cobertura - a valor razonable

Pasivos financieros a valor razonable con cambigesultados
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Obligaciones y deuda a corto plazo

Obligaciones y deuda a largo plazo, neto

Otros pasivos:

Obligaciones de clientes bajo aceptaciones

Intereses acumulados por pagar

Reserva para pérdidas crediticias esperadas eitosrédntingentes
Otros pasivos

Total de otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Acciones comunes

Acciones en tesoreria

Capital pagado en exceso del valor asignado a@srees comunes
Reservas de capital

Utilidades retenidas

Otros resultados integrales

Total de patrimonio de los accionistas

Total de pasivo y patrimonio de los accionistas

Notas

3,13
4,13
4.1,4.2,13

4.3,13
4.4,13
4.6
4.6
4.6

4.8,4.9,13

13
13

5,13

4.8,4.9,13

4.1,4.9,13

4.9,7,13
8.1,13
8.2,13

13
13
4.7

10,11,14

11

4.3,4.8,14

30 junio 31 diciembre
2016 2015
944,621 1,299,966
244 53,411
74,732 141,803
104,246 108,215
6,520,325 6,691,749
102,083 89,974
8,546 9,304
6,409,696 6,592,471
22,089 7,400
5,415 6,173
415 427
1,312 15,100
46,310 45,456
24,569 15,794
72,191 76,350
7,633,64' 8,286,21
1,646 639
160,600 243,200
3,044,054 2,551,630
3,206,30! 2,795,46!
35,887 29,889
- 89
93,297 114,084
1,216,617 2,430,357
2,047,175 1,881,813
1,312 15,100
15,426 17,716
6,091 5,424
19,276 24,344
42,105 62,584
6,641,38 7,314,28!
279,980 279,980
(70,600) (73,397)
119,158 120,177
95,210 95,210
576,299 560,642
(7,779) (10,681)
992,26¢ 971,93:
7,633,64' 8,286,21

Las notas que se acompafian son parte integrataeestados financieros consolidados condensatitsmos no auditados.



Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S. A. YSubsidiarias

Estados financieros consolidados condensados interinos no auditados de garesoipérdidas
Por los seis meses terminados el 30 de junio de 2016 y 2015
(Expresado en miles de US$, excepto informacién por accién)

Ingreso por intereses de instrumentos financieros:
Dep6sitos
A valor razonable con cambios en otros resultados integrales
A costo amortizado
Total de ingreso de intereses
Gasto de intereses:
Dep6sitos
Obligaciones y deuda a corto plazo
Obligaciones y deuda a largo plazo
Total de gasto de intereses

Ingreso neto de intereses

Otros ingresos:

Honorarios y comisiones, neto

Instrumentos financieros derivados y cambios en moneda exaranjer

(Pérdida) Ganancia de instrumentos financieros a valor raeat@mbkambios en resultados

(Pérdida) Ganancia de instrumentos financieros a valor raearmbkambios en otros resultados integrales
Ganancia en venta de préstamos

Otros ingresos

Otros ingresos, neto

Total de ingresos

Gastos:
Deterioro (recuperacion) por pérdidas crediticias esperadas emmgstaosto amortizado
Deterioro (recuperacion) por pérdidas crediticias esperadas emiaestos de inversién
(Recuperacion) Deterioro por pérdidas crediticias esperadas ensrétitingentes
Salarios y otros gastos de personal
Depreciacion de equipo y mejoras a la propiedad arrendada
Amortizacién de activos intangibles
Servicios profesionales
Mantenimiento y reparaciones
Otros gastos

Total de gastos

Utilidad del periodo

Utilidad por accion:

Basica
Diluida
Promedio ponderado de las acciones basicas
Promedio ponderado de las acciones diluidas

Notas

4.8

4.8

4.8

4.6
4.3,4.4
4.7

11
11
11
11

Por los tres meses terminados
el 30 de junio de

Por los seis meses terminados
el 30 de junio de

016 2015 2016 2015

894 489 2,064 920
548 1,728 1,499 3,589
59,032 50,607 118,068 101,969
60,473 52,824 121,631 106,478
5,089 2,738 9,641 5,191
3,735 5,837 8,590 12,480
13,463 9,442 25,696 18,175
22,287 18,017 43,927 35,846
38,186 34,807 77,704 70,632
4,434 3,109 6,807 5,409
500 (339) (339) 505
416 (2,205) (3,767) 300
(30) 133 (315) 429

303 305 403 512
556 284 907 532
6,179 1,287 3,696 7,687
44,365 36,094 81,400 78,319
9,966 11,649 12,109 6,619
479 1,659 486 829

1,579 (3,434) 666 1,671
4,898 7,368 12,778 15,723
334 345 663 725
91 173 203 322
846 1,223 1,324 1,976
441 440 873 835
3,459 3,153 6,588 6,233
22,003 22,576 35,690 34,933
22,272 13,518 45,710 43,386
0.57 0.35 1.17 1.12
0.57 0.35 1.17 111
39,078 38,954 39,037 38,880
39,198 39,073 39,120 39,015




Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S. A. Ysubsidiarias

Estados financieros consolidados condensados iriteas no auditados de ganancias o pérdidas y otrossultados integrales
Por los seis meses terminados el 30 de junio de 8012015
(Expresado en miles de US délares)

Notas 2016 2015
Utilidad del period 45, 71( 43,38¢
Otros resultados integral
Partidas que son o pueden ser reclasificadasagla@sbnsolidado de ganancia
pérdidas:
Cambio neto en pérdida no realizada en instrumdimascieros con cambios en ot 14
resultados integrales 7,400 3,248
Cambio neto en pérdida no realizada en instrumdimascieros derivados 14 (4,498) 200
Otros resultados integral 14 2,90z 3,44¢
Otros resultados integrales del peri 48,61: 46,83«

Las notas que se acompafian son parte integralateessados financieros consolidados condensatiwsos no auditados.



Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S. A. Ysubsidiarias

Estados financieros consolidados condensados intess no auditados de cambios en el patrimonio de lascionistas
Por los seis meses terminados el 30 de junio de 8012015

(Expresado en miles de US dolares)

Saldos al 1 de enero de 2015

Utilidad del periodo

Otros resultados integrales

Emisién de acciones restringidas

Costo de compensacion - planes de opciones y
unidades de accior

Ejercicio de opciones y unidades de acciones
liberadas

Dividendos declarados

Saldos al 30 de junio de 2015

Saldos al 1 de enero de 2016

Utilidad del periodo

Otros resultados integrales

Costo de compensacion - planes de opciones y
unidades de acciones

Emision de acciones restringidas

Ejercicio de opciones y unidades de acciones
liberadas

Dividendos declarados

Saldos al 30 de junio de 2016

Capital pagado

en exceso del Otros
valor asignado a resultados
Acciones Acciones en las acciones Reservas de Utilidades integrales
comunes tesoreria comunes capital retenidas acumulados Total
279,980 (77,627) 119,644 95,210 501,669 (7,837) 911,03
- - - - 43,386 - 43,38
- - - - - 3,448 3,44
- (1,514) 17) - - - (1,531)
- 1,653 2,377 - - - 4,03
- 1,673 (2,746) - - - (1,073)
- - - - (15,000) - (15,000)
279,980 (75,815) 119,258 95,210 530,055 (4,389) 944,30
279,98 (73,39 120,17 95,21 560,64 (10,68 971,93
- - - - 45,710 - 45,71
- - - - - 2,902 2,90
- - 1,689 - - - 1,68
- 1,259 (1,259) - - -
- 1,538 (1,449) - - - 8
- - - - (30,052) - (30,052)
279,98 (70,60( 119,15 95,21 576,29 ((Add 992,26

Las notas que se acompafian son parte integrataeestados financieros consolidados condensati®os no auditados.



Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S. A. YSubsidiarias

Estados financieros consolidados condensados initess no auditados de flujos de efectivo

Por los seis meses terminados el 30 de junio de 8312015
(Expresado en miles de US ddlares)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Utilidad del periodo

Partidas para conciliar la utilidad del afio con ekfectivo neto

provisto por las actividades de operacion:

Actividades de instrumentos financieros derivaddgados para cobertura
Depreciacion de equipo y mejoras a la propiedazhdada

Amortizacion de activos intangibles

Deterioro por pérdidas crediticias esperadas

Ganancia (pérdida) neta en la venta de instruméimigscieros a valor razonable con

cambios en otros resultados integr
Costo de compensacion - planes de compensacion
Ingreso de intereses
Gasto de intereses
Disminucién (aumento) neto en activos operativos:
Disminucién (aumento) neto en depdsitos en bamigsprados
Instrumentos financieros a valor razonable con é@srén resultados
Aumento neto en préstamos a costo amortizado
Otros activos
Aumento (disminucion) neta en pasivos operativos:
Aumento neto en depositos recibidos
Pasivos financieros a valor razonable con cambi@gmeancias o pérdidas
Otros pasivos
Flujo de efecitvo generado de actividades de oprac
Intereses recibidos
Intereses pagados
Efectivo neto provisto por las actividades de operadn

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de equipo y mejoras a la propiedadrataea
Adquisicion de activos intangibles

Producto del vencimiento de instrumentos finansier@alor razonable con cambios en

otros resultados integra

Producto de la venta de instrumentos financienada razonable con cambios en otros

resultados integrales
Producto del vencimiento de instrumentos finansiergosto amortizado

Compra de instrumentos financieros a valor razenedsh cambios en otros resultados

integrales
Compra de instrumentos financieros a costo amdidiza
Efectivo neto provisto por las actividades de invesion

Flujos de efectivo de las actividades de financiagmto:
Disminucion neto en obligaciones y deuda a coraal
y valores vendidos bajo acuerdos de recompra
Producto de obligaciones y deuda a largo plazo
Repago de obligaciones y deuda a largo plazo
Dividendos pagados
Ejercicio de opciones sobre acciones
Efectivo neto provisto por las actividades de finatiamiento

(Disminucién) aumento neto en efectivo y equivasnte efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio detipdo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del pdo

30 de junio 30 de junio
2016 2015
45,710 43,386
(5,790) (14,666)
663 725
203 322
13,261 9,119
(30) (429)
1,007 1,491
(121,631) (106,478)
43,927 35,846
(4,850) 6,649
53,167 3,658
170,666 (224,996)
5,013 96,840
410,831 730,251
(89) 7
(18,809) (61,042)
120,777 116,283
(46,217) (35,689)
667,809 601,27
(89) 277)
Q) -
70,341 94,557
79,262 47,035
29,075 13,335
(83,627) (88,224)
(24,071) (21,929)
70,884 44,49
(1,234,527) (583,565)
464,969 405,513
(299,607) (220,994)
(29,722) (29,863)
- 1,38
(1,098,887) (427,527)
(360,194) 218,247
1,267,302 741,305
907,108 959,55

Las notas que se acompafian son parte integratateestados financieros consolidados condensatimios no auditados.



Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S. A. Ysubsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condados interinos no auditados
(Expresado en miles de US dolares, excepto cusadudique lo contrario)

1. Organizacion

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S. flgdex Casa Matriz” y conjuntamente con sus subggk

“Bladex” o el “Banco”), domiciliado en la ciudad deanama, Republica de Panama, es un banco mudtizéci
especializado, establecido para apoyar el finariei@m del comercio exterior y la integracion ecoi@anen

Latinoamérica y el Caribe (la “Region”). El Banfwe establecido en mayo de 1975, de acuerdo aopupsta
presentada ante la Asamblea de Gobernadores deB&entrales en la Region, que recomendd la crea@ouna

organizacién multinacional para aumentar la cagatik financiamiento del comercio exterior de lgi®&e El Banco

fue organizado en 1977, constituido en 1978 bagoldges de la Republica de Panama e inici6 ofi@abm sus
operaciones de negocios el 2 de enero de 197%av&s de un contrato ley entre la Republica de rRana Bladex

firmado en 1978, se le otorgaron al Banco ciertdgilegios por parte de la Republica de Panamduyendo la

exenciéon del pago de impuesto sobre la renta eanRan

El Banco opera bajo una licencia general emitida o Comision Bancaria Nacional de Panama, ahora la
Superintendencia de Bancos de Panama (la “SBP”).

En la Republica de Panama4, los bancos estan regufen la SBP, a través del Decreto Ejecutivo Neodé& 30 de abril
de 2008, que adopta el texto Unico del DecretoNey9 del 26 de febrero de 1998, modificado pddetreto Ley No.
2 del 22 de febrero de 2008. Los bancos tambitneggulados por las resoluciones y acuerdos dosifpor esta
entidad. Entre los principales aspectos de egty Bus reglamentaciones se incluyen los siguierte®rizacion de
licencias bancarias, requisitos minimos de capitjuidez, supervision consolidada, medidas paradministracion de
riesgos de créditos y de mercado, prevencion digbdie blanqueo de capitales, financiamiento dalbotrismo y delitos
relacionados, procedimientos de intervencidn yidigcion bancaria, entre otros.

Las subsidiarias de Bladex Casa Matriz son lasesi¢gs:

- Bladex Holdings Inc., es una subsidiaria complet@meontrolada, incorporada el 30 de mayo de 2@00 las leyes
del Estado de Delaware, Estados Unidos de AmétieldA”). Bladex Holding, Inc. mantiene participacies en dos
sociedades: Bladex Representacao Ltda. y Bladesstimentos, Ltda.

- Bladex Representacao Ltda., incorporada bajo j&slde Brasil el 7 de enero de 2000, fue estalslgrada actuar como
oficina de representacion del Banco en Brasil.dBkaCasa Matriz es propietaria del 99.999% de Bl&ispresentacao
Ltda. y Bladex Holdings Inc. es propietaria deldl% restante.

- Bladex Investimentos Ltda. fue incorporada bajoléa®s de Brasil el 3 de mayo de 2011. Bladex QGéstiz es
propietaria del 99% de Bladex Investimentos LtdBladex Holdings Inc. es propietaria del 1% restarEsta compariia
habia invertido sustancialmente todos sus actimosnefondo de inversién incorporado en Brasil (“Borde Brasil”),
registrado ante la Comision de Valores de Bra§iMV”, por sus siglas en portugués). Bladex Invastitos Ltda. se
fusiono con Bladex Representacao Ltda. en abrGlé quedando extinta bajo las leyes brasilefiagyafeciendo la
sociedad absorbente Bladex Representacao Ltda.

- Bladex Development Corp. fue incorporada bajo &34 de Panamé el 5 de junio de 2014. Bladex Masadz es
propietario del 100% de Bladex Development Corp.

- BLX Soluciones, S.A de C.V., SOFOM, E.N.R., fuedrmorada bajo las leyes de México el 13 de junic2@&4.
Bladex Casa Matriz es propietaria del 99.9% de Bofuciones y Bladex Development Corp. es propiztdel 0.1%
restante. Esta compafiia se especializa en ofseteriones de arrendamiento financiero (leasing}rgs productos
financieros como préstamos y factoraje.

Bladex Casa Matriz tiene una agencia en el Estadduwkva York, EUA (la “Agencia de Nueva York”), daal inicid
operaciones el 27 de marzo de 1989. La Agencibludeya York, estd dedicada principalmente al finrmmoento de
transacciones relacionadas con el comercio extaspecialmente la confirmacion y financiamientcdeas de crédito
para clientes de la Region. La Agencia de Nuevek Yaenta con la autorizacion para registrar trecisaes en una
Entidad Bancaria Internacional (“IBF”, por sus aigjken inglés).

-8-



Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S. A. Ysubsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condados interinos no auditados
(Expresado en miles de US dolares, excepto cusadudique lo contrario)

1. Organizacion (continuacion)

El Banco mantiene oficinas de representacion em@udires, Argentina; en la Ciudad de México y eankérrey,
México; en Lima, Peru; y en Bogota, Colombia.

Estos estados financieros consolidados condensatiogos no auditados fueron aprobados para ssi@mpor la
Junta Directiva del Banco el 19 de julio de 2016.

2. Base de preparacion de los estados financieros inteos condensados consolidados

2.1 Declaracién de cumplimiento

Estos estados financieros consolidados condensagiosos de Banco Latinoamericano de Comercio fioteS.A. y
sus filiales han sido preparados de acuerdo ct\oiena Internacional de Contabilidad 34 Informacinanciera (NIC
34) emitido por el Consejo de Normas Internaciandke Contabilidad ("IASB"). Como todas las revelaeis requeridas
por la NIIF para los estados financieros consolidadel periodo anual no se incluyen en este dodomestos estados
financieros consolidados condensados interinoauditados deben ser leidos en conjunto con losl@stinancieros
consolidados auditados y sus notas al y por eltafminado en 31 de diciembre de 2015, contenidéogrestados
financieros consolidados auditados anuales del ®anos estados financieros consolidados condensatier$nos no
auditados de utilidad o pérdida, ganancia o pérgidé&ros resultados integrales, cambios en el mpatrio y flujos de
efectivo por los periodos presentados no son neapsnte indicativos de los resultados esperados paalquier
periodo futuro.

2.2 Futuros cambios en las politicas contables

Las normas e interpretaciones aplicables emitigasp ain no efectivas, hasta la fecha de emisiéiosleestados
financieros del Banco se describe a continuacibBaBco tiene la intencién de adoptar esta norimaplica, en la fecha
efectiva requerida.

NIIF 16 Arrendamientos

NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y estableseponcipios para el reconocimiento, medicién, enéacion y

revelacién de los arrendamientos. El objetivo egasar que los arrendatarios y arrendadores prigpanrt informacion

relevante de una manera que represente fielmeasetssacciones. NIIF 16 introduce un Unico modeleontabilidad

del arrendatario y requiere que un arrendatarion@zca activos y pasivos para todos los contragaaigindamiento con
un plazo de méas de 12 meses, a menos que el aobyacente sea de bajo valor.

NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que cmaieen o después del 1 de enero de 2019. Se @eaundplicacion
anticipada para las entidades que aplican la NHF Ingresos procedentes de contratos con clieates, antes de la
fecha de aplicacién inicial de la NIIF 16. NIIF &@stituye a la NIC 17 - Arrendamientos. El Bancth evaluando el
impacto potencial de esta nueva norma en sus esfiadocieros consolidados.



Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S. A. Ysubsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condados interinos no auditados
(Expresado en miles de US dolares, excepto cusadudique lo contrario)

3. Efectivo y equivalentes de efectivo

30 de junio 31 de diciembre
2016 2015

Efectivo y depdsitos a la vista en bancos 32,008 2,601
Depositos en bancos que generan intereses 912,613 1,297,365
Total 944,621 1,299,966
Menos:

Depdsitos en bancos, pignorados 37,513 32,664
Total efectivo y equivalentes de efectivo 907,108 1,267,302

Depdsitos en bancos que generan intereses
Depésitos a la vista

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2005, daldos en efectivo en los bancos correspondes @epdsitos
bancarios, con un interés basado en las tarifamslideterminados por los bancos de entre el 080%0%, y 0.01% y
el 0.27%, respectivamente.

Depositos a plazos

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2045,saldos de equivalentes de efectivo correspoadigpdsitos a la
vista “overnight”, teniendo una tasa de interésm@dio de 0.21% a 0.41%, y 0.20% a 0.35%, respectnte.

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 20&5adgencia de Nueva York tenia un depdésito pignopaio$3.3

millones con el Departamento Bancario del EstagldNdeva York, tal como lo requiere la legislaci@sdle marzo de
1994. Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre@25, el Banco mantenia depdésitos pignorados clon ga libros de

$34.2 millones y $29.3 millones, respectivamente garantizaban transacciones de instrumentoscferas derivados
y acuerdos de recompra.

Instrumentos financieros
4.1 Instrumentos financieros a FVTPL — a valor razonabé con cambios en resultados

El siguiente detalle presenta el valor razonablelodeinstrumentos financieros a valor razonable cambios en
ganancias o pérdidas:

30 de junio 31 de diciembre
2016 2015

Activos
Contratos a plazo de canje de divisas 244 ]
Total 244 -
Pasivos
Contratos de canje de tasas de interés - 15
Contratos a plazo de canje de divisas - 74
Total - 89

-10-



Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S. A. Ysubsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condados interinos no auditados
(Expresado en miles de US dolares, excepto cusadudique lo contrario)

4.

Instrumentos financieros (continuacion)

4.1 Instrumentos financieros a FVTPL — a valor razonabé con cambios en resultados (continuacion)

Al 30 de junio de 2016 y 31 diciembre de 2015 nf@rimacion de los valores nominales de instrumefit@cieros a
valor razonable con cambios en ganancias o pérdidatetalla a continuacion:

30 de junio de 2016 31 de diciembre de 2015
Valor Valor Razonable Valor Valor Razonable
Nominal Activo Pasivo Nominal Activo Pasivo
Canje de tasa de interés 10,192 244 - 14,000 - 15
Contratos a plazo de canje de
divisas - - - 1,675 - 74
Total 10,192 244 - 15,675 - 89

4.2 Fondos de inversion a FVTPL — a valor razonable ebcambios en resultados

El Banco mantenia una inversién en Alpha4x FeededH"Feeder"), que estaba organizada bajo unactsta de
"Feeder-Master". Bajo esta estructura, el “Feedv&rtia todos sus activos en el Master, que aeaj wmvertia en
diversos activos a nombre de sus inversionista81Ade diciembre de 2015, la linea de instrumefascieros a valor
razonable con cambios en resultados incluye elrwddb activo neto de la inversion de Bladex enFsdeder” y en el
Fondo Brasilefio.

La inversién del Banco en el Fondo Alpha4X ("El BoriFeeder") se ajustaba para registrar la partidipadel Banco en

los beneficios y las pérdidas de ese fondo em&ali'ganancia (pérdida) de instrumentos financiargalor razonable
con cambios en resultados”. El Fondo no cons@idis estados financieros del Banco, como resulieda evaluacion

de control de acuerdo con NIIF 1Estados Financieros Consolidadaggin el cual los derechos existentes no le daban
al Banco la capacidad de dirigir las actividadésvantes del fondo. Al 31 de diciembre de 2018Baico mantuvo una
participacion de 47.71%.

Bladex, de igual forma, reportaba los cambios ewadbr neto en el fondo brasilefio en la linea destfumentos
financieros a valor razonable con cambios en radoff’, el cual el Banco no consolidaba ya que acekbeneficiario
primario de ese fondo brasilefio y los derechogentiss sobre este fondo no le daban al Banco kcihgd de dirigir las
actividades relevantes del mismo. Esta inversiajsstaba para reconocer la participacion del Bandas ganancias y
pérdidas de ese fondo en la linea de “gananciaiff@rde instrumentos financieros a valor razonable cambios en
resultados” del estado consolidado de ganancigsdidas.

La siguiente tabla resume los saldos de inversiendendos de inversion:

30 de junio 31 de diciembre
2016 2015
Alpha4X Feeder Fund - 49,585
Alpha4X Latam Fundo de Investimento Multimercado - 3,826
- 53,411

El Banco mantuvo el compromiso de ser un inverstanén estos fondos hasta el 31 de marzo de 2pb6tgriormente
fue redimido en su totalidad.
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Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S. A. Ysubsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condados interinos no auditados
(Expresado en miles de US dolares, excepto cusadudique lo contrario)

4. Instrumentos financieros (continuacién)
4.3 Inversiones a FVOCI - a valor razonable conaenbios en otros resultados integrales

El costo amortizado, ganancia (pérdida) bruta radizada relacionada y valor razonable de las invees a valor
razonable con cambios en otros resultados integpaleriesgo pais y tipo de deuda se resume ancacidn:

30 de junio de 2016
No realizadas

Costo
Amortizado Ganancias Pérdidas Valor razonable
Deuda Corporativa:
Brasil 12,214 - 424 11,790
Colombia 4,161 15 - 4,176
Honduras - - - -
Panama - - - -
Peru 4,261 204 - 4,465
Venezuela 18,307 976 - 19,283
38,943 1,195 424 39,714
Deuda Soberana
Brasil 8,260 - 281 7,979
Chile 7,345 138 - 7,483
Colombia 10,743 65 75 10,733
México - - - -
Trinidad y Tobago 9,495 - 672 8,823
35,843 203 1,028 35,018
74,786 1,398 1,452 74,732
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Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S. A. Ysubsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condados interinos no auditados
(Expresado en miles de US dolares, excepto cusadudique lo contrario)

4. Instrumentos financieros (continuacién)

4.3 Inversiones a FVOCI - a valor razonable con cambiosn otros resultados integrales (continuacion)

31 de diciembre de 2015
No realizadas

Costo

Amortizado Ganancias Pérdidas Valor razonable

Deuda Corporativa:
Brasil 31,831 - 3,000 28,831
Chile 8,205 - 209 7,996
Colombia 17,815 - 7,110 10,705
Honduras 7,195 - 61 7,134
Panama 4,648 - 73 4,575
Peru 7,339 - 64 7,275
Venezuela 18,392 - 93 18,299
95,425 - 10,610 84,815

Deuda Soberana

Brasil 11,625 - 1,285 10,340
Chile 10,536 - 323 10,213
Colombia 12,046 - 670 11,376
México 17,272 - 681 16,591
Trinidad y Tobago 9,705 - 1,237 8,468
61,184 - 4,196 56,988
156,609 - 14,806 141,803

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 20f@®eisiones a valor razonables con cambios en mspstados integrales
con un valor en libros de $48.2 millones y $87.8lanes, respectivamente, garantizaban acuerdosctempra que
califican como financiamiento garantizado.
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Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S. A. Ysubsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condados interinos no auditados
(Expresado en miles de US dolares, excepto cusadudique lo contrario)

4. Instrumentos financieros (continuacién)
4.3 Inversiones a FVOCI - a valor razonable conagnbios en otros resultados integrales (continuacijn

La siguiente tabla presenta las inversiones quduwignon pérdidas no realizadas por un periodo meed.2 meses, y por
12 meses 0 mas:

30 de junio de 2016

Menos de 12 meses 12 meses 0 mas Total
Pérdida Pérdida Pérdida
Valor Bruta no Valor Bruta no Valor Bruta no
razonable Realizada Razonable Realizada Razonable Realizada
Deuda Corporativa - - 11,790 424 11,790 424
Deuda Soberana - - 27,535 1,028 27,535 1,028
Total - - 39,325 1,452 39,325 1,452

31 de diciembre de 2015

Menos de 12 meses 12 meses 0 mas Total
Pérdida Pérdida Pérdida
Valor Bruta no Valor Bruta no Valor Bruta no
razonable Realizada Razonable Realizada Razonable Realizada
Deuda Corporativa 63,611 1,010 21,204 9,600 84,815 10,610
Deuda Soberana 23,468 846 33,520 3,350 56,988 4,196
Total 87,079 1,856 54,724 12,950 141,803 14,806

La siguiente tabla muestra las ganancias y pérdadizadas de las transacciones de inversionibsiiates a ventas de
inversiones a valor razonable con cambios en oé®idtados integrales:

Tres meses terminados al Seis meses terminados al
30 de junio 30 de junio
2016 2015 2016 2015
Ganancias en venta de inversiones 7,432 140 7,471 436
Pérdidas en venta de inversiones (7,462) (7) (7,786) (7

(Pérdida) ganancia neta en venta de inversiones
a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales (30) 133 (315) 429
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Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S. A. Ysubsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condados interinos no auditados
(Expresado en miles de US dolares, excepto cusadudique lo contrario)

4. Instrumentos financieros (continuacién)
4.3 Inversiones a FVOCI - a valor razonable con cabios en otros resultados integrales (continuacion)

Las inversiones a valor razonable con cambios &rs eesultados integrales clasificados por indicaslde calidad de
crédito del emisor se detallan a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
Indicador® 2016 2015

1-4 67,785 133,989

5-6 6,947 6,224

7 - 1,590

8 - -

9 - -

10 - -
Total 74,732 141,803

@ Indicadores vigentes al 30 de junio de 2016 y 3dlidembre de 2015, respectivamente

El costo amortizado y los valores razonables deinasrsiones a valor razonable con cambios en aotesltados
integrales al 30 de junio de 2016 y 31 de dicient®me2015 por vencimiento contractual se presentala siguiente

tabla:
30 de junio de 2016
Costo
amortizado Valor razonable
Dentro de 1 afio 6,948 6,947
Después de 1y dentro de 5 afios 39,266 38,259
Después de 5 afios y dentro de 10 afios 28,572 29,526
74,786 74,732
31 de diciembre de 2015
Costo
amortizado Valor razonable
Dentro de 1 afio 21,068 20,212
Después de 1y dentro de 5 afios 79,689 69,625
Después de 5 afios y dentro de 10 afios 55,852 51,966
156,609 141,803
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Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S. A. Ysubsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condados interinos no auditados

(Expresado en miles de US dolares, excepto cusadudique lo contrario)

4.

Instrumentos financieros (continuacion)

4.3

La reserva para pérdidas crediticias esperadasoréalas a las inversiones a valor razonable cobica en otros

resultados integrales se detalla a continuacion:

Reserva para pérdidas crediticias esperadas
al 31 de diciembre de 2015

Transferencia a pérdida esperada durante la
vigencia

Transferencia a instrumentos financieros con
deterioro crediticio

Transferencia a pérdidas crediticias esperadas
durante los proximos 12 meses

Efecto neto de cambios en la reserva para
pérdida crediticia esperada

Instrumentos financieros que han sido dados de
baja durante el periodo

Cambios debidos a los instrumentos financieros
reconocidos al 31 de diciembre de 2015:

Originacién o compra de nuevos activos
financieros

Reserva para pérdidas crediticias esperadas
al 30 de junio de 2016

Reserva para pérdidas crediticias esperadas

al 31 de diciembre de 2014

Transferencia a pérdida esperada durante la
vigencia

Transferencia a instrumentos financieros con
deterioro crediticio

Transferencia a pérdidas crediticias esperadas
durante los proximos 12 meses

Instrumentos financieros que han sido dados de
baja durante el periodo

Cambios debidos a los instrumentos financieros
reconocidos al 31 de diciembre de 2014:

Originacién o compra de nuevos activos
financieros

Reserva para pérdidas crediticias esperadas

al 31 de diciembre de 2015

Inversiones a FVOCI - a valor razonable conagnbios en otros resultados integrales (continuacijn

Etapa 2® Etapa 2@ Etapa 3©®
Etapa 1® (Colectivo) (Individual) Deteriorado Total
234 178 - 6,737 7,149
(31) 456 - - 425
- (111) ; - (111)
(141) - - (6,737) (8)87
(172) 345 - (6,737) (6,564)
28 - - - 28
90 523 - - 613
Etapa 2@ Etapa 2@ Etapa 3©®
Etapa 1? (Colectivo) (Individual) Deteriorado Total
701 1,408 - - 2,109
(5,507) 5,507 - - -
. (6,737) - 6,737 ;
(277) - - - (277)
(5,784) 230 - 6,737 277)
5,317 - - - 5,317
234 178 - 6,737 7,149

@  pérdidas crediticias esperadas durante los proxioseses

@ pérdidas crediticias esperadas durante la vigencia

®  Instrumentos financieros con deterioro creditifiér@lidas esperadas durante la vigencia)
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Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S. A. Ysubsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condados interinos no auditados
(Expresado en miles de US dolares, excepto cusadudique lo contrario)

4. Instrumentos financieros (continuacién)
4.4 Inversiones a costo amortizado

El costo amortizado, la ganancia y pérdida bruteeabzada, y el valor razonable de las inversigmsiesgo pais y tipo
de deuda son los siguientes:

30 de junio de 2016
No realizadas

Costd?
Amortizado Ganancias Pérdidas Valor razonable

Deuda Corporativa:
Brasil 4,632 - 409 4,223
Panama 18,000 - - 18,000
22,632 - 409 22,223

Deuda Soberana:
Brasil 11,266 - 897 10,369
Colombia 30,205 298 12 30,491
México 32,148 - 735 31,413
Panama 8,773 95 - 8,868
82,392 393 1,644 81,141
105,024 393 2,053 103,364
31 de diciembre de 2015
No realizadas
Costd?
Amortizado Ganancias Pérdidas Valor razonable

Deuda Corporativa:
Brasil 1,484 - 383 1,101
Costa Rica 5,000 - - 5,000
Panama 20,008 45 - 20,053
26,492 45 383 26,154

Deuda Soberana:

Brasil 21,903 - 3,260 18,643
Colombia 30,599 - 1,530 29,069
México 20,871 - 1,684 19,187
Panama 8,876 4 - 8,880
82,249 4 6,474 75,779
108,741 49 6,857 101,933

™ Montos no incluyen reserva para pérdidas espedalagédito por $778
@ Montos no incluyen reserva para pérdidas espedalagédito por $526
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Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S. A. Ysubsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condados interinos no auditados
(Expresado en miles de US dolares, excepto cusadudique lo contrario)

4. Instrumentos financieros (continuacién)
4.4 Inversiones a costo amortizado (continuacion)
El costo amortizado y el valor razonable de lagisiones a costo amortizado por vencimiento cotuaicsin incluir

reservas para pérdidas esperadas de crédito dé 30nio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, seeptas en la
siguiente tabla:

30 de junio de 2016

Costo Amortizado Valor Razonable

Dentro de 1 afio 19,031 19,029
Después de 1 y dentro de 5 afios 64,599 62,881
Después de 5 afios y dentro de 10 afios 21,394 21,454
105,024 103,364

31 de diciembre de 2015

Costo Amortizado Valor Razonable

Dentro de 1 afio 28,454 28,474
Después de 1 y dentro de 5 afios 43,236 39,206
Después de 5 afios y dentro de 10 afios 37,051 34,253
108,741 101,933

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 20Afiisiones a costo amortizado con un valor registce $68.4
millonesy $56.3 millones, respectivamente, garantizabarraos de recompra que califican como financiamiento
garantizado

Las inversiones a costo amortizado clasificados ipdicadores de calidad de crédito del emisor dallda a
continuacion:

31 de
30 de junio diciembre

Indicador® 2016 2015
1-4 90,541 94,257
5-6 14,483 14,484
7 - -
8 - -
9 - -
10 - -
Total 105,024 108,741

@ Indicadores vigentes al 30 de junio de 2016 y 3didembre de 2015, respectivamente
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Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S. A. Ysubsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condados interinos no auditados
(Expresado en miles de US dolares, excepto cusadudique lo contrario)

4. Instrumentos financieros (continuacién)
4.4 Inversiones a costo amortizado (continuacion)

La reserva para pérdidas crediticias esperadasoréalas a las inversiones a costo amortizadota#lada continuacion

Etapa 2 Etapa 2
Etapa 1 (Colectivo) (Individual) Etapa 3 ©® Total

Reserva para pérdidas crediticias esperadas
al 31 de diciembre de 2015 348 178 - - 526
Transferencia a pérdida esperada durante la

vigencia (42) 445 - - 403
Transferencia a instrumentos financieros con

deterioro crediticio - - - - -
Transferencia a pérdidas crediticias esperadas

durante los préximos 12 meses - - - - -
Efecto neto de cambios en la reserva para

pérdida crediticia esperada - (66) - - (66)
Instrumentos financieros que han sido dados de

baja durante el periodo (173) (28) - - (201)
Cambios debidos a los instrumentos financieros

reconocidos al 31 de diciembre de 2015: (215) 351 - - 136
Originacién o compra de nuevos activos

financieros 116 - - - 116
Reserva para pérdidas crediticias esperadas

al 30 de junio de 2016 249 529 - - 778

Etapa 2 Etapa 2
Etapa 1® (Colectivo) (Individual) Etapa 3 © Total

Reserva para pérdidas crediticias esperadas
al 31 de diciembre de 2014 276 - - - 276
Transferencia a pérdida esperada durante la

vigencia (178) 178 - - -
Transferencia a instrumentos financieros con

deterioro crediticio - - - - -
Transferencia a pérdidas crediticias esperadas

durante los proximos 12 meses - - - - -
Instrumentos financieros que han sido dados de

baja durante el periodo (207) - - - (207)

Cambios debidos a los instrumentos financieros

reconocidos al 31 de diciembre de 2014: (385) 178 - - (207)
Originacién o compra de nuevos activos

financieros 457 - - - 457

Reserva para pérdidas crediticias esperadas
al 31 de diciembre de 2015 348 178 - - 526

@  pérdidas crediticias esperadas durante los proxioseses
@ pérdidas crediticias esperadas durante la vigencia
@ Instrumentos financieros con deterioro creditigiérdidas esperadas durante la vigencia)
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4. Instrumentos financieros (continuacién)
4.5 Reconocimiento y baja de activos financieros

Durante los periodos terminados el 30 de junio@62 2015 el Banco vendi6 en el mercado secund@itos activos
financieros medidos a costo amortizado. Estasagese realizaron sobre la base del cumplimientia @éstrategia del
Banco para optimizar la cartera de préstamos

Los valores en libros y las ganancias resultantesstias ventas de activos financieros son presentad la siguiente
tabla. Las ganancias son reflejadas en el estadsotidado de ganancias y pérdidas dentro deda lile “ganancia en

venta de préstamos”.

Asignaciones/

participaciones Ganancias
Al 30 de junio de 2016 53,900 326
Al 30 de junio de 2015 41,020 227

4.6 Préstamos — a costo amortizado

La siguiente tabla presenta informacion sobre tapmsicion de la cartera bruta de préstamos del®anc

30 de junio 31 de diciembre
2016 2015

Corporaciones:
Privadas 3,175,598 3,254,792
Estatales 766,095 461,573
Banca e instituciones financieras:
Privadas 1,708,796 1,974,960
Estatales 512,315 612,677
Empresas medianas:
Privadas 357,521 387,747
Total 6,520,325 6,691,749

La composicion de la cartera de préstamos por iriduse detalla a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
2016 2015

Banca e instituciones financieras 2,221,111 2,587,637
Industrial 1,066,617 1,142,385
Petréleo y productos derivados 1,207,416 828,355
Agricultura 1,083,077 1,140,124
Servicios 584,255 670,013
Mineria 127,586 110,655
Otros 230,263 212,580
Total 6,520,325 6,691,749
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4.

Instrumentos financieros (continuacion)

4.6 Préstamos — a costo amortizado (continuacion)

Los préstamos son reportados a su costo amortizadsiderando el principal por cobrar neto de lagesos no

devengados, comisiones diferidas y la reserva étgmos.

La amortizacion de los ingresos no devengados gdassiones diferidas son reconocidas como un&pistendimiento

del préstamo utilizando el método de la tasa dwédstefectivo.

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 20a&5,ihgresos no devengados y las comisiones difeadaendieron a

$8,546 y $9,304, respectivamente.

Los préstamos clasificados por indicadores de adlite crédito del deudor se detallan a continuacion

30 de junio de 2016

Banca e instituciones Empresas
Corporaciones financieras medianas
Indicador & Privadas Estatales Privadas Estatales Privadas Total
1-4 2,236,032 558,166 1,461,266 253,451 196,196 4,705,111
5-6 890,802 207,929 247,530 258,864 125,418 1,730,543
7 22,400 - - - - 22,400
8 22,056 - - - 35,000 57,056
9 - - - - - -
10 4,308 - - - 907 5,215
Total 3,175,598 766,095 1,708,796 512,315 357,521 6,520,325
31 de diciembre de 2015
Banca e instituciones Empresas
Corporaciones financieras medianas
Indicador %  Privadas Estatales Privadas Estatales Privadas Total
1-4 2,644,758 351,216 1,757,668 309,559 212,746 5,275,947
5-6 558,612 110,357 217,292 303,118 174,094 1,363,473
7 46,716 - - - - 46,716
8 - - - - - -
9 - - - - - -
10 4,706 - - - 907 5,613
Total 3,254,792 461,573 1,974,960 612,677 387,747 6,691,749

™ Indicadores vigentes al 30 de junio de 2016 y 3didiembre de 2015, respectivamente.
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4. Instrumentos financieros (continuacién)

4.6 Préstamos — a costo amortizado (continuacion)

El resumen de los préstamos por riesgo pais es sgue:

Pais:
Alemania
Argentina
Bélgica
Bermudas
Bolivia
Brasil
Chile
Colombia
Costa Rica
Ecuador
El Salvador
Estados Unidos de América
Francia
Guatemala
Honduras
Jamaica
Japon
México
Nicaragua
Panama
Paraguay
Pera
Republica Dominicana
Singapur
Suiza
Trinidad y Tobago
Uruguay

Total

-22-

30 de junio 31 de diciembre
2016 2015
97,00C 97,000
263,65¢€ 142,437
- 12,629
18,800 19,600
19,699 19,911
1,243,880 1,605,497
186,953 195,290
649,268 620,547
400,461 341,490
110,385 169,164
119,200 68,465
75,802 53,516
3,000 6,000
383,150 457,700
112,258 118,109
57,227 16,520
18,040 -
878,757 788,893
21,165 16,820
461,592 455,405
95,898 116,348
623,031 511,250
219,696 384,353
43,286 11,655
27,800 44,650
176,821 200,000
213,500 218,500
6,520,325 6,691,749
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4. Instrumentos financieros (continuacién)
4.6 Préstamos — a costo amortizado (continuacion)

Basado en los vencimientos restantes, la clasifinate los préstamos es como sigue:

30 de junio 31 de diciembre
2016 2015
Corrientes:
Hasta un mes 902,983 1,031,608
De 1 a 3 meses 1,256,329 1,336,901
De 3 a 6 meses 1,218,482 1,094,885
De 6 meses a 1 afio 1,322,279 1,170,114
De 1 a 2 afios 818,331 1,000,553
De 2 a 5 afios 875,446 967,416
Mas de 5 afos 41,804 37,943
6,435,654 6,639,420
Deteriorados 84,671 52,329
Total 6,520,325 6,691,749

La distribucion de las tasas de interés fija yalsle de la cartera de préstamos es la siguiente:

30 junio 31 diciembre
2016 2015
Tasa de interés fija 3,222,026 3,177,147
Tasa de interés variable 3,298,299 3,514,602
Total 6,520,325 6,691,749

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2018486 y 90%, respectivamente, de los préstamosaada interés fija,
tienen un vencimiento menor a 180 dias.

Se presenta a continuacién un analisis de losgimést con deterioro crediticio al 30 de junio de®9B1 de diciembre
de 2015:

30 de junio de 2016 2016
Saldo
promedio
de
Capital Reserva principal Ingresos por
Inversion pendiente relacionada de intereses
registrada de pago Etapa 3 préstamo reconocidos
Con reservas registradas:
Corporaciones privadas 48,764 18,762 11,092 17,954 235
Empresas medianas 35,907 35,220 30,529 24,382 721
Total 84,671 53,982 41,621 42,336 956
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4.

Instrumentos financieros (continuacion)

4.6 Préstamos — a costo amortizado (continuacion)

Con reservas registradas:
Corporaciones privadas

Empresas medianas
Total

31 de diciembre de 2015 2015
Saldo
promedio
de
Capital Reserva principal Ingresos por
Inversion pendiente relacionada de intereses

registrada de pago Etapa 3 préstamo reconocidos

51,422 4,706 20,703 9480, 230
907 907 448 7,472 49

52,329 5,613 21,151 17,418 279

A continuacion se detalla un resumen de los moadoimtereses reconocidos sobre el método de tasdedés efectiva
correspondiente al valor registrado de aquellas@financieros en la etapa 3.

Tres meses terminados el

Seis meses terminados el

30 de junio 30 de junio
2016 2015 2016 2015
Ingresos por intereses calculados sobre el vafistrado
(neto de reserva crediticia para pérdidas esperadas 957 84 1,033 140
La siguiente tabla presenta un andlisis de la @atigd de la cartera bruta de préstamos:
30 de junio de 2016
121- 151-
91-120 150 180 Mayor a Total
dias dias dias 180 dias  vencidos Morosos Corrientes Total
Corporaciones 14,449 4,226 3,381 26,708 48,764 - 3,892,928 3,941,692
Banca e
instituciones
financieras - - - - - - 2,221,111 2,221,111
Empresas
medianas 35,040 10 10 847 35,907 - 321,615 357,522
Total 49,489 4,236 3,391 27,555 84,671 - 6,435,654 6,520,325
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4. Instrumentos financieros (continuacién)

4.6 Préstamos — a costo amortizado (continuacion)

31 de diciembre de 2015

121- 151-
91-120 150 180 Mayor a Total
dias dias dias 180 dias  vencidos Morosos Corrientes Total
Corporaciones - - - 4,706 4,706 - 3,711,659 3,716,365
Banca e
instituciones
financieras - - - - - - 2,587,637 2,587,637
Empresas
medianas - - - 907 907 - 386,840 387,747
Total - - - 5,613 5,613 - 6,686,136 6,691,749

En el curso normal del negocio, al 30 de junio d&62y 31 de diciembre de 2015, el Banco tiene ajpanas crediticias
con el 14% y 16% de los accionistas clases “A” Y, “Bespectivamente. Todas las transacciones salefe bajo
criterios comerciales y estan sujetas a los térsnipocondiciones prevalecientes en el mercado y dmstdos
procedimientos de control y de Gobierno Corporatieb Banco. Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciesntde 2015,
aproximadamente 6% y 9%, respectivamente, de tarealle préstamos vigente esta colocada con astEerdel Banco
clases “A” y “B” y sus partes relacionadas. Al 88 junio de 2016, el Banco no era directamentedoeotamente
poseido o controlado por ninguna otra corporacid@oloierno extranjero, y ningin accionista Clase tA"B” era el

propietario registrado de mas del 3.5% del totaa®ones en circulacion del capital con poderate del Banco.

La reserva para pérdidas crediticias esperadasoséalas a los préstamos a costo amortizado séadetontinuacion:

Etapa 2@ Etapa 2@
Etapa 1 (Colectivo) (Individual) Etapa 3 ©® Total

Reserva para pérdidas crediticias esperadas
al 31 de diciembre de 2015 59,214 9,609 - 21,151 89,974
Transferencia a pérdida esperada durante la

vigencia (7,237) 5,213 2,024 - -
Transferencia a instrumentos financieros con

deterioro crediticio ) (3,468) (2,024) 5,499 -
Transferencia a pérdidas crediticias esperadas

durante los préximos 12 meses 1,929 (1,967) - 38 -
Efecto neto de cambios en la reserva para

pérdida crediticia esperada (22,265) 17,016 - 4,932 9,683
Instrumentos financieros que han sido dados de

baja durante el periodo (40,209) (1,893) - - 2,192)
Cambios debidos a los instrumentos financieros

reconocidos al 31 de diciembre de 2015: (67,789) 4,91 - 20,469 (32,419)
Originacién o compra de nuevos activos

financieros 44,528 - - - 44,528
Castigos - - - - -
Cambios en modelos/parametros de riesgo - - - - -
Cambios por moneda extranjera y otros

movimientos - - - - -
Reserva para pérdidas crediticias esperadas
al 30 de junio de 2016 35,953 24,510 - 41,620 102,083

M pérdidas crediticias esperadas durante los proxioseses
@ pérdidas crediticias esperadas durante la vigencia
Instrumentos financieros con deterioro creditipiérflidas esperadas durante la vigencia)
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4. Instrumentos financieros (continuacién)

4.6 Préstamos — a costo amortizado (continuacion)

Etapa 2 Etapa 2@
Etapa 1® (Colectivo) (Individual) Etapa 3 ©® Total

Reserva para pérdidas crediticias esperadas
al 31 de diciembre de 2014 37,469 37,564 2,654 77,687
Transferencia a pérdida esperada durante la

vigencia (9,147) 9,147 - -
Transferencia a instrumentos financieros con

deterioro crediticio - (24,186) 24,186 -
Transferencia a pérdidas crediticias esperadas

durante los préximos 12 meses 101 (201) - -
Instrumentos financieros que han sido dados de

baja durante el periodo (31,774) (12,815) - (44,589)
Cambios debidos a los instrumentos financieros

reconocidos al 31 de diciembre de 2014: (40,820) (27,955) 24,186 (44,589)
Originacién o compra de nuevos activos

financieros 62,565 - - 62,565
Castigos - - (5,689) (5,689)
Cambios en modelos/parametros de riesgo - - - -
Cambios por moneda extranjera y otros

movimientos - - - -
Reserva para pérdidas crediticias esperadas
al 31 de diciembre de 2015 59,214 9,609 21,151 89,974

M pérdidas crediticias esperadas durante los proxioseses

@ pérdidas crediticias esperadas durante la vigencia

@ Instrumentos financieros con deterioro creditigiérdidas esperadas durante la vigencia)

4.7 Instrumentos con riesgos de créditos contingentes

En el curso normal del negocio, para cumplir ca dacesidades financieras de sus clientes, el Bpaditipa en
instrumentos con riesgos contingentes registragra fdel estado consolidado de situacidn financiestos instrumentos
consideran, en varios grados, elementos de rigrsgliticio y de mercado en exceso a la cantidagneida en el estado

de consolidado de situaciéon financiera.

incumplimiento de los términos del contrato port@aie un cliente.

El riesgediticio representa la posibilidad de pérdida camsultado del

El Banco mantiene instrumentos vigentes con riesgditicio fuera del estado consolidado de situadidanciera, para

las fechas indicadas como sigue:

30 de junio 31 de diciembre
2016 2015
Cartas de crédito confirmadas 59,143 99,031
Cartas de crédito “stand-by” y garantias —
Riesgo comercial 152,208 158,599
Compromisos de crédito 33,134 189,820
Total 244,485 447,450
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4.

Instrumentos financieros (continuacion)
4.7 Instrumentos con riesgos de créditos contingts (continuacion)

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 201%peefil de vencimiento remanente de los instrurosron riesgo de
crédito fuera del estado consolidado de situadi@antiera del Banco, es como sigue:

30 de junio 31 de diciembre
Vencimiento 2016 2015
Dentro de 1 afio 227,109 424,687
Después de 1 afio y dentro de 2 afios 16,798 22,185
Después de 2 afios y dentro de 5 afios - -
Mas de 5 afios 578 578
Total 244,485 447,450

Los instrumentos con riesgo de créditos contingentasificados por indicadores de calidad de avédél deudor se
detallan a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
Indicador® 2016 2015

1-4 111,198 276,860
5-6 67,996 170,590

7 65,291 -

8 - -

9 - -

10 - -
Total 244,485 447,450

@ Indicadores vigentes al 30 de junio de 2016 y 3didiembre de 2015, respectivamente.

Cartas de crédito y garantias

El Banco confirma y avisa las cartas de crédita iacilitar las transacciones de comercio extgr@rcuenta de su base
de clientes. Cuando se confirma una carta detoréaliBanco garantiza que el banco emisor paggréeysi el banco
emisor no honra la letra girada contra el cré@it®@anco lo hara. El Banco emite cartas de créditmd-by” y
garantias, las cuales son emitidas por cuentaatgeas institucionales en relacién con el finand@amo entre los clientes
y terceros. El Banco aplica las mismas normagéldito usadas en el otorgamiento de préstamosa yememitido, el
compromiso es irrevocable y permanece valido Hadtcha de vencimiento. El riesgo de crédito sutg la obligacion
del Banco de efectuar el pago en caso que logtsro® cumplan lo contratado. Los riesgos relaos con estas
cartas de crédito “stand-by” y garantias emitidasarte de la evaluacion del riesgo crediticidglo

Compromisos de créditos

Los compromisos para extender crédito son acudedimdes obligatorios para prestar a clientes. ¢@m®promisos,
generalmente, tienen fecha fija de expiracion msotlausulas de terminacion y requieren el pagandecomision al
Banco. Debido a que algunos compromisos expiramsé el cliente los utilice, el monto total de tmsnpromisos no
necesariamente representa requerimientos futurtmdes
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4.

Instrumentos financieros (continuacion)

4.7 Instrumentos con riesgos de créditos contingts (continuacion)

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2045%dncentracion por pais de riesgo de las opergioon riesgo de
crédito fuera del estado consolidado de situadi@antiera, se detalla a continuacion:

Palis:
Argentina
Bolivia
Brasil
Canada
Colombia
Costa Rica
Ecuador
El Salvador
Honduras
México
Nicaragua
Panama
Paraguay
Peru
Singapur
Suiza
Reino Unido
Republica Dominicana
Uruguay

Total

30 de junio 31 de diciembre
2016 2015

- 10,145

176 1,261

- 17,291

1,399 -
90,786 96,085
12,000 -
41,469 88,585
25 145
3,307 876
21,179 46,994
582 -
33,131 136,022
5 43
9,173 19,018
25,000 25,000
1,000 1,000
70 70

5,183 4,527

- 388
244,485 447,450

Las reservas para pérdidas crediticias esperadagditos contingentes al 30 de junio de 2016 g&diciembre de 2015

se presentan a continuacion:

Reserva para pérdidas crediticias esperadas

al 31 de diciembre de 2015

Transferencia a pérdida esperada durante la
vigencia

Transferencia a instrumentos financieros con
deterioro crediticio

Transferencia a pérdidas crediticias esperadas
durante los préximos 12 meses

Efecto neto de cambios en la reserva para
pérdida crediticia esperada

Instrumentos financieros que han sido dados de
baja durante el periodo

Cambios debidos a los instrumentos financieros
reconocidos al 31 de diciembre de 2015:
Originacién o compra de nuevos activos
financieros

Reserva para pérdidas crediticias esperadas
al 30 de junio de 2016
®
@

Pérdidas crediticias esperadas durante la vigencia
©)]

Etapa 2 Etapa 2
Etapa 1 (Colectivo) (Individual) Etapa3® Total
2,914 333 2,177 - 5,424
(646) 209 484 - 47
- (207) 1,884 ; 671,
(2,212) (252) ; - (@)46
(2,858) 50)2 2,368 - (740)
1,407 - - - 1,407
1,463 83 4,545 - 6,091

Pérdidas crediticias esperadas durante los proxirdaseses

Instrumentos financieros con deterioro creditigiérflidas esperadas durante la vigencia)
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4. Instrumentos financieros (continuacién)
4.7 Instrumentos con riesgos de créditos contingts (continuacion)

Etapa 2 Etapa 2
Etapa 1Y (Colectivo) (Individual)

Etapa 3 ®

Total

Reserva para pérdidas crediticias esperadas al

31 de diciembre de 2014 7,079 2,794 -

Transferencia a pérdida esperada durante la

vigencia - (2,177) 2,177
Transferencia a instrumentos financieros con

deterioro crediticio - - -

Transferencia a pérdidas crediticias esperadas

durante los préximos 12 meses - - -

Instrumentos financieros que han sido dados de

baja durante el periodo (6,908) (284) -

9,873

(7,192)

Cambios debidos a los instrumentos financieros
reconocidos al 31 de diciembre de 2014: (6,908) (2,461) 2,177
Originacién o compra de nuevos activos

financieros 2,743 - -

(7,192)

2,743

Reserva para pérdidas crediticias esperadas al
31 de diciembre de 2015 2,914 333 2,177

5,424

(6]
@
(©)

Pérdidas crediticias esperadas durante los proxiaseses
Pérdidas crediticias esperadas durante la vigencia
Instrumentos financieros con deterioro creditigérflidas esperadas durante la vigencia)

La reserva para pérdidas en créditos contingergfisja el mejor estimado de la Administracion Banco para cubrir
pérdidas esperadas de créditos contingentes tates cartas de crédito confirmadas, cartas de orédtand by”,

garantias y compromisos de crédito.
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4.

Instrumentos financieros (continuacion)

4.8 Instrumentos financieros utilizados para cobeura

La informacidn cuantitativa sobre los instrumerfiaancieros derivados al 30 de junio de 2016 y 81ditiembre de

2015, se resume a continuacion:

Coberturas de valor razonable:

Canje de tasa de interés

Canje de tasas en divisas cruzadas
Coberturas de flujos de caja:

Canje de tasa de interés

Canje de tasas en divisas cruzadas
Contratos a plazo de canje de divisas
Coberturas de inversion neta:
Contratos a plazo de canje de divisas

Total

Coberturas de valor razonable:

Canje de tasa de interés

Canje de tasas en divisas cruzadas
Coberturas de flujos de caja:

Canje de tasa de interés

Canje de tasas en divisas cruzadas
Contratos a plazo de canje de divisas
Coberturas de inversion neta:
Contratos a plazo de canje de divisas

Total

30 de junio de 2016

Valor en libros del instrumento

Cambios en el

derivado valor razonable
utilizados para
calcular la
Valor inefectividad de la
Nominal Activo Pasivo cobertura
831,258 10,667 2,482 9,290
101,288 8,654 24,160 (38,894)
515,000 3 4,603 (6,624)
59,498 1,310 - 1,289
283,482 1,455 4,449 (1,227)
3,710 - 193 (221)
1,794,236 22,089 35,887 (36,287)
31 de diciembre de 2015
Valor en libros del instrumento Cambios en el
derivado valor razonable
utilizados para
calcular la
Valor inefectividad de la
Nominal Activo Pasivo cobertura
886,631 2,549 1,444 647
214,067 322 23,710 14,731
870,000 230 2,254 (258)
75,889 374 395 215
247,869 3,925 2,058 1,867
3,818 - 28 28
2,298,274 7,400 29,889 17,230

Los instrumentos financieros derivados utilizadasapcobertura presentados en las tablas arriba estgificados en el
estado consolidado de situacion financiera enitesas instrumentos financieros derivados utilizaslais cobertura a

valor razonable — activo o pasivo.
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4.

Instrumentos financieros (continuacion)

4.8 Instrumentos financieros utilizados para cobéura (continuacion)

Las ganancias y pérdidas generadas por los insttoméinancieros derivados de cobertura y regiasash el estado
consolidado de ganancias o pérdidas, se detattantamuacion:

Derivados —coberturas
flujo de caja

Canje de tasa de interés

Canje de tasas de divisas
cruzadas

Contrato a plazo de canje
de divisas

Total

Tres meses terminados al 30 de junio de 2016

Ganancia
Ganancia (pérdida)
(pérdida) reclasificada de Ganancia
reconocida en otros resultados (pérdida)
otros integrales al reconocida
resultados estado sobre
integrales consolidado de derivados
(porcion Clasificacion de ganancias o (porcion
efectiva) ganancia (pérdida) pérdidas inefectiva)
Ganancia (pérdida) en
(840) canje de tasa de interés - (383)
Ganancia (pérdida) en
cambio de moneda
(1,025) extranjera - 89
Ingreso de intereses -
préstamos (1,003) -
Ingreso de intereses —
(661) inversiones a FVOCI 220 -
Ingreso de intereses —
préstamos - -
Gasto de interés —
obligaciones y deuda - -
Gasto de interés —
depdsitos 173 -
Ganancia (pérdida) en
cambio de moneda
extranjera 694 -
(2,526) (84) (294)
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4.

Instrumentos financieros (continuacion)

4.8 Instrumentos financieros utilizados para cobéura (continuacion)

Derivados —coberturas
flujo de caja

Canje de tasa de interés
Canje de tasas de divisas

cruzadas

Contrato a plazo de canje
de divisas

Total

Seis meses terminados al 30 de junio de 2016

Ganancia
Ganancia (pérdida)
(pérdida) reclasificada de Ganancia
reconocida en otros resultados (pérdida)
otros integrales al reconocida
resultados estado sobre
integrales consolidado de derivados
(porcion Clasificacion de ganancias o (porcion
efectiva) ganancia (pérdida) pérdidas inefectiva)
Ganancia (pérdida) en
(2,458) canje de tasa de interés - (961)
Ganancia (pérdida) en
cambio de moneda
1,762 extranjera - 26
Ingreso de intereses -
préstamos - -
Ingreso de intereses —
(1,876) inversiones a FVOCI - -
Ingreso de intereses —
préstamos (1,755) -
Gasto de interés —
obligaciones y deuda - -
Gasto de interés —
depositos 350 -
Ganancia (pérdida) en
cambio de moneda
extranjera 4,634 -
2,572 3,229 (935)
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4. Instrumentos financieros (continuacion)

4.8 Instrumentos financieros utilizados para cobédura (continuacion)

Derivados —coberturas
flujo de caja

Canje de tasa de interés

Canje de tasas de divisas
cruzadas

Contrato a plazo de canje
de divisas

Total

Derivados —cobertura de
inversion neta
Contratos a plazo de
canje de divisas

Total

Tres meses terminados al 30 de junio de 2015

Ganancia
Ganancia (pérdida)
(pérdida) reclasificada de Ganancia
reconocida en otros resultados (pérdida)
otros integrales al reconocida
resultados estado sobre
integrales consolidado de derivados
(porcién Clasificacion de ganancias o (porcién
efectiva) ganancia (pérdida) pérdidas inefectiva)
Ganancia (pérdida) en
875 canje de tasa de interés -
Ganancia (pérdida) en
cambio de moneda
2,087 extranjera -
Ingreso de intereses -
préstamos -
Ingreso de intereses —
194 inversiones a FVOCI (338)
Ingreso de intereses —
préstamos (417)
Gasto de interés —
obligaciones y deuda -
Gasto de interés —
depositos 95
Ganancia (pérdida) en
cambio de moneda
extranjera 2,805
3,156 2,145
(416) -
(416) -
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4. Instrumentos financieros (continuacién)

4.8 Instrumentos financieros utilizados para cobéura (continuacion)

Seis meses terminados al 30 de junio de 2015

Ganancia
Ganancia (pérdida)
(pérdida) reclasificada de Ganancia
reconocida en otros resultados (pérdida)
otros integrales al reconocida
resultados estado sobre
integrales consolidado de derivados
(porcion Clasificacion de ganancias o (porcion
efectiva) ganancia (pérdida) pérdidas inefectiva)
Derivados —coberturas
flujo de caja
Ganancia (pérdida) en
Canje de tasa de interés (264) canje de tasa de interés -
Ganancia (pérdida) en
Canje de tasas de divisas cambio de moneda
cruzadas 3,046 extranjera -
Ingreso de intereses -
préstamos -
Contrato a plazo de canje Ingreso de intereses —
de divisas 1,607 inversiones a FVOCI (535)
Ingreso de intereses —
préstamos (663)
Gasto de interés —
obligaciones y deuda -
Gasto de interés —
depositos 95
Ganancia (pérdida) en
cambio de moneda
extranjera 5,833
Total 4,389 4,730

Derivados —cobertura de
inversion neta
Contratos a plazo de
canje de divisas 424 -

Total 424 -
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4. Instrumentos financieros (continuacién)

4.8 Instrumentos financieros utilizados para cobdura (continuacion)

Para los contratos que califican como coberturavaler razonable, el Banco registré la ganancia aligé de los
instrumentos financieros derivados y la ganangérdida del activo o pasivo cubierto en las utdiegdel periodo de la

siguiente manera:

30 de junio de 2016

Clasificacion en el estado Ganancia Ganancia Ganancia
consolidado de (pérdida) en (pérdida) en (pérdida)
ganancias o pérdidas derivados subyacente neta
Derivados — cobertura de
valor razonable
Ingreso de intereses — inversiones a
Canje de tasas de interés FVOCI (362) 836 474
Ingreso de intereses — préstamos (137) 1,508 1,371
Gasto de intereses — obligaciones y
deuda 2,889 (14,126) (11,237)
Instrumentos financieros derivados
y cobertura (1,404) 1,798 394
Canje de tasas en divisas
cruzadas Ingreso de intereses — préstamos (237) 354 217
Gasto de intereses — obligaciones
y deuda (36) (2,472) (2,508)
Instrumentos financieros derivados y
cobertura (3,713) 3,213 (500)
Total (2,900) (8,889) (11,789)
30 de junio de 2015
Clasificacion en el estado Ganancia Ganancia Ganancia
consolidado de ganancias o (pérdida) en (pérdida) en (pérdida)
pérdidas derivados subyacente neta
Derivados — cobertura de
valor razonable
Ingreso de intereses — inversiones a
Canje de tasas de interés FVOCI (599) 753 154
Ingreso de intereses — préstamos (215) 2,080 1,865
Gasto de intereses — obligaciones y
deuda 2,540 (8,097) (5,557)
Instrumentos financieros derivados y
cobertura (3,179) 3,420 241
Canje de tasas en divisas
cruzadas Ingreso de intereses — préstamos (122) 288 166
Gasto de intereses — obligaciones y
deuda 813 (2,359) (1,546)
Instrumentos financieros derivados y
cobertura (13,353) 15,023 1,670
Total (14,115) 11,108 (3,007)
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4.

Instrumentos financieros (continuacion)
4.8 Instrumentos financieros utilizados para cobéura (continuacion)

Para propdsitos de control, los instrumentos ddasason registrados a su valor nominal (valor madjoen cuentas de
memorando. Los contratos de canje de interés famuados en una misma moneda o con divisas crsizagiaun
periodo prescrito de tiempo para intercambiar @ni sle flujos de tasas de interés, que involupeyos de interés fijos,
interés variable, o viceversa. El Banco tambiémselucra en algunos contratos de moneda extramjara cubrir las
necesidades transaccionales de sus clientes yeparanejo de riesgos de moneda extranjera. T@dagdsiciones son
cubiertas con contratos opuestos para la mismadaone

El Banco administra y controla los riesgos de estgpciaciones en moneda extranjera estableciémites de crédito
de contraparte por cliente, y mediante la adopdérpoliticas que no permiten mantener posicionésrtab en las
carteras de crédito e inversiones.

El Banco también utiliza contratos de canje destama divisas cruzadas para cubrir el riesgo de da@mtranjera
asociado con su inversion en acciones de una saiaiduya moneda funcional no es el US ddlar. ibggrumentos
derivados y de canje de moneda extranjera negccipdo el Banco son ejecutados principalmente fderda bolsa
(“over-the-counter, OTC”"). Estos contratos sontpagos entre dos contrapartes que negocian térmasecificos del
acuerdo, incluyendo el valor nocional, precio dga@gio y vencimiento.

El tiempo méaximo sobre el cual el Banco cubre quosicion a la variabilidad en los flujos de cajaufos para todas las
transacciones proyectadas es de 7.69 afios

El Banco estima que durante el resto del afio 2@d@ximadamente $1,494 de pérdidas reportadasres m@isultados
integrales al 30 de junio de 2016 relacionadascomtratos de canje de divisas seran reclasificadiagresos de intereses
como un ajuste al rendimiento de préstamos conrttohedurante el periodo de 12 meses que termii@ de junio de
2017.

El Banco estima que durante el resto del afio 28a&ximadamente $591 de pérdidas reportadas es w@soltados
integrales al 30 de junio de 2016 relacionadascomtratos de canje de divisas seran reclasificadgsstos de intereses
como un ajuste al costo de depdsitos con cobettiante el periodo de 12 meses que termina el fthdede 2017.

Tipos de Instrumentos de Cambio de Divisas y Deiga

Contratos de canje de interés (“interest rate siy&ms contratos en los cuales una serie de fldpsasa de interés en
una misma divisa son intercambiados en un periediedhpo. El Banco ha designado una parte de estsementos
derivados como coberturas de riesgo de valor rd#eryauna porcion como cobertura de flujos de efectContratos de
canje de divisas cruzadas (“cross currency swapi)cdntratos que generalmente involucran el intebéa de ambos,
intereses y montos contractuales en dos divisasedifes. El Banco ha designado una parte de Bstbamentos
derivados como coberturas de valor razonable ypaneion como cobertura de flujos de efectivo. @atok a plazo de
divisas (“foreign exchange forward contracts”) egmntan un acuerdo para la compra/venta de dieisasna fecha
futura a precios previamente acordados. El Baaodelsignado estos instrumentos financieros dersvadimo coberturas
de flujos de efectivo y coberturas de inversiéranet

Adicional a los instrumentos financieros derivagasa cobertura, el Banco mantiene instrumentosiéieaos derivados
para propésitos de negociacion los cuales hanrsiddados en la Nota 4.1.
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4. Instrumentos financieros (continuacién)

4.8 Compensacion de activos y pasivos financieros

En el curso normal de sus operaciones, el Bandzag@aansacciones de instrumentos financierosvddads y valores
vendidos bajo acuerdos de recompra que se penfertioajo acuerdos estandares de la industria. ridegelo de los
requerimientos de colateral establecidos en losaims, el Banco y las contrapartes pueden regibittregar colaterales,

basados en el valor razonable de los instrumerit@ndieros negociados entre las partes.

Los calate son

generalmente depdsitos en efectivo e inversionegalemnes dadas en garantia. Los acuerdos maektrosmpensacion
incluyen clausulas que determinan que, en casondemplimiento, todas las posiciones con la conttepan
incumplimiento deban ser terminadas y liquidadaass de un solo pago.

El acuerdo marco de la Asociacion InternacionaCdatrato de Canjes y Derivados (“ISDA", por sudasigen inglés) y
los acuerdos marco de compensacion similares nopleamcon los criterios para la compensacion en sghde
consolidado de situacion financiera. Esto se @ebee crean para las partes en el acuerdo un dedectompensacion
de los importes reconocidos que es ejecutabledsdpués de un evento de incumplimiento, insolveodjaiebra del
Banco o las contrapartes, o siguiendo otros evemameterminados.

Las siguientes tablas resumen los activos y padimascieros que han sido compensados en el estado
consolidado de situacion financiera o estan sugetmsuerdos maestros de compensacion:

a) Instrumentos financieros derivados — activos

30 de junio de 2016

Monto bruto

Activos neto

Montos brutos que no se
compensan en el estado
consolidado de situacion

compensado presentado financiera
en el estado en el estado Depositos
Monto consolidado consolidado recibidos
bruto de de situacion de situacion Instrumentos como Monto
Descripcion activos financiera financiera financieros colaterales neto
Instrumentos financieros
derivados utilizados para
cobertura 22,089 - 22,089 - (690) 21,399
Total 22,089 - 22,089 - (690) 21,399
31 de diciembre de 2015
Montos brutos que no se
compensan en el estado
Monto bruto Activos neto consolidado de situacion
compensado presentado financiera
en el estado en el estado Depdsitos
Monto consolidado consolidado recibidos
bruto de de situacion de situacion Instrumentos como Monto
Descripcién activos financiera financiera financieros colaterales neto
Instrumentos financieros
derivados utilizados para
cobertura 7,400 - 7,400 - (690) 6,710
Total 7,400 - 7,400 - (690) 6,710
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4.

Instrumentos financieros (continuacion)
4.9 Compensacion de activos y pasivos financier@ontinuacion)

La siguiente tabla presenta la conciliacién devastque han sido compensados o que estan sujatngeedos maestros
de compensacion con las lineas del estado condolidia situacion financiera al 30 de junio de 201#.yde diciembre
de 2015:

30 de junio de 2016

Monto bruto Activos neto
compensado en el presentado en el
estado consolidado estado consolidado

Monto bruto de de situacion de situacion
Descripcion activos financiera financiera
Instrumentos financieros derivados utilizados para
cobertura 22,089 - 22,089
Total de instrumentos financieros derivados 22,089 - 22,089
31 de diciembre de 2015

Monto bruto Activos neto
compensado en el presentado en el
estado consolidado estado consolidado

Monto bruto de de situacién de situacion
Descripcién activos financiera financiera
Instrumentos financieros derivados utilizados para
cobertura 7,400 - 7,400
Total de instrumentos financieros derivados 7,400 - 7,400

b) Pasivos financieros e instrumentos financierosvddns — pasivos

30 de junio de 2016

Montos brutos que no se
compensan en el estado

Monto bruto Pasivos neto consolidado de situacion
compensado  presentado financiera
en el estado en el estado Depdsitos
Monto consolidado consolidado recibidos
bruto de de situacion de situacion Instrumentos como Monto
Descripcion pasivos financiera financiera financieros colaterales neto
Valores vendidos bajo
acuerdos de recompra 93,297 - 93,297 93,297 - 93,297
Pasivos financieros a valor
razonable con cambios
en resultados - - - - - -
Instrumentos financieros
derivados utilizados para
cobertura 35,887 - 35,887 35,887 (34,212) 1,675
Total 129,184 - 129,184 129,184 (34,212) 94,972
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4. Instrumentos financieros (continuacién)

4.9 Compensacion de activos y pasivos financier@ontinuacion)

31 de diciembre de 2015

Monto bruto

Montos brutos que no se
compensan en el estado

. consolidado de situacion
Pasivos neto

financiera
compensado en  presentado en
el estado el estado Depdsitos
Monto consolidado de consolidado recibidos
bruto de situacion de situacion Instrumentos como Monto
Descripcion pasivos financiera financiera financieros colaterales neto
Valores vendidos bajo
acuerdos de recompra 114,084 - 114,084 (111,620) (2,463) 1
Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en
resultados 89 - 89 - - 89
Instrumentos financieros
derivados utilizados para
cobertura 29,889 - 29,889 - (26,899) 2,990
Total 144,062 - 144,062 (111,620) (29,362) 3,080

La siguiente tabla presenta la conciliacion deveasgue han sido compensados 0 que estan sujatugeslos maestros
de compensacion con las lineas del estado condolidia situacion financiera al 30 de junio de 2013 yde diciembre

de 2015:

30 de junio de 2016

Monto bruto
compensado en el
estado consolidado de

Pasivos neto presentado
en el estado

Monto bruto de consolidado de

Descripcion pasivos situacion financiera situacion financiera
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 93,297 - 93,297
Instrumentos financieros derivados:
Instrumentos financieros derivados utilizados patzertura 35,887 - 35,887
Total de instrumentos financieros derivados 35,887 - 35,887

31 de diciembre de 2015

Monto bruto Pasivos neto presentado
compensado en el en el estado

Monto bruto de estado consolidado de consolidado de

Descripcion pasivos situacion financiera situacion financiera
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 114,084 - 114,084
Instrumentos financieros derivados:
Pasivos financieros a valor razonable con camlrios e
resultados 89 - 89
Instrumentos financieros derivados utilizados patzertura 29,889 - 29,889
Total de instrumentos financieros derivados 29,978 - 29,978
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5. Depobsitos

El perfil de vencimientos remanentes de los depssiel Banco es el siguiente:

30 de junio 31 de diciembre
2016 2015
A la vista 162,246 243,839
Hasta 1 mes 1,273,985 1,492,175
De 1 mes a 3 meses 668,634 475,611
De 3 meses a 6 meses 420,905 319,995
De 6 meses a 1 afio 394,290 263,849
De 1 afio a 2 afios 286,240 -
3,206,300 2,795,469
La siguiente tabla presenta informacién adiciooats los depdsitos:
30 de junio 31 de diciembre
2016 2015
Depositos a plazo de $100 o mas 3,205,810 2,794,912
Depdsitos en la Agencia de Nueva York 248,178 235,203
Gastos de intereses pagados sobre depdsitos geieia de
Nueva York 9,284 1,228
6. Otros activos
A continuacién se presenta un resumen de otrogoacii 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre dé201
30 de junio 31lde
2016 diciembre 2015
Cuentas por cobrar 11,864 6,428
Inversion en fondo privado (a costo) 530 530
Proyectos tecnoldgicos en ejecucion 7,391 4,952
Otros 4,784 3,884
24,569 15,794

7. Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

El Banco mantiene contratos de financiamiento bajgerdos de recompra por $9&Blonesy $114.1 millones, al 30 de
junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, respetirde.

Durante los periodos terminados el 30 de junio 6&62y 2015, se registraron $554 y $223 respectinéane
correspondientes a gastos de intereses generadtsspmontratos de financiamiento bajo acuerdosedempra. Estos
gastos se presentan dentro del gasto de interé@bldmciones y deuda a corto plazo en el estadsadiioiado de
ganancias o pérdidas.

-40-



Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S. A. Ysubsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condados interinos no auditados
(Expresado en miles de US dolares, excepto cusadudique lo contrario)

8. Obligaciones y deuda
8.1 Obligaciones y deuda a corto plazo

Las obligaciones consisten en préstamos a largo pigpréstamos sindicados provenientes de bant@raationales. La
deuda consiste en emisiones publicas y privadasddgjrograma de Euro-Notas (“EMTN” por sus siglasinglés), asi
como, por emisiones publicas en el mercado mexic&lalesglose de las obligaciones y deuda a qdaizo junto con
las tasas de interés pactadas, se presenta auzmidin:

30 de junio 31 de diciembre
Obligaciones a corto plazo 2016 2015
Con tasas de interés fija 497,513 983,245
Con tasas de interés variable 420,092 871,522
Total de obligaciones 917,605 1,854,767
Deuda a corto plazo:
Con tasas de interés fija 299,012 525,590
Con tasas de interés variable - 50,000
Total de deuda 299,012 575,590
Total de obligaciones y deuda a corto plazo 14116, 2,430,357
Saldo promedio durante el periodo 1,510,309 2,266,864
Saldo maximo en cualquier fin de mes 1,876,322 2,856,507
Rango en que oscilan las tasas de interés fijéesdebligaciones y deuda
pagaderas en US délar 0.91% a 1.22% 0.53% a 1.21%
Rango en que oscilan las tasas de interés vadalles obligaciones y deuda
pagaderas en US délar - 0.67% a 1.24%
Tasa de interés fijas de las obligaciones paga@ergesos mexicanos 4.48% 3.76% a 3.98%
Rango en que oscilan las tasas de interés vadalles obligaciones y deuda
pagaderas en pesos mexicanos - 3.90% a 4.17%
Tasa de interés fija de la deuda pagadera en yap@seses 0.31% 0.31% a 0.33%
Tasa de interés promedio ponderado al final débder 1.10% 0.93%
Tasa de interés promedio ponderado durante delgmeri 1.03% 0.85%

Los saldos de las obligaciones y deuda a cortmpglaz moneda, se presentan a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
Moneda 2016 2015
US dolar 1,204,293 2,402,701
Peso mexicano 6,512 14,366
Yen japonés 5,812 13,290
Total 1,216,617 2,430,357
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8. Obligaciones y deuda (continuacion)

8.2 Obligaciones y deuda a largo plazo

El desglose de las obligaciones y deuda emitidago Iplazo (con vencimiento original de mas de fim),gunto con las
tasas de interés pactadas sin incluir los costesrision por $6,963 y $7,017, para los periodositexdos el 30 de junio

de 2016 y 31 de diciembre de 2015, respectivamsatdetallan a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
Obligaciones a largo plazo: 2016 2015
A tasas de interés fija con vencimiento desde aiibie 2016 hasta octubre
2020 77,417 113,039
A tasas de interés variable con vencimientos degdiembre 2016 hasta
diciembre 2020 733,997 695,837
Total obligaciones a largo plazo 811,414 808,876
Deuda a largo plazo:
A tasas de interés fija con vencimientos desdetad@f¥l 6 hasta marzo 2024 1,016,585 929,998
A tasas de interés variable con vencimientos degide2016 hasta enero
2018 226,139 149,956
Total deuda a largo plazo 1,242,724 1,079,954
Total de obligaciones y deuda a largo plazo 2,054,138 1,888,830
Saldo promedio durante el periodo 1,907,771 1,589,451
Saldo maximo en cualquier fin de mes 2,054,137 1,888,830
Rango en que oscilan las tasas de interés fijéasdebligaciones y deuda
pagaderas en US délar 1.01% a 3.75% 1.01% a 3.75%
Rango en que oscilan las tasas de interés vadalles obligaciones y deuda
pagaderas en US délar 1.30% a 2.22% 0.84% a 1.95%
Rango en que oscilan las tasas de interés fijagletligaciones pagaderas en
pesos mexicanos 1.18% a 6.80% 4.30% a 5.95%
Rango en que oscilan las tasas de interés varideliesdeuda pagaderas en
pesos mexicanos 4.49% a 5.45% 3.93% a 5.45%
Rango en que oscilan las tasa de interés fija deuda pagadera en yenes
japoneses 0.45% a 0.81% 0.50% a 0.81%
Rango en que oscilan las tasa de interés fija deuda pagadera en euros 0.40% a 3.75% 0.40% a 3.75%
Tasa de interés promedio ponderado al final débger 2.72% 2.62%
Tasa de interés promedio ponderado durante eldmerio 2.71% 2.65%
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8. Obligaciones y deuda (continuacion)

8.2 Obligaciones y deuda a largo plazo (continuami)

Los saldos de las obligaciones y deudas a largmglar moneda, se presentan a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
2016 2015

Moneda
US délar 1,604,819 1,599,233
Peso mexicano 226,463 153,332
Yen japonés 106,670 25,035
Euro 116,186 111,230
Total 2,054,138 1,888,830

Las actividades de emision de deuda del Bancoyianltu(i) un programa de Euro-Notas a Mediano P{EEMTN”, por
sus siglas en inglés), que puede ser utilizado pangién de notas hasta por un maximo de $2.3 nfibmas, con
vencimientos desde 7 dias hasta un maximo de 3) aéin tasas de interés fijas, variables o conugesas y en varias
monedas. Las notas son generalmente emitidagtaldpo o registradas a través de una o mas instites financieras
autorizadas; (ii) un programa de Certificados Btilesaa Corto y Largo Plazo en el mercado locaM#sico, registrado
en el Registro Nacional de Valores que dirige lani3@n Nacional Bancaria y de Valores en MéxicoNEY/") por un
monto autorizado equivalente a 10 mil millones ded® mexicanos con vencimientos desde 1 dia Hastac3

Algunos acuerdos de financiamiento incluyen vagesntos de incumplimiento y otras restriccioneaaiehadas a la
adecuacién minima de razones de capital, concaf@dprendas adicionales sobre activos y ventas tilosccomo
también, otras restricciones normales, represamtaesiy garantias. Al 30 de junio de 2016, el Baestaba en
cumplimiento con todas estas restricciones.

Los vencimientos remanentes futuros de las obliges y deuda a largo plazo vigentes al 30 de jg@id016, son como
sigue:

Monto
Vencimiento

2016 155,619
2017 590,534
2018 532,311
2019 352,075
2020 362,139
2021 714
2024 60,746

2,054,138
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9. Otros pasivos

Gastos acumulados por pagar
Dividendos por pagar
Cuentas por pagar

Otros

10. Utilidad por accién

30 de junio 31 de diciembre
2016 2015

3,428 9,676

145 146

13,195 11,096

2,508 3,426

19,276 24,344

La siguiente tabla es una conciliacién de la infacitin de la utilidad y de la informacién de lasiaces utilizadas en el
calculo de la utilidad por accion basica y dilupaa las fechas indicadas:

Tres meses terminados al
30 de junio de

Seis meses terminados al
30 de junio de

2016 2015 2016 2015

Utilidad del periodo 22,272 13,518 45,710 43,386
Utilidad por accion basica 0.57 0.35 1.17 1.12
Utilidad por accion diluida 0.57 0.35 1.17 1.11
Promedio ponderado de acciones comunes en

circulacion aplicable a la utilidad basica por

accion 39,078 38,954 39,037 38,880
Efecto de valores diluidos:
Planes de opcién de compra de acciones y

unidades de acciones restringidas 119 83 135
Promedio ponderado ajustado de acciones

comunes en circulacién aplicable a la utilidad

diluida por accion 39,198 39,073 39,120 39,015

11. Capital y Reservas

Acciones comunes

Las acciones comunes del Banco estan divididasi@noccategorias:

1) Acciones “Clase A”; s6lo se pueden emitir a BanCestrales Latinoamericanos o bancos en los cubkstado u

otra entidad del gobierno sea el principal acctanis

2) Acciones “Clase B”; s6lo se pueden emitir a bareosstituciones financieras.

3) Acciones “Clase E”; se pueden emitir a cualquigspea, indistintamente si es una persona natytaldica.

4) Acciones “Clase F”; s6lo pueden ser emitidas a merdle entidades y agencias estatales de paisasiei@mérica
Latina o a nombre de instituciones financieras ihatgtrales, ya sean éstas instituciones internatésro regionales.

Los tenedores de las acciones “Clase B” tienereedaho de convertir sus acciones “Clase B” en cimignomento y
sin ninguna restriccidn, por acciones “Clase Etahbio de una accién por otra.
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11. Capital y Reservas (continuacién)

Acciones comunes (continuacion)

La siguiente tabla brinda informacion detalladardeliimiento de las acciones por clase por cadaderlos periodos en

el periodo de seis meses terminados el 30 de RD16:

(Unidades de acciones) “Clase A" “Clase B” “Clase E” “Clase F” Total
Autorizadas 40,000,000 40,000,000 100,000,000 100,000,000 28mMo0
Vigentes al 1 de enero de 2015 6,342,189 2,479,050 29,956,100 - 38,777,339
Acciones restringidas otorgadas — directores - - 57,000 - 57,000
Opciones ejercidas — planes de compensacion - - 70,358 - 70,358
Unidades acciones restringidas — liberadas - - 64,208 64,208
Vigentes al 30 de junio de 2015 6,342,189 2,479,050 30,147,666 - 38,968,905
Vigentes al 1 de enero de 2016 6,342,189 2,474,469 30,152,247 - 38,968,905
Acciones restringidas otorgadas - directores - - 57,000 - 57,000
Opciones ejercidas — planes de compensacion - - - - -
Unidades acciones restringidas — liberadas - - 69,678 - 69,678
Vigentes al 30 de junio de 2016 6,342,189 2,474,469 30,278,925 - 39,095,583

La siguiente tabla presenta informacion relacionada las acciones recompradas no retiradas poraecdy,

consecuentemente, clasificadas como acciones enetizs

“Clase A" “Clase B” “Clase E” Total
Acciones Monto Acciones Monto Acciones Monto Acciones Monto

Vigentes al 1 de enero de 2015 318,140 10,708 589,174 16,242 2,295,186 50,677 3,202,500 77,627
Acciones restringidas otorgadas
- directores - - - - (57,000 (1,259 (57,000 (1,259
Opciones ejercidas — planes de
compensacion - - - - (70,358 (1,553 (70,358 (1,553
Unidades acciones restringidas —
liberadas - - - - (64,208 (1,418 (64,208 (1,418
Vigentes al 30 de junio de 2015 318,140 10,708 589,174 16,242 2,103,620 46,447 3,010,934 73,397
Vigentes al 1 de enero de 2016 318,140 10,708 589,174 16,242 2,103,620 46,447 3,010,934 73,397
Acciones restringidas otorgadas
- directores - - - - (57,000) (1,259) (57,000) (1,259)
Opciones ejercidas — planes de
compensacion - - - - - - - -
Unidades acciones restringidas —
liberadas - - - - (69,678 (1,538 (69,678 (1,538
Vigentes al 30 de junio de 2016 318,140 10,708 589,174 16,242 1,976,942 43,650 2,884,256 70,600

Reservas

La Ley Bancaria en la Republica de Panama requjeeclos bancos de licencia general mantengan uceinotal de
adecuacién de capital que no podra ser inferioB%l del total de sus activos y operaciones fuerdalance que
representen contingencia irrevocable, ponderadaresidon a sus riesgos; y un capital primario quepadra ser inferior
al 4% de sus activos y operaciones fuera de balgureeepresenten una contingencia irrevocable,gradds en funcion
a sus riesgos. Al 30 de junio de 2016 el indiceadecuacion de capital del Banco es de 16.89%,egtée en
cumplimiento con los indices de adecuacion de a@agijueridos por Ley Bancaria en la RepuUblica aleama.
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11. Capital y Reservas (continuacién)
Restricciéon sobre las utilidades retenidas

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 20883.6 millones y $38.7 millones respectivamenteladeutilidades
retenidas estan restringidos de la distribuciodidielendos para cumplir con requerimientos reguiasodocales.

Capital adicional pagado

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 201%5apital adicional pagado consiste en contribuesoadicionales de
efectivo al capital comuln pagado por los acciosista

Dividendos

Los dividendos declarados y pagados durante loes$tres correspondientes a los periodos 2016 y 8@1Besentan a
continuacion:

Primer trimestre Segundo Trimestre
Dividendos 2016 2015 2016 2015
Dividendos declarados y pagados durante el
trimestre 15,000 - 15,052 15,000
Dividendos por accion 0.385 - 0.385 0.385

12. Informacioén por segmento de negocios

Las actividades del Banco son operadas y admidagr&n dos segmentos, Comercial y Tesoreria. foamacion por
segmento refleja estas operaciones y la estruatlmanistrativa, de manera consistente con los regigntos definidos segun
NIIF 8 — Segmentos de Operacién. Los resultaddsseigmento son determinados con base al procesmrtebilidad
administrativa, el cual distribuye el balance, ilogresos y los gastos de cada una de las unidafl@egocio a través de una
base sistemética.

El interés neto del Banco representa el principdicativo de la utilidad del periodo; por lo targbBanco presenta los activos
gue generan intereses por segmento de negociosngarar el volumen de negocios que generan ingrestos de intereses.
Los activos que generan intereses también genemdangias y pérdidas en ventas tanto de instruménescieros a valor
razonable con cambios en otros resultados integ@eno de instrumentos financieros a valor razenabh cambios en
ganancias o pérdidas, las cuales se incluyen ewtios ingresos, netos en el segmento de Tesord&ieBanco también
presenta los otros activos y contingencias por segpnde negocios para indicar el volumen de negogite generan
comisiones y honorarios, también incluidos en loesoingresos, netos del segmento de Comercial.

El segmento de Comercial incorpora todas las aetiiés de intermediacion financiera y de generag@nomisiones de la
cartera comercial. La cartera comercial incluylewvan libros de préstamos a costo amortizado,tacemes y contingencias.
La utilidad del segmento de Comercial incluye efgea neto por intereses de préstamos, ingresosopeisiones, deterioro
por pérdidas crediticias esperadas en préstamast@ @amortizado y en créditos contingentes y gastigmados.

El segmento de Tesoreria incorpora los depdésitdmpoos y todos los instrumentos financieros arvalmonable con cambios
en ganancias o pérdidas, instrumentos financiek@doa razonable con cambios en otros resultadegiiales e inversiones a
costo amortizado. Elingreso operativo del segmdatTesoreria incluye el margen neto de intergsr&niente de depositos
en bancos, instrumentos financieros a valor razenabn cambios en otros resultados integrales ersimnes a costo
amortizado, el margen neto de intereses correspoteda las actividades de instrumentos derivadies gobertura, ganancias
(pérdidas) netas por negociacién de los instrunsefitmncieros a valor razonable con cambios enrgdas o pérdidas,

ganancias netas en venta de instrumentos finascé&ka@lor razonable con cambios en otros resultedegrales, ganancias
(pérdidas) netas en cambio de moneda extranjetesiate por pérdidas crediticias esperadas enumgntos de inversion,

otros ingresos y gastos asignados.
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12. Informacién por segmento de negocios (continuacidn)

La siguiente tabla presenta informacion relacioramtalas operaciones del Banco por segmento:

Periodo terminado el 30 de junio

2016 20159
Segmento de Negocio Comercial
Ingresos de intereses 116,496 101,098
Gastos de intereses (46,984) (39,856)
Ingreso neto de intereses 69,513 61,242
Otros ingresos, nef® 7,780 6,269
Total de Ingresos 77,293 67,511
Deterlloro por perdlgqs credltlglas esperadas estam®s a costo (12,775) (8.290)
amortizado y en créditos contingentes
Gastos (16,880) (20,300)
Utilidad del periodo 47,638 38,921
Activos y contingencias comerciales (saldos all fited periodo):
Activos que generan intere<é%® 6,511,779 6,682,445
Otros activos y contingencié@ 395,585 437,436
Total de activos que generan intereses, otrosaacyicontingencias 6,907,364 7,119,881
Segmento de Negocio Tesoreria
Ingresos de intereses 5,135 5,380
Gastos de intereses 3,057 4,010
Ingreso neto de intereses 8,191 9,390
Otros ingresos (pérdidas) nétb (4,084) 1,418
Total de Ingresos 4,107 10,808
.Rever.s'lones (provisiones) crediticias esperadasstrumentos de (486) (829)
inversion
Gastos (5,549) (5,514)
Utilidad del periodo (1,928) 4,465
Activos y contingencias de tesoreria (saldos all fitel periodo):
Activos que generan intere<é$® 1,124,621 1,603,395
Total de activos que generan intereses, otrosacyicontingencias 1,124,621 1,603,395
Total de segmentos combinados
Ingresos de intereses 121,631 106,478
Gastos de intereses (43,927) (35,846)
Ingreso neto de intereses 77,704 70,632
Otros ingresos (pérdidas) nétb 3,696 7,687
Total de ingresos 81,400 78,319
Deterl_oro por perdlgal_s credltlc_:las esperadas estam®s a costo (12,775) (8.290)
amortizado y en créditos contingentes
Revergjones (provisiones) crediticias esperadasstrumentos de (486) (829)
inversion
Gastos (22,429) (25,814)
Utilidad del periodo 45,710 43,386
® Loszrgggltos presentados en esta tabla han sidodeddos; consecuentemente los totales pueden eaa®ps. Los saldos de balance del 2015 corrdspaa las cifras al 31 de diciembre de
@ Otros ingresos, neto excluye reversiones (prowsippara pérdidas en préstamos y créditos contiegjela recuperacion (pérdida) por deterioro dig@ty la ganancia en venta de propiedad y
equipo.

® Incluye ciertos depésitos colocados y préstamds, geingresos no devengados y comisiones de préstdiferidas.
@ Incluye obligaciones de clientes bajo aceptaciocesas de crédito y garantias que cubren riesgeal y de pais, y contingencias crediticias.

® Incluye efectivo y depésitos a la vista en bandepgdsitos en bancos que generan intereses, instiosriinancieros a valor razonable con cambiosters gesultados integrales y mantenidas a
vencimiento, valores para negociar y saldo del Batelinversion.
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12. Informacién por segmento de negocios (continuacidn)

La siguiente tabla presenta informacion relacioramtalas operaciones del Banco por segmento:

30 de junio 31 de diciembre
2016" 2015
Activos y contingencias comerciales (saldos allfited periodo):
Activos que generan interesé$? 7,636,400 8,286,366
Otros activos y contingenci% 395,585 437,436
Total de activos que generan intereses, otrosaacyicontingencias 8,031,985 8,723,802

(1) Los montos presentados en esta tabla harresittmdeados; consecuentemente los totales puedsar exactos. Los saldos de balance del 2018spmmden a las cifras al 31 de diciembre de 2015.

(2) Incluye ciertos depésitos colocados y préstameto de ingresos no devengados y comisionesédeamos diferidas.

(3) Incluye obligaciones de clientes bajo aceptas, cartas de crédito y garantias que cubregaieomercial y de pais, y contingencias credgicia

(4) Incluye efectivo y depésitos a la vista endms, depdsitos en bancos que generan interesgsnientos financieros a valor razonable con casniootros resultados integrales y mantenidas a
vencimiento, valores para negociar y saeld=ondo de inversion.

30 de junio 31 de diciembre
2016 2015

Conciliacién de total de activos:
Activos que generan intereses — segmento de negocio 7,636,400 8,286,366
Reser_va para pérdidas crediticias esperadas eramp@Es a costo (102,083) (89,974)
amortizado
Reser.va para pérdidas crediticias esperadas ensiones a costo (778) (526)
amortizado
Obligaciones de clientes bajo aceptaciones 1,312 15,100
Activos intangibles 415 427
Intereses acumulados por cobrar 46,310 45,456
Equipo y mejoras a la propiedad arrendada, neto 5,415 6,173
Instrumentos financieros derivados utilizados patsertura 22,089 7,400
Otros activos 24,569 15,794
Total de activos — estados financieros consolidasio 7,633,649 8,286,216
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13. Valor razonable de instrumentos financieros

El Banco determina el valor razonable de los imsémntos financieros utilizando la jerarquia del valazonable
establecida en la NIIF 13 - Mediciones de Valor dremble, que requiere que el Banco maximice el @ssugppuestos
observables (aquellos que reflejan los supuestedaguparticipantes del mercado usarian paragijcio al activo o
pasivo desarrollados con base en informacion deaderobtenida de fuentes independientes de laaghtjde informa)
y minimice el uso de supuestos no observables [lagugue reflejan los propios supuestos de la edtigue informa
sobre los supuestos que los participantes del mherasarian para fijar el precio al activo o pasiesarrollados con
base en la mejor informacion disponible en lasucistancias) al determinar el valor razonable. dibvrazonable es
utilizado de forma recurrente para valorar losvastiy pasivos para los cuales el valor razonabla base primaria de
contabilidad. Adicionalmente, el valor razonakdeutilizado de forma no recurrente para evaluamakivos y pasivos
por deterioro o para efectos de revelacion. Envazonable se define como el precio que se esaeexibir al vender
un activo o pagar al transferir un pasivo en uaadaccion ordenada entre participantes del meraddofecha de
medicién. Dependiendo de la naturaleza del actipasivo, el Banco utiliza varias técnicas de \adiim y supuestos al
determinar el valor razonable. El Banco aplicsigmiiente jerarquia del valor razonable:

Nivel 1 — Activos y pasivos para los cuales unrimsento idéntico es negociado en un mercado aatwmo lo son
instrumentos negociados publicamente o los corsti@gduturos.

Nivel 2 — Activos y pasivos valorados con base rédorimacion observable de mercado para instrumesitodares,
precios cotizados en mercados que no son activoisps supuestos que son observables y que puedenrsoborados
por informacion disponible en el mercado para siwsidmente la totalidad del plazo de los activgmyivos.

Nivel 3 — Activos y pasivos para los cuales losuggios significativos de la valoracién no son féeiite observables en
el mercado; instrumentos valorados utilizando Igomeformacion disponible, alguno de los cuales desarrollados
internamente, y considera la prima de riesgo queattticipante del mercado requeriria.

Cuando se determinan las mediciones de valor rbfmpara los activos y pasivos que se requiereermifen que se
registren al valor razonable, el Banco consideranetcado principal o el mejor mercado en que pod¥édizar la

transaccion y considera los supuestos que un ipanie de mercado utilizaria para valorar el actiypasivo. Cuando
es posible, el Banco utiliza los mercados activéssyprecios observables de mercado para actiyaasiyos idénticos.
Cuando los activos y pasivos idénticos no son riagos en mercados activos, el Banco utiliza inf@idraobservable
de mercado para activos y pasivos similares. Bibaego, ciertos activos y pasivos no son negociadtgamente en
mercados observables y el Banco debe utilizar ¢ésralternativas de valoracion para determinarddicion de valor

razonable. La frecuencia de transacciones, elfiardal diferencial de oferta-demanda y el tamafitadeversion son
factores considerados para determinar la liquidezod mercados y la relevancia de los precios vhdes en estos
mercados.

Cuando ha habido una disminucién significativa lemotumen o nivel de actividad de un activo o pasinanciero, el
Banco utiliza la técnica de valor presente que idena informacién de mercado para determinar unrvazonable
representativo en las condiciones normales de merca

Una descripcion de las metodologias de valuacifinadas para los instrumentos financieros medalwalor razonable
en forma recurrente, incluyendo la clasificacionegal de dichos instrumentos financieros de acuardojerarquia del
valor razonable se presenta a continuacion:

Instrumentos financieros a valor razonable con caslen resultados y con cambios en otros resultattegrales

Los instrumentos financieros a valor razonable@mbios en resultados son registrados al valonedde, el cual esta
basado en cotizaciones de mercado, cuando estgonitites, o en su defecto sobre la base de lossflfyturos
descontados utilizando tasas de mercado acordda catidad del crédito y el vencimiento de la irswén.

Los instrumentos financieros a valor razonable cambios en otros resultados integrales, basadosprecios de

mercado cotizados cuando estan disponibles, o easelde que no estén disponibles, sobre la bass flajos futuros
descontados utilizando tasas de mercado acordda calidad del crédito y el vencimiento de la irsién.
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13. Valor razonable de instrumentos financieros (continacion)

Cuando los precios de referencia se encuentremrdigps en un mercado activo, los valores a vadapmable con
cambios en otros resultados integrales y los insnios financieros a valor razonable con cambiosesultados son
clasificados dentro del nivel 1 de jerarquia débveazonable. Silos precios de valor de mergagestan disponibles o
se encuentren disponibles en mercados que no stansael valor razonable es estimado sobre le blaslos precios
establecidos de otros instrumentos similares, esgs precios no estan disponibles, se utilizanidas internas de
valuacién, principalmente modelos de flujos de dajscontados. Este tipo de valores son clasifcddatro del nivel 2
de jerarquia del valor razonable.

Instrumentos financieros derivados

Las técnicas de valuacion y los insumos dependetipdede derivado y la naturaleza del instrumenibyacente. Los
derivados cotizados en bolsa cuyo valor razonableasa en precios de mercado cotizados son céakiBcdentro del
nivel 1 de jerarquia del valor razonable.

Para aquellos contratos de derivados que no cueotamprecios de mercado cotizados, el valor razensd basa en
técnicas internas de valuacién utilizando insumas spn observables y que pueden ser corroboradasfpomacion
disponible en el mercado. La principal técnicaapaaluar estos instrumentos es el modelo de filgosaja descontados
y los insumos claves considerados en esta téambtaye curvas de tasas de interés y tasas de men&dajera. Estos
derivados son clasificados dentro del nivel 2 dargpiia del valor razonable.

Los ajustes de valor razonable aplicados por ek8at valor en libros de sus derivados incluyerstafi de valor
razonable por riesgo de contrapartida (“CVA” pos siglas en inglés), los cuales son aplicados ankisumentos
derivados ejecutados principalmente fuera de laab@lOTC” por sus siglas en inglés), para los cuddebase de
valuacién generalmente descuenta los flujos deasgjarados utilizando las curvas de permuta de tipanterés a un
dia (“OIS” por sus siglas en inglés). Debido a gagodas las contrapartes tienen la misma calificade crédito que
esta implicita en la curva OIS relevante, un CVAesesario para incorporar el punto de vista detad® tanto del
riesgo de crédito de la contraparte como del rielgorédito propio del Banco en la valuacién.

El CVA del crédito propio y de la contraparte etedminado utilizando una curva de valor razonablesistente con las
calificaciones de riesgo del Banco o de la conttapaEl CVA esta disefiado para incorporar el pulgovista del

mercado sobre el riesgo de crédito inherente poréhfolio de derivados. Sin embargo, la maydddos instrumentos
derivados del Banco son negociados de manerarailgt@o son transferidos cominmente a terceras ihstrumentos
derivados son normalmente liquidados contractuakmensi son liquidados anticipadamente, son ligddd a un valor
negociado bilateralmente entre las contrapartes. IdPtanto, el CVA (tanto del crédito propio comie la contraparte)
puede no realizarse en la fecha pactada o liquidaan el curso normal del negocio. Adicionalmetddp o una parte
del CVA puede ser reversado o ajustado en perfiatio®s en el evento de cambios en el riesgo dditordel Banco o

sus contrapartes, o producto de una terminacidcipada de las transacciones.

Transferencia de activos financieros

Las ganancias o pérdidas en las ventas de préstigpesden en parte del valor en libros del aciivantiero que se
transfiere y su valor razonable en la fecha dedasferencia. El valor razonable de estos instniosese determina
utilizando cotizaciones de mercado cuando estgrodiBles; o en su defecto, basados en el valoepresle los flujos
futuros estimados, tomando como base informacidacimmada con pérdidas crediticias, prepagos, surda
rendimiento futuro y tasas de descuento asociaztaelaiesgo asociado.

Los instrumentos financieros que son medidos arvedaonable en forma recurrente, por rubro de mdes
consolidados de situacion financiera y por jeraqlgl valor razonable se presentan a continuacion:
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13. Valor razonable de instrumentos financieros (continacion)

30 de junio de 2016
Nivel 1@ Nivel 2°) Nivel 39 Total

Activos
Instrumentos financieros a valor razonable con @asnn otros
resultados integrales
Deuda corporativa 39,714 - - 39,714

Deuda soberana 35,018 B - 35,018
Total de instrumentos financieros a valor razonablecambios en

otros resultados integrales 74,732 - - 74,732
Instrumentos financieros a valor razonable con dasndn resultados
Contratos a plazo de canje de divisas 244 - - 4 24
Total de instrumentos financieros a valor razonablecambios en

resultados 244 - - 244
Instrumentos financieros derivados utilizados patzertura — activo —

a valor razonable
Contratos de canje de tasas de interés - 10,670 - 10,670
Contratos de canje de tasas de divisas cruzadas - 9,964 - 9,964
Contratos a plazo de canje de divisas - 1,455 - 1,455
Total instrumentos financieros derivados utilizagasa cobertura —

activo - 22,089 - 22,089

Total de activos a valor razonable 74,976 22,089 - 97,065

Pasivos

Instrumentos financieros a valor razonable con dasnén resultados - - - -
Contratos de canje de tasas de interés - - -

Contratos de canje de tasas de divisas cruzadas - - - -

Contratos de canje de tasas de divisas - - -
Total de instrumentos financieros a valor razonablecambios en

resultados - - - -
Instrumentos financieros derivados utilizados patsertura — pasivo —

a valor razonable
Contratos de canje de tasas de interés - 7,085 - 7,085
Contratos de canje de tasas de divisas cruzadas - 24,160 - 24,160
Contratos de canje de tasas de divisas - 4,642 - 4,642
Instrumentos financieros derivados utilizados patzertura — pasivo —

a valor razonable - 35,887 - 35,887

Total de pasivos a valor razonable - 35,887 - 35,887

(a) Nivel 1: Precios de mercado cotizados en urtade activo.
(b) Nivel 2: Modelos desarrollados internamente base en informacién observable en el mercado.

(c) Nivel 3: Modelos desarrollados internamente lbase en informacién no observable en el mercado.
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13. Valor razonable de instrumentos financieros (continacion)

31 de diciembre de 2015

Nivel 1® Nivel 2 Nivel 39 Total

Activos
Instrumentos financieros a valor razonable con @asnén otros resultados

integrales
Deuda corporativa 76,091 8,724 - 84,815
Deuda soberana 56,988 - - 56,988
Total de instrumentos financieros a valor razonablecambios en otros

resultados integrales 133,079 8,724 - 141,803
Instrumentos financieros a valor razonable con @asnén resultados
Fondo de inversion - 53,411 - 53,411
Total de instrumentos financieros a valor razonablecambios en resultados - 53,411 - 53,411
Instrumentos financieros derivados utilizados patzertura — activo & valol

razonable
Contratos de canje de tasas de interés - 2,779 - 2,779
Contratos de canje de tasas de divisas cruzadas - 696 - 696
Contratos a plazo de canje de divisas - 3,925 - 3,925
Total instrumentos financieros derivados utilizagasa cobertura -activo - 7,400 - 7,400
Total de activos a valor razonable 133,079 69,535 - 202,614
Pasivos
Instrumentos financieros a valor razonable con dasnn resultados
Contratos de canje de tasas de interés - 15 - 15
Contratos de canje de tasas de divisas cruzadas - - - -
Contratos de canje de tasas de divisas - 74 - 74
Total de instrumentos financieros a valor razonablecambios en resultados - 89 - 89
Instrumentos financieros derivados utilizados gatzertura — pasivo — a

valor razonable
Contratos de canje de tasas de interés - 3,698 - 3,698
Contratos de canje de tasas de divisas cruzadas - 24,105 - 24,105
Contratos de canje de tasas de divisas - 2,086 - 2,086
Instrumentos financieros derivados utilizados patsertura — pasivo — a

valor razonable - 29,889 - 29,889
Total de pasivos a valor razonable - 29,978 - 29,978

(a) Nivel 1: Precios de mercado cotizados en urcauer activo.
(b) Nivel 2: Modelos desarrollados internamente lsase en informacién observable en el mercado.

(c) Nivel 3: Modelos desarrollados intamrente con base en informacién no observable eeeado.

La informacion indicada anteriormente no debe s&rpretada como un estimado del valor razonableBdaco.
Célculos de valor razonable se proveen solo paagarcién limitada de los activos y pasivos. Dekatlamplio rango
de técnicas de valuacion y el grado de subjetivideados al realizar las estimaciones, las comparesi de la
informacion de valor razonable que revela el Baoon las de otras compafiias pueden no ser de Henpfica
propésitos de analisis comparativo.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizgubw la administracion del Banco para estimam@nrazonable de
instrumentos financieros cuyo valor razonable nmedido en forma recurrente:
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13. Valor razonable de instrumentos financieros (continacion)
Instrumentos financieros con valor en libros apr@ado a su valor razonable

El valor en libros de ciertos activos financieromgluyendo efectivo y depdsitos con bancos a ltayidepdsitos con
bancos que generan intereses, obligaciones ddedidrajo aceptaciones, intereses acumulados poarcgbciertos
pasivos financieros, incluyendo depdsitos a laawst plazo de clientes, valores vendidos bajordogede recompra,
intereses acumulados por pagar, y aceptacionesiemées, como resultado de su naturaleza de codpoplson
considerados aproximados a su valor razonableas Esttrumentos son clasificados en el nivel 2.

Instrumentos financieros a costo amortizado

El valor razonable ha sido estimado con base eémapidnes de mercado disponibles en la actualiiatbs precios de
valor de mercado no estan disponibles, el valoonalale ha sido estimado sobre la base de los prestablecidos de
otros instrumentos similares, o si estos preciosstén disponibles, se descuentan los flujos deesgjerados utilizando
tasas de mercado equivalentes con la calidad déarévencimiento de los valores. Estos valoms dasificados en
los niveles 1y 2.

Préstamos a costo amortizado

El valor razonable de la cartera de préstamos,yecido los préstamos deteriorados, es estimadomtescio flujos de
efectivo futuros utilizando las tasas actuales lkesnque se realizaria un préstamo a deudores dificacdones de
crédito similares y por el mismo vencimiento resideonsiderando los términos contractuales efestal 30 de junio
del periodo correspondiente. Estos activos soiifickdos en el nivel 2.

Obligaciones y deuda a corto y largo plazo

El valor razonable de las obligaciones y deudarto golargo plazo se estima usando un analisisa¢ado de los flujos

de caja, basado en el aumento actual de las tasasapuerdos de obligaciones con términos y camthsi similares,
tomando en cuenta los cambios en el margen crieditésd Banco. Estos pasivos son clasificados erivel 2.
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13. Valor razonable de instrumentos financieros (continacion)

La siguiente tabla brinda informacion del valorisegdo y valor razonable estimado de instrumefit@scieros cuyo
valor razonable no es medido en forma recurrente:

30 de junio de 2016

Valor en Valor
libros razonable Nivel 1@ Nivel 2 Nivel 3©

Activos financieros
Instrumentos con valor en libros

aproximado a su valor razonable 944,621 944,621 - 944,621 -
Inversiones a costo amortizado 104,246 103,363 85,363 18,000 -
Préstamos a costo amortizado, rf€to 6,409,696 6,511,558 - 6,511,558 -
Pasivos financieros
Instrumentos con valor en libros

aproximado a su valor razonable 3,024,089 3,024,232 - 3,024,232
Obligaciones y deuda a corto plazo 1,216,617 1,215,739 - 1,215,739
Obligaciones y deuda a largo plazo 2,047,175 1,985,181 - 1,985,181

31 de diciembre de 2015
Valor en Valor
libros razonable Nivel 1@ Nivel 2 Nivel 3¢

Activos financieros
Instrumentos con valor en libros

aproximado a su valor razonable 1,360,522 1,360,522 - 1,360,522
Inversiones a costo amortizado 108,215 101,726 76,673 25,053
Préstamos a costo amortizado, rféto 6,592,471 6,727,045 - 6,727,045
Pasivos financieros
Instrumentos con valor en libros

aproximado a su valor razonable 2,678,806 2,678,806 - 2,678,806
Obligaciones y deuda a corto plazo 2,430,357 2,428,513 - 2,428,513
Obligaciones y deuda a largo plazo 1,881,813 1,904,231 - 1,904,231

(a) Nivel 1: Precios de mercado cotizados en urcader activo.
(b) Nivel 2: Modelos desarrollados internamente lsase en informacién observable en el mercado.

(c )Nivel 3: Modelos desarrollados internamente loase en informacién no observable en el mercado.
(1) El valor en libros de los préstamos se presentadeteserva para pérdidas en préstamos por $tlibhes y de intereses descontados no ganadomigiomes diferidas por $8.5

millones al 30 de junio de 2016; reserva para pésien préstamos por $89.9 millones y de intesssontados no ganados y comisiones diferidas8rrillones al 31 de diciembre

de 2015.
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14. Otras utilidades (pérdidas) integrales acumuladas

Saldo al 1 de enero de 2016

Ganancias netas no realizadas originadas en eldoeri

Ajuste de reclasificacién por ganancias incluidasaeutilidad
neta®

Ajuste por conversion de moneda extranjera, neto

Otras utilidades (pérdidas) integrales acumulagapetiodo

Saldo al 31 de marzo de 2016

Ganancias netas no realizadas originadas en eldoeri

Ajuste de reclasificacién por ganancias incluidasaeutilidad
neta®

Ajuste por conversion de moneda extranjera, neto

Otras utilidades (pérdidas) integrales acumulagapetiodo

Saldo al 30 de junio de 2016

Saldo al 1 de enero de 2015

Ganancias netas no realizadas originadas en eldoeri

Ajuste de reclasificacién por ganancias incluidasaeutilidad
neta®

Ajuste por conversion de moneda extranjera, neto

Otras utilidades (pérdidas) integrales acumulaéaperiodo

Saldos al 31 de marzo de 2015

Ganancias netas no realizadas originadas en eldoeri
Ajuste de reclasificacién por ganancias incluidasaeutilidad
neta®
Ajuste por conversion de moneda extranjera, neto
Otras utilidades (pérdidas) integrales acumulaéaperiodo

Saldo al 30 de junio de 2015

Instrumentos Instrumentos
financieros a financieros
FVOCI derivados Total
(8,931) (1,750) (10,681)
2,900 (1,099) 1,801
528 (321) 207
3,428 (1,420) 2,008
(5,503) (3,170) (8,673)
2,831 (1,579) 1,252
1,142 (1,500) (358)
3,973 (3,079) 894
(1,530) (6,249) (7,779)
(6,817) (1,020) (7,837)
971 (2,735) (1,764)
(922) 1,478 556
49 (1,257) (1,208)
(6,768) (2,277) (9,045)
3,431 729 4,160
(232) 728 496
3,199 1,457 4,656
(3,569) (820) 4,389
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14. Otras utilidades (pérdidas) integrales acumuladascpntinuacion)

La siguiente tabla presenta los montos reclasifisade los otros resultados integrales a la utilidad
periodo:

Tres meses terminados al 30 de junio de 2016
Montos reclasificados de

otros resultados
integrales acumuladas

Detalles sobre los componentes de los
otros resultados integrales

Linea del estado de resultados que incluye la
reclasificacion

Ganancias (pérdidas) realizadas en

instrumentos financieros a FVOCI: 221
(2,017)
(346)
(1,142)
Ganancias (pérdidas) en instrumentos
financieros derivados:
Contrato a plazo de canje de divisas (1,003)
231
2,231
Contrato de canje de tasas de interés 28
Contratos de canje de tasas de interés y
divisas cruzadas 13
1,500

Ingresos de intereses — instrumentos financiefO¢Q@ClI

Ganancia neta en venta de instrumentos financéeros
FVOCI

Instrumentos financieros derivados de cobertura

Ingresos de intereses - préstamos

Gastos de intereses — obligaciones y depésitos
Ganancia (pérdida) neta en cambio de moneda estean|
Ganancia (pérdida) neta en contratos de canjesds tie
interés

Ganancia (pérdida) neta en contratos de canjesds tie
interés y divisas cruzadas

Seis meses terminados al 30 de junio de 2016

Montos reclasificados de

otros resultados
integrales acumuladas

Detalles sobre los componentes de los
otros resultados integrales

Linea del estado de resultados que incluye la
reclasificacion

Ganancias (pérdidas) realizadas en
instrumentos financieros a FVOCI: -

(967)
(703)
(1,670)
Ganancias (pérdidas) en instrumentos
financieros derivados:
Contrato a plazo de canje de divisas (1,755)
408
2,495
Contrato de canje de tasas de interés 606
Contratos de canje de tasas de interésy
divisas cruzadas 67
1,821
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Ganancia neta en venta de instrumentos financéeros
FVOCI

Instrumentos financieros derivados de cobertura

Ingresos de intereses - préstamos

Gastos de intereses — obligaciones y depdsitos
Ganancia (pérdida) neta en cambio de moneda estean;
Ganancia (pérdida) neta en contratos de canjesds tie
interés

Ganancia (pérdida) neta en contratos de canjesds tie
interés y divisas cruzadas
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14. Otras utilidades (pérdidas) integrales acumuladascpntinuacion)

Tres meses terminados al 30 de junio de 2015

Montos reclasificados de

Detalles sobre los componentes de los otros resultados Linea del estado de resultados que incluye la
otros resultados integrales integrales acumuladas reclasificacion
Ganancias (pérdidas) realizadas en
instrumentos financieros a FVOCI: (338) Ingresos de intereses — instrumentos financieFO¢Q@CI
Ganancia neta en venta de instrumentos financéeros

607 FVOCI
(37) Instrumentos financieros derivados de cobertura
232

Ganancias (pérdidas) en instrumentos
financieros derivados:
Contrato a plazo de canje de divisas 417 Ingresos de intereses - préstamos
(1,145) Gastos de intereses — obligaciones y depositos
- Ganancia (pérdida) neta en cambio de moneda estean]

Ganancia (pérdida) neta en contratos de canjesds tie
Contrato de canje de tasas de interés - interés
Contratos de canje de tasas de interés y Ganancia (pérdida) neta en contratos de canjesds tie
divisas cruzadas interés y divisas cruzadas

(728-)

Seis meses terminados al 30 de junio de 2015

Montos reclasificados de

Detalles sobre los componentes de los otros resultados Linea del estado de resultados que incluye la
otros resultados integrales integrales acumuladas reclasificacion
Ganancias (pérdidas) realizadas en
instrumentos financieros a FVOCI: (337) Ingresos de intereses — instrumentos financiefO¢@ClI
Ganancia neta en venta de instrumentos financéeros

1,725 FVOCI
(234) Instrumentos financieros derivados de cobertura
1,154

Ganancias (pérdidas) en instrumentos
financieros derivados:
Contrato a plazo de canje de divisas 171 Ingresos de intereses - préstamos
(1,145) Gastos de intereses — obligaciones y depdsitos
(1,232) Ganancia (pérdida) neta en cambio de moneda estean;
Ganancia (pérdida) neta en contratos de canjesds tie
Contrato de canje de tasas de interés - interés
Contratos de canje de tasas de interés y Ganancia (pérdida) neta en contratos de canjesds tie
divisas cruzadas interés y divisas cruzadas

(2,2oé)
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15. Transacciones con partes relacionadas

Durante el afio, la compensacion total pagada atdies y a ejecutivos de Bladex como representalsies
Banco ascienden a:

Tres meses terminados el Seis meses terminados el
30 de junio 30 de junio
2016 2015 2016 2015
Gastos:
Compensacion pagada a directore 164 208 239 242
Compensacion pagada a ejecutivc 2,016 2,154 3,350 3,872

16. Contingencia legal

Bladex no esta involucrado en ningun litigio que segnificativo para los negocios del Banco y gsegun el
conocimiento de la Administracion del Banco, puditmner un efecto adverso en sus negocios, condici@nciera o
resultado de sus operaciones.

17. Administracion de Riesgos

El riesgo es inherente a las actividades del Bapem se gestiona a través de un proceso contiaudedtificacion,

medicién y seguimiento, sujeto a los limites @esgb y otros controles. Este proceso de adminidtrate riesgos es
fundamental para la rentabilidad continua del Bagceada individuo dentro del Banco es responsalkelelad

exposiciones de riesgo relacionadas con sus fuesidel Banco esta expuesto al riesgo de mercadorédito, de

cumplimiento y el riesgo de liquidez. El Banco kaém esta sujeto al riesgo pais y diversos riesgesativos.

La Junta Directiva es responsable del enfoquergknde la gestion de riesgos y de aprobar lamtegias y los
principios de administracion de riesgos. La Junganombrado un Comité de Administracion, el cuahdida
responsabilidad de supervisar el proceso genenasigo dentro del Banco.

El Comité de Riesgos tiene la responsabilidad gérae desarrollar la estrategia de riesgo y lacagbn de los
principios, marcos, politicas y limites. EIl Comité Riesgos es responsable de la administraciéasddecisiones de
riesgo y el seguimiento de los niveles de riesgdagmes sobre una base semanal al Comité de Bsider.

La Unidad de Gestion de Riesgos es responsablendiermentar y mantener procedimientos relacionados lgs
riesgos para asegurar que se mantiene un procesmtiel independiente. La unidad trabaja en els&reolaboracion
con el Comité de Riesgos para asegurar que loggiraentos sean compatibles con el marco general

La Unidad de Control de Riesgos es responsableigliarvel cumplimiento de los principios, politicgslimites de
riesgo para todo el Banco. Esta unidad tambiérseguaa de la captura completa de los riesgos enesiicion y sus
sistemas de alertas. Las excepciones son reporsadme una base diaria, en caso de ser necesh@nnaté de
Riesgos, y se toman las acciones pertinentes pasa frente a las excepciones y cualquier areteliidad.

El Comité de Activos y Pasivos del Banco (ALCOYesponsable de la administracion de activos y pasiel Banco y
la estructura financiera en general. También gsietipal responsable del financiamiento y de ligzi del Banco. La
politica del Banco es que los procesos de adnakisin de riesgos en todo el Banco son auditadoalmeate por la
funcién de auditoria interna, que examina tantadeacuacion de los procedimientos y el cumplimietglbBanco con
los procedimientos. Auditoria Interna discute lesuttados de todas las evaluaciones con la dimgceithnforma de sus
conclusiones y recomendaciones al Comité de Addito
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17. Administracion de Riesgos (continuacion)
Medicion del riesgo y los sistemas de informacion

Los riesgos del Banco se miden utilizando una nwtgda que refleja tanto la pérdida esperada quigrs en
circunstancias normales y las pérdidas no esperqgdason una estimacion de la pérdida real finahias en modelos
estadisticos. Los modelos hacen uso de probakdéigdddrivadas de la experiencia historica, ajusfmda reflejar el
entorno econdémico. El Banco también prepara esiosnpesimistas que se producirian en caso de gueventos
extremos, que no es probable que se produzcamathe locurran.

El seguimiento y control de los riesgos es prinaigate realizado en base a los limites establegdoel Banco. Estos
limites reflejan la estrategia de negocio y entataanercado del Banco, asi como el nivel de rieggoel Banco esta
dispuesto a aceptar, con especial atencion enelcteres seleccionados. Ademas, la politica del ®@as medir y
controlar la capacidad de asumir riesgo generaékacion con la exposicion al riesgo global deotolbs tipos y todas
las actividades de riesgo. La informacion recopilagartir de todas las empresas que se examisaiprpcesan con el
fin de analizar, controlar e identificar los riesge manera oportuna. Esta informacion se presensa explica al
Comité de Administracion, el Comité de Riesgod, jgefe de cada unidad de negocio.

El informe incluye la exposicién del crédito agrégalas proyecciones de las métricas de crédisosdasibilidades de
riesgo de mercado, “Stop-loss” de las pérdidascdadicientes de liquidez y los cambios de pe#ilrisgo. Sobre una
base mensual, informes detallados de la indusiientes y riesgos geograficos se lleva a cabaltaadirecciéon evalla
la idoneidad de la reserva para pérdidas de crédiboe una base mensual. La Junta Directiva ragibenforme
integral de riesgos una vez al trimestre, quedistiado para proporcionar toda la informacion sesia para evaluar y
concluir sobre los riesgos del Banco.

Para todos los niveles en todo el Banco, los inésrae riesgo adecuados especificamente se prapardistribuyeron
con el fin de asegurar que todas las areas de ioetiEten acceso a la informacion extensa, ne@sasctualizada.

Mitigacion de riesgos

Como parte de su gestion global del riesgo, el Banitiza derivados y otros instrumentos para adstriar los riesgos
derivados de cambios en las tasas de interésadjviiesgos de capital, riesgos de crédito y reggsultantes de
transacciones previstas.

De acuerdo con la politica del Banco, el perfiridsgo se evalla antes de entrar en las transascéencobertura, que
estan autorizadas por el nivel jerarquico apropieitro del Banco. La efectividad de las cobertesasvaluada por la
Unidad de Control de Riesgo (basado en consideresi@condmicas en lugar de las normas de contabili
cobertura NIIF).

La efectividad de todas las relaciones de cobedaraupervisada por la Unidad de Control de Rig¢sgwstral. En

situaciones de inefectividad, el Banco entrararnnueva relacion de cobertura para mitigar ejdesobre una base
continua.
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17. Administracion de Riesgos (continuacion)
Concentracion de riesgos

La concentracion de riesgo surge cuando un nunepdtrapartes se dedican a actividades similagedividades en
la misma region geogréfica, o tienen caracteriste@ndmicas similares que causarian que su dapagara cumplir
con las obligaciones contractuales pudiera setafacde manera similar por cambios en las condisi@ronémicas,
politicas o de otro tipo. Las concentraciones iadia sensibilidad relativa del desempefio del Baa@zontecimientos
gue afectan a una industria en particular o ubdcageografica especifica. Con el fin de evitandeesiva concentracion
de riesgos, las politicas y procedimientos del Bancluyen directrices especificas para enfocansel enantenimiento
de una cartera diversificada. Las concentracialeesiesgos de crédito que han sido identificagasotrolan y
gestionan. Se utiliza cobertura selectiva denédoBénco para gestionar las concentraciones dgori¢anto a nivel de
relacion y de industria.

El Banco esta expuesto a los siguientes riesgdssdastrumentos financieros:

17.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que el Bancaria en una pérdida debido a que sus clientesntvapartes no
pueden cumplir sus obligaciones contractuales. &hcB administra y controla el riesgo de crédito iamgd el
establecimiento de limites a la cantidad de riepg® esta dispuesto a aceptar para las contrapdtegluales y para
concentraciones geograficas y de la industria, giamte el control de la exposicion en relacion dimhos limites.

El Banco ha establecido un proceso de revisié dalidad de crédito para proporcionar una ideattiion temprana de
posibles cambios en la solvencia de las contraparteluidas las revisiones regulares de los caligs. Los limites de
contraparte se establecen mediante el uso de temsisde clasificacion de riesgo de crédito, qugnasia cada
contraparte una calificacion de riesgo. Las caldiones de riesgo son objeto de revisiones pedédiEl proceso de
revision de la calidad de crédito tiene como obgepermitir al Banco evaluar la posible pérdida oamsultado de los
riesgos a los que esta expuesto y asi tomar nedateectivas.

Reservas evaluadas individualmente

El Banco determina las reservas apropiadas indilfidente para cada préstamo o adelanto significatezananera

individual, teniendo en cuenta los pagos atrasadositereses, rebaja de la calificacion de crédliteiolacion de las

condiciones iniciales del contrato. Los factorege ge consideran cuando se determina una provisidiprenden la
sostenibilidad del plan de negocio de la entidadaferapartida, su capacidad para mejorar el réedimsi se encuentra
en una situacion financiera dificil, pagos progdcks y con los resultados esperados de produarspiébra, la

disponibilidad de otras ayudas financieras, el vaémlizable de la garantia y la oportunidad de flos de caja

esperados. Reservas por pérdidas se evallan enferddade presentacion, a menos que circunstam@®vistas

requieran una especial atencion.

Reservas evaluadas colectivamente

Las reservas para pérdidas esperadas de créddwatitan colectivamente para préstamos y anticipgzara las
inversiones de deuda a costo amortizado que noirmtimidualmente significativos, y para préstamosawances
significativos que han sido evaluados de formaviddal y que no estan deteriorados.

El Banco generalmente basa su andlisis, en laiexpé historica y la informacion prospectiva. 8mbargo, cuando se
producen acontecimientos importantes del mercadmiomal y/o global, el Banco incluye estos factores
macroecondmicos dentro de sus evaluaciones. Eatderés comprenden, en funcion de las caractesstie la
evaluacion individual o colectiva: las tasas deedgsleo, los niveles actuales de deuda deteriolaslaambios en la ley,
los cambios en la regulacion, tendencias de quigbotros datos de los consumidores. El Banco paodifizar los
factores antes mencionados, segun correspondajpatar los fondos de deterioro.
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17. Administracion de Riesgos (continuacion)
17.1 Riesgo de crédito (continuacion)

Las reservas se evallan por separado en cadadegbr@sentacion para cada cartera. La evaluaociéntiva se hace
para grupos de activos con caracteristicas deorigsglares, con el fin de determinar si es corseta prever, debido a
eventos de pérdida incurridos para los que existédencias objetivas, pero los efectos de los sualen no son
evidentes en las evaluaciones de préstamos indi@sluLa evaluacion colectiva considera informacdéra cartera de
crédito (por ejemplo, las pérdidas histéricas endgdera, los niveles de mora, la utilizaciéon dédio, relacion entre
préstamo y colaterales y recibos esperados y reatipaes una vez deteriorados) o datos econémiates (como las
condiciones econémicas actuales, el desempleoesiwebroblemas locales o especificos de la ind)stta demora
aproximada entre el tiempo de una pérdida es plelsple ya haya nacido como el momento en que swifida la
necesidad de una reserva de deterioro evaluadoraia findividual también se toma en consideraci@ngéstion local
es responsable de decidir la duracién de estedueri@ reserva por deterioro es revisada por ladgede crédito para
asegurar la alineacion con la politica generaBaeico.

Las garantias financieras y las cartas de crédigvaltan de una manera similar a los préstamosta amortizado.
Los instrumentos financieros derivados

El riesgo de crédito derivado de los instrumentoanicieros derivados es, en cualquier momentotdani a aquellos
con valores razonables positivos, como se registral estado consolidado de situacion financiesa @alor razonable.
Con los derivados-brutos, el Banco también estéiestp a un riesgo de liquidacion, siendo el riedgaue el Banco
haga honor a su obligacién, pero la contraparteusale entregar el valor de la contrapartida.

Riesgos relacionados con compromisos de crédito

El Banco pone a disposicion de sus clientes gasuqgtie pueden requerir que el Banco realice pagosare de estos
clientes y asuma compromisos para extender lineasrétlito para asegurar sus necesidades de liquiietas de
crédito y garantias (incluyendo cartas de créditarid-by”) comprometen al Banco a hacer pagosymsmta de clientes
por un hecho especifico, por lo general relaciosaxtin la importacion o exportacion de bienes. Tetgapromisos
exponen al Banco a riesgos similares a los préstamson mitigados por los mismos controles estatds en los
procesos y politicas.

Garantias colaterales y otras mejoras crediticias
El monto y el tipo de garantia requerida dependemnirth evaluacion del riesgo de crédito de la cpatta. Se han
establecido directrices para cubrir la aceptaldligéa valoracion de cada tipo de garantia.
Los principales tipos de garantias obtenidos sesiljuientes:

- Para los préstamos comerciales, prendas sobreegegi#s inmobiliarias, inventarios y cuentas porarotomerciales.
El Banco también obtiene garantias de préstamasrgesas matrices a sus filiales. La administranidnitorea el
valor de mercado de la garantia y solicita gararaticionales de conformidad con el acuerdo paiciEs la politica

del Banco de disponer de propiedades reposeidamalananera ordenada. Los ingresos se utilizan neahacir o
reembolsar el crédito pendiente. En general, et8&0 ocupa propiedades reposeidas para uso emglresa
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17. Administracion de Riesgos (continuacion)
17.1 Riesgo de crédito (continuacion)

El Banco también hace uso de acuerdos marco deermagion con las contrapartes con las que se levabo un
importante volumen de transacciones. Tales arregfmevé la liquidacion neta Unica de todos losriumsentos
financieros cubiertos por acuerdos en caso de impmhg cualquiera de los contratos. Los acuerdosande
compensacion normalmente no dan lugar a una comgiénsde los activos y pasivos a menos que ciedadiciones
para la compensacion esté establecido.

Aunque los acuerdos de compensacidn contractuatigoureducir significativamente el riesgo de crédiebe tenerse
en cuenta que:

- Elriesgo de crédito se elimina sélo en la medidgue las sumas adeudadas a la misma contrapantédicggidadas
después de que el activo sea realizado.

- La medida en que se reduce el riesgo de créditmablmuede cambiar sustancialmente dentro de undgmedorto
porque la exposicion se ve afectada por cada dperagjeta a las disposiciones del contrato.

17.2 Riesgo de liquidez

La liquidez se refiere a la capacidad del Bancmdatener los flujos de caja suficientes para firmarias operaciones y
cumplir con las obligaciones y otros compromisos femma oportuna. EI Banco mantiene sus activosidimgi
principalmente en depodsitos a la vista, fondosefoight” y los depdsitos a plazo en bancos int@omales bien
reconocidos. Estos activos liquidos son suficeeptaa cubrir la disponibilidad 24 horas de losédéps de clientes, lo
cual tedricamente podrian ser retiradas en el miimo

Segun lo establecido por la politica de liquidet Banco, los activos liquidos del Banco comprendepdésitos
interbancarios con bancos internacionales de grestue tienen Al, P1, o calificaciones de F1 dedklas principales
agencias de calificacion reconocidas a nivel irteional - y que principalmente se encuentran fderka Region. Estos
bancos deben tener una relacion de corresponsali@lcBanco. Ademas, la politica de liquidez deh&=a permite
invertir en instrumentos del mercado a corto plazduidos los certificados de depdsito en eurapegbes comerciales,
aceptaciones bancarias y otros instrumentos liguido vencimientos de hasta tres afios. Estos nmsirios deben ser
de calidad de grado de inversion “A” 6 mejor y debemner un mercado secundario liquido.

El Banco realiza revisiones diarias, controlesyepas de tensién periddicas en su posicion dedbquiincluyendo la

aplicacién de una serie de limites para restrisgiriesgo global de liquidez y para controlar eehide liquidez de

acuerdo con el entorno macroecondémico. El Bancerahiria el nivel de activos liquidos que se readizabre una base
diaria, la adopcién de una metodologia del Coafitei de Cobertura de Liquidez haciendo referentds airectrices

del Comité de Basilea. Ademas, se han establetridte$s especificos de control (1) brechas de veercitm acumulada
entre los activos y pasivos, para cada clase dem@nto presentado en los informes de liquideeritda del Banco, y
(2) las concentraciones de depdsitos tomados dredquier cliente o grupo econémico con vencimiegrioun dia y

depdsitos maximos totales que vencen en un dia.

El Banco sigue un Plan de Liquidez Contingentepleh contempla el seguimiento peridédico de variaferencias

cuantitativas internas y externas (tales como @lrde depdsito, la calidad de los activos, loscados emergentes
“Bonds Index Plus”, el costo de los fondos, lardisicion LIBOR-OIS y las tasas de interés de measgaque en los

casos de alta volatilidad daria lugar a la aplivaae una serie de medidas preventivas para reftazaosicion de

liquidez del Banco. En opinién del Banco, su pdsidle liquidez es adecuada para los actuales ieguiel Banco.
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17. Administracion de Riesgos (continuacion)

17.2 Riesgo de liquidez (continuacion)

Mientras que los pasivos del Banco generalmenteeredurante periodos algo més cortos que sus scéloesgo de
liguidez asociado se ve disminuida por la natuelezorto plazo de la cartera de crédito, debidoeel Banco se
dedica principalmente a la financiacion del conesoiterior.

La siguiente tabla detalla los activos y pasivos Banco agrupados por su vencimiento remanenteecéspal

vencimiento contractual:

Descripcidn

Activos
Efectivo y equivalentes de
efectivo

Inversiones en valores
Préstamos a costo
amortizado

Intereses descontados no
ganados y comisiones
diferidas

Reserva para pérdidas
crediticias esperadas en
préstamos

Otros activos

Total

Pasivos
Depésitos en bancos
Otros pasivos

Total

Posicién neta

30 de junio de 2016

De 3 De 6
Hasta 3 meses a 6 meses a 1 De 1 afio Mas de Sin
meses meses afio a 5 afios 5 afios vencimiento Total
944,621 . ) ) . 944,621
22,191 - 4,025 101,456 52,328 (778) 179,222
2,048,756 1,079,947 1,158,234 2,052,702 180,686 - 6,520,325
(924) (1,237) (862) (4,833) (690) ) (8,546)
. . ) ) . (102,083) (102,083)
39,903 8,706 3,408 26,434 622 21,037 100,110
3,054,547 1,087,416 1,164,805 2,175,759 232,946 (81,824) 7,633,649
2,680,800 211,106 314,394 - - - 3,206,300
896,341 499,826 511,702 1,463,057 64,155 - 3,435,081
3,577,141 710,932 826,096 1,463,057 64,155 ) 6,641,381
(522,594) 376,484 338,709 712,702 168,791 (81,824) 992,268
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17. Administracion de Riesgos (continuacion)

17.2 Riesgo de liquidez (continuacion)

31 de diciembre de 2015

De 3 De 6
Descripcion Hasta 3 meses a meses a De 1 afio Mas de Sin
meses 6 meses 1 afio a 5 afos 5 afios vencimiento Total

Activos

Efectivo y equivalentes de

efectivo 1,299,966 - - - - - 1,299,966
Inversiones en valores 22,749 13,619 12,953 113,613 87,609 52,886 303,429
Préstamos a costo

amortizado 2,390,914 1,094,889 1,188,864 1,973,526 43,556 - 6,691,749
Intereses descontados no

ganados y comisiones

diferidas (722) (1,163) (1,477) (5,454) (488) - (9,304)
Reserva para pérdidas

crediticias esperadas en

préstamos - - - - - (89,974) (89,974)
Otros activos 54,873 18,889 4,024 5,061 733 6,770 90,350
Total 3,767,780 1,126,234 1,204,364 2,086,746 131,410 (30,318) 8,286,216
Pasivos

Depositos en bancos 2,211,625 319,995 263,849 - - - 2,795,469
Otros pasivos 1,487,458 862,141 471,232 1,622,937 74,475 573 4,518,816
Total 3,699,083 1,182,136 735,081 1,622,937 74,475 573 7,314,285
Posicion neta 68,697 (55,902) 469,283 463,809 56,935 (30,891 971,931

17.3 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado generalmente representasgjoride que los valores de los activos y pasivogyes$os se vean
afectados negativamente por cambios en las conéigialel mercado. El riesgo de mercado es inherznites

instrumentos financieros asociados con muchassdedaraciones y actividades del Banco, incluyendogpléstamos,
depositos, inversiones y valores para negocianr® ¢ largo plazo, obligaciones y deuda, derivagig®siciones de
negociacion. Entre muchas otras condiciones detader que pueden desplazarse de vez en cuando dec@mno
fluctuaciones en las tasas de interés y tipos dwicade divisas, los cambios en la volatilidad iftith de los tipos de
interés y cambios en los precios de los valoreBiddea los cambios, ya sea en la percepcion detadero de la
solvencia real correspondiente ya sea al emisor sw pais de origen. De acuerdo con ello, en funcé los

instrumentos o actividades afectadas, los riesgomercado pueden tener gran alcance, efectos adveosnplejos

sobre la condicidn financiera del Banco, resultatibsperaciones, flujos de efectivo y de negocios.
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17. Administracion de Riesgos (continuacion)
17.3 Riesgo de mercado (continuacion)
Riesgo de tasa de interés

El Banco realiza esfuerzos para administrar stigoscy pasivos a fin de reducir los posibles efe@dversos sobre el
margen de interés que podrian ser producidos pobioa en las tasas de interés. El riesgo de inttlgEBanco es la

exposicién de las ganancias (actuales y potentiglede capital a cambios adversos en las tasasitdees y es

administrado por hacerlo coincidir con el térmire révisién de las tasas de interés y con las teafsticas de los

activos y pasivos sensibles del Banco.

El riesgo de tasa de interés del Banco normalmsnige de la posicion sensible a corto plazo delpatkel Banco, lo

que significa que los pasivos que devengan interdseBanco tienden a cambiar de tasa de interésrépédamente
que los activos generadores de interés del Bansm. & compensa con la naturaleza a corto pladosdactivos

generadores de intereses del Banco, a saberpsdiiuidos y cartera de crédito, y el hecho de lgumayoria de
fijacion de precios de los activos y pasivos seahan las tasas de interés del mercado a dao (LIBOR-based)

con calendarios de revision contractual para lasstcciones de mas largo plazo. Como resultadopuhaynpacto

adverso potencial sobre el margen de intermediatgbBanco a los aumentos de las tasas de intenég @orto plazo.

La politica del Banco con respecto al riesgo da tisinterés establece limites con respecto @afhpios en el margen
de intereses debido a un impacto potencial, debiciertos movimientos en las tasas de interés) p$2cambios en la
cantidad de fondos de capital disponible del Batemiendo en cuenta un movimiento de un puntogmual en las
tasas de interés. La mayor parte de los activoBaeto y la mayoria de los pasivos estan expresaditlares de los
Estados Unidos de América y por lo tanto el Banzdéncurre en un riesgo significativo de cambio dasd. El riesgo

de tipo de cambio de divisas es mitigado por eldesderivados, que, aunque perfectamente cubiestmdenicamente,
puede generar cierta volatilidad contable.

En la siguiente tabla resumen se presenta un mnddisensibilidad del efecto sobre los resultaldoas operaciones
del Banco derivados de una variacion razonabla®takas de interés que estan sujetos sus obligadioancieras, en
funcién del cambio en puntos porcentuales

Cambio en tasa de Efecto en
interés resultados
30 de junio de 2016 +200 bps 17,01¢
-200 bps (1,874)
30 de junio de 2015 +200 bps 15,563
-200 bps (3,374)

Este andlisis se basa en los cambios del peridgdd@mncon los tipos de interés y evalla el impagtdos ingresos, con
saldos al 30 de junio de 2016. Esta sensibilidaggrciona una idea de los cambios en las tasastel®s, tomando
como ejemplo la volatilidad de la tasa de intespériodo anterior.
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17. Administracion de Riesgos (continuacion)
17.3 Riesgo de mercado (continuacién)
Riesgo de tasa de interés (continuacion)

La tabla a continuacién detalla la exposicion dahdo basada en términos de revisién de las tasagetés en los
activos y pasivos financieros:

30 de junio de 2016

De 3
Hasta 3 meses a 6 De 6 meses De 1 afioa5 Mas de 5
Descripcion meses meses alafio afos afos Total
Activos
Depositos a plazo
40,000 - - - - 40,000
Inversiones en valores y
otros activos financieros 29,945 - 4,025 87,094 47,200 168,264
Préstamos a costo
amortizado 4,441,224 1,541,593 462,211 75,461 - 6,520,489
Total
4,511,169 1,541,593 466,236 162,555 47,200 6,728,753
Pasivos
Dep6sitos
2,418,554 211,249 314,394 - - 2,944,197
Valores vendidos bajo
acuerdos de recompra 87,809 5,488 - - - 93,297
Préstamos, depdsitos dado:
como colaterales y deuda 1,965,997 248,639 460,025 526,814 55,440 3,256,915
Total 4,472,360 465,376 774,419 526,814 55,440 6,294,409
Total de sensibilidad de tasa
de interés 38,809 1,076,217 (308,183) (364,259) (8,240) 434,344
31 de diciembre de 2015
De 3
Hasta 3 meses a 6 De 6 meses De lafioa5 Mas de 5
Descripcién meses meses a 1l afio afios afios Total
Activos
Dep6sitos a plazo
50,000 - - - - 50,000
Inversiones en valores y
otros activos financieros 34,100 10,000 13,345 105,394 86,848 249,687
Préstamos a costo
amortizado 4,532,150 1,760,730 288,031 111,049 - 6,691,960
Total
4,616,250 1,770,730 301,376 216,443 86,848 6,991,647
Pasivos
Dep6sitos
1,967,929 319,995 263,849 - - 2,551,773
Valores vendidos bajo
acuerdos de recompra 102,775 11,309 - - - 114,084
Préstamos, depositos dado:
como colaterales y deuda 2,430,951 718,258 271,811 842,901 54,410 4,318,331
Total 4,501,655 1,049,562 535,660 842,901 54,410 6,984,188
Total de sensibilidad de tasa
de interés 114,595 721,168 (234,284) (626,458) 32,438 7,459
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17. Administracion de Riesgos (continuacion)
17.3 Riesgo de mercado (continuacién)
Riesgo de tasa de cambio (continuacion)

El riesgo de tasa cambio es el riesgo de que et da&l un instrumento financiero fluctie debido mlgis en los tipos
de cambio de monedas extranjeras , y otras vasidbiancieras , asi como, la reaccion de los ppatites en los
mercados a eventos politicos y econdmicos. Pamadpitos normas de contabilidad este riesgo nwigme de los
instrumentos financieros que no son partidas maasta para los instrumentos financieros denonaisash la moneda
funcional. La exposicion al riesgo de cambio gg,bdebido a que el Banco mantiene limites maxidegxposicion
establecidos por la Junta.

La siguiente tabla detalla el maximo de la monedsaarjera, en donde todos los activos y pasivopresentan en

funcion de su valor contable, a excepcion de lgtvaldos, que se incluyen dentro de otros activagrgs pasivos,
basandose en su valor nominal.

30 de junio de 2016

Real Euro Yen Peso Peso Otras
brasilefio europeo japonés colombiano mexicano monedas
expresado expresado expresado expresado expresado expresadas
en US$ en US$ en US$ en US$ en US$ en US$) Total
Tasa de cambio 3.21 1.11 103.24 2,920.35 18.27 - -
Activos
Efectivo y equivalentes
de efectivo 765 8 19 58 818 119 1,787
Inversiones en valores y
otros activos financieros 3,282 - - - - - 3,282
Préstamos a costo
amortizado - - - - 117,632 - 117,632
Otros activos - 197,366 77,493 - 90,466 - 365,325
Total 4,047 197,374 77,512 58 208,916 119 488,026
Pasivos
Préstamos y depositos
recibidos - 197,366 77,493 - 110,477 - 385,336
Otros pasivos 3,913 - - - 98,530 - 102,443
Total 3,913 197,366 77,493 - 209,007 - 487,779
Posicion neta en
moneda 134 8 19 58 (91) 119 247

(1) Incluye otras monedas tales como: dodlar aust@lidélar canandiense, francos suizos, soles pasuarenmimbi
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17. Administracion de Riesgos (continuacion)
17.3 Riesgo de mercado (continuacion)

Riesgo de tasa de cambio (continuacion)

31 de diciembre de 2015

Real Euro Yen Peso Peso Otras
brasilefio europeo japonés colombiano mexicano monedas
expresado expresado expresado expresado expresado expresadas
en US$ en US$ en US$ en US$ en US$ en US$) Total
Tasa de cambio 3.96 1.09 120.40 3,175.18 17.34 - -
Activos
Efectivo y equivalentes
de efectivo 405 6 5 50 887 150 1,503
Inversiones en valores y
otros activos financieros 3,818 - - - 1,601 - 5,419
Préstamos a costo
amortizado - - - - 136,896 - 136,896
Otros activos - 271,005 38,208 - 28,831 - 338,044
Total 4,223 271,011 38,213 50 168,215 150 481,862
Pasivos
Préstamos y depositos
recibidos - 270,913 38,208 - 168,103 - 477,224
Otros pasivos 3,883 - - - - - 3,883
Total 3,883 270,913 38,208 - 168,103 - 481,107
Posicion neta en
moneda 340 98 5 50 112 150 755

o) Incluye otras monedas tales como: ddlar australiddlar canadiense, francos suizos, soles peryarergmimbi.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida aehithllas en los sistemas, errores humanos, fragdentos externos.
Cuando fallan los controles para operar efectivdmdns riesgos operacionales pueden causar dddaeputacion,
tener implicaciones legales o reglamentarias, o ldgar a pérdidas financieras. Bladex, al igual ¢oéas las
instituciones financieras, estan expuestas a reesgeracionales, incluyendo el riesgo de fraude gaote de los
empleados y ajenos al Banco, la no obtencién t&iaaciones internas adecuadas, la no documentaciécuada de
las transacciones, fallas en los equipos, y losresrde los empleados, y cualquier fallo, interidup© brecha en la
seguridad o el funcionamiento de los sistemas deotegia de la informacién del Banco podria daratug
interrupciones en tales actividades. Pueden progugiroblemas de funcionamiento o errores, y sidéncia puede
tener un impacto adverso en el negocio del Barie@cson financiera, resultados de operacionesjpdlde efectivo. El
Banco no puede esperar eliminar todos los riesgesagionales, pero se esfuerza en gestionar Bstg®s a través de
un marco de control y de supervision y de respuadtas riesgos potenciales. Los controles inclulgeseparacion
efectiva de los derechos de acceso, procedimiadgoautorizacion y de reconciliacién, procesos den&aion del
personal y de evaluacién, tales como el uso dedaaia interna
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17.

18.

Administracién de Riesgos (continuacion)
17.4 Riesgo Operacional
Administracion de Capital

Los objetivos primordiales de la politica de gestite capital del Banco son de asegurar que el Bamtpla con los
requerimientos de capital impuestos por el regulat@l y mantener altas calificaciones de créditadices de capital
saludables con el fin de apoyar el negocio y maamel valor para los accionistas.

El Banco maneja su estructura de capital y realjmates a la misma de acuerdo a los cambios ecoladiciones

econdmicas Y las caracteristicas de riesgo dectividdades. Con el fin de mantener o ajustar leuesira de capital, el
Banco puede ajustar la cantidad de pago de divateados accionistas, devolver capital a los acsias o emitir titulos

de capital. No se han hecho cambios a los objetpalfticas y procesos de los periodos anteri@@sembargo, estan
en constante revision por la Junta.

30 de junio 31 de diciembre
2016 2015

Capital Primario (Pilar I) 1,061,490 1,050,778
Capital Secundario (Pilar II) (7,779) (10,681)
Total de capital regulatorio 1,053,711 1,040,097
Activos ponderados por riesgo 6,285,028 6,460,108
indice de capital
Total de capital primario 16.89% 16.27%

Eventos subsecuentes
Bladex anuncié un dividendo efectivo trimestral§fe385 por accion comun correspondiente al segtntiestre de

2016. El dividendo en efectivo fue aprobado patuata Directiva el 19 de julio de 2016 y sera pageldl7 de agosto
de 2016 a los accionistas comunes registradosateddal 3 de agosto de 2016.
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