SUPLEMENTO DEFINITIVO

SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido inscritos
en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no
podrén ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las
leyes de otros paises.



BIadex’

BANCO LATINOAMERICANO DE COMERCIO EXTERIOR, S.A.

BLADEX 22-2

Con base en el programa revolvente de colocacion de certificados bursatiles de corto plazo y largo plazo establecido por el Banco Latinoamericano de
Comercio Exterior, S.A., descrito en el Prospecto de dicho Programa, por un monto de $25,000°000,000.00 M.N. (Veinticinco mil millones de pesos 00/100
Moneda Nacional) o su equivalente en Délares, Euros o en unidades de inversion (“UDIs”) (el “Programa™), se lleva a cabo la presente oferta publica de
42°371,424 (Cuarenta y dos millones trescientos setenta y un mil cuatrocientos veinticuatro) de Certificados Bursatiles con valor nominal de $100.00 M.N,
(cien pesos 00/100 Moneda Nacional) cada uno (la “Emision’).

Los términos con mayiscula inicial utilizados, y no definidos en el presente Suplemento (el “Suplemento™), tendran el significado que se les atribuye en el

Prospecto del Programa

MONTO TOTAL DE LA OFERTA
$4,237°142,400.00 M.N. (CUATRO MIL DOSCIENTOS TREINTA Y SIETE MILLONES CIENTO CUARENTA Y DOS MIL
CUATROCIENTOS PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL)

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES:

Emisor:

Tipo de Instrumento:

Tipo de oferta:

Monte Total Autorizado del Programa:

Nuamero de Certificados Bursitiles:
Monto de la Emisién:

Valor Nominal de los Certificados Bursitiles:
Precio de Colocacién de los Certificados Bursatiles:
Clave de Pizarra:

Niimero de Emisién:

Denominacién:

Serie:

Vigencia del Programa:

Plazo de Vigencia de la Emision:

Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Piblica de los
Certificados Bursétiles:

Fecha de Oferta Piblica de los

Certificados Bursitiles:

Fecha de Cierre de Libro de los

Certificados Bursatiles

Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacién con Fines
Informativos de los Certificados Bursitiles:

Fecha de Emisién de los Certificados Bursitiles:

Fecha de Registro en la BMV de los Certificados
Bursiitiles:

Fecha de Liquidacién de los Certificados

Bursitiles:

Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursitiles:
Recursos Netos obtenidos por el Emisor de la colocacién
de los Certificados Bursatiles:

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A

Certificados bursatiles (los “Certificados Bursatiles™).

Piiblica, primaria, nacional

Hasta $25,000°000,000.00 M.N. (Veinticinco mil millones de pesos 00/100
Moneda Nacional) o su equivalente en Dolares, Euros o en UDIs, con
caracter revolvente, sin que el monto conjunto de las Emisiones vigentes en
cualquier fecha pueda exceder del monto autorizado, y sin que las Emisiones
de Corto Plazo excedan de $2,000°000,000.00 M.N. (Dos mil millones de
pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en UDIs o en Délares o en
Euros.

42°371,424 (Cuarenta y dos millones trescientos setenta y un mil
cuatrocientos veinticuatro) de Certificados Bursétiles.

$4,237°142,400.00 M.N. (Cuatro mil doscientos treinta y siete millones
ciento cuarenta y dos mil cuatrocientos pesos 00/100 Moneda Nacional).
$100.00 (cien pesos 00/100 moneda nacional) cada uno.

$100.00 (cien pesos 00/100 moneda nacional) cada uno.

"BLADEX 22-2”.

Sexta Emision.

Pesos.

Unica.

5 (cinco) afios a partir del 20 de agosto de 2019, fecha en que la CNBV
autorizo el Programa.

1,820 (un mil ochocientos veinte) dias equivalentes a 10 (diez) periodos de
182 (ciento ochenta y dos) dias cada uno, aproximadamente 5 (cinco) aiios

15 de agosto de 2022,
15 de agosto de 2022,
16 de agosto de 2022.

16 de agosto de 2022,
18 de agosto de 2022,

18 de agosto de 2022,

18 de agosto de 2022,
12 de agosto de 2027,

$4,2217386,675.91 (Cuatro mil doscientos veintidn millones trescientos
ochenta y seis mil seiscientos setenta y cinco Pesos 91/100 Moneda
Nacional), Para obtener una descripcion mas detallada del calculo de los
recursos netos previamente mencionados, asi como de los gastos de la
Emision, consulte la seccién “Gastos Relacionados con la Oferta” del
presente Suplemento
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Garantia: Los Certificados Bursitiles son quirografarios por lo que no cuentan con aval o garantia real o personal alguna.

Tasa de Interés: A partir de la Fecha de Emisidn, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual fijo sobre
su valor nominal igual a una tasa de interés bruto anual de 9.20% (nueve punto veinte por ciento) la cual se mantendré fija durante la vigencia de la
Emision. Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se computaran a partir de su Fecha de Emision al inicio de cada periodo de
intereses, Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Fecha de Pago de Intereses respecto de los Certificados Bursatiles, el Representante
Comun utilizara la formula establecida en el Titulo que representa los Certificados Bursatiles y que se reproduce en el presente Suplemento.

En la Fecha de Cierre de Libro, la Tasa de Interés result6 equivalente a 1a tasa del Mbono 2027 8.50% (la “Tasa Mbono de Referencia”) mas una sobretasa
de 0.70% (cero punto setenta por ciento) (la “Sobretasa de Colocacion™).

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de principal de los Certificados Bursatiles, se devengarén intereses
moratorios (en sustitucién de los ordinarios), sobre el principal insoluto vencido de los Certificados Bursétiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursitiles aplicable al Periodo de Intereses en el que ocurra dicho incumplimiento (en el entendido que si ¢l incumplimiento se da en una
Fecha de Pago de Intereses, se considerari la tasa aplicable al Periodo de Intereses que termina en dicha Fecha de Pago de Intereses), mas 2% (dos por
ciento)

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha de incumplimiento y hasta que la suma vencida de principal de los Certificados
Bursitiles haya quedado integramente cubierta y serdn calculados sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias naturales
efectivamente transcurridos en mora en ¢! entendido de que todas las cantidades que se reciban del Emisor se aplicaran en primer lugar al pago de intereses
moratorios, posteriormente al pago de intereses ordinarios y finalmente al pago de principal. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios
debera ser pagada en la misma moneda que la suma de principal y en el domicilio del Representante Comiin ubicado en Cordillera de los Andes 265
segundo piso, Colonia Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad de México o en la direccion que el Representante Comiin
notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, a mis tardar a las 11:00 horas del dia en que se efectiie el pago y en caso de ser efectuado
después de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil siguiente

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 182 (ciento ochenta y dos)
dias, contra entrega de las constancias que S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”) haya expedido, conforme al
calendario que se indica en el Titulo que documenta la presente Emision y que se reproduce en este Suplemento o, si fuera inhbil, el siguiente Dia Habil,
durante la vigencia de la Emision. El primer pago de intereses se efectuara precisamente el 16 de febrero de 2023,

Amortizacién de Principal: Los Certificados Bursatiles seran amortizados en un solo pago a su valor nominal en la Fecha de Vencimiento. El
Representante Comun debera dar aviso por escrito a Indeval, o a través del medio que éste indique, por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha sefialada para la amortizacion de los Certificados Bursatiles.

Obligaciones del Emisor: Los Certificados Bursétiles contienen obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer, cuyo incumplimiento podria resultar en un caso
de vencimiento anticipado, conforme a los términos y condiciones sefialadas en la seccion “Caracteristicas de la Oferta — Obligaciones de Dar, Hacer y
No Hacer” del presente Suplemento y en el Titulo que documente la presente Emision

Casos de Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursatiles contienen obligaciones para el Emisor, cuyo incumplimiento podria resultar en su
vencimiento anticipado, conforme a los términos y condiciones del Titulo que documenta la presente Emision y que se reproducen en este Suplemento
en la seccion “Caracteristicas de la Oferta —Casos de Vencimiento Anticipado”.

Calificacion otorgada por S&P Global Ratings, S.A. de C.V.., a la presente Emisién: “mxAAA” la cual significa que la capacidad de pago del emisor
para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en relacién con otros emisores del mercado nacional. La
calificacion otorgada o su confirmacién no ituyen una r dacién de inversion y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de S&P.

Calificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V,, a la presente Emision: “AAA(mex)” lo cual significa que al emisor le fue otorgada la
calificacién que se asigna a los emisores con la mas baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacién con otros emisores u obligaciones en el
mismo pals La califi cnclon otorgada o su confirmacién no constituye una recomendacién de inversién y la misma puede estar sujeta a
actuali en to, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran
en la Fecha de Vencimiento (o, en su caso, en la fecha en que sean amortizados anticipadamente) y en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente,
mediante transferencia electronica de fondos, en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc,
Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México (o en la direccion que Indeval notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas),
contra entrega del titulo o las constancias que para tales efectos expida dicha institucién, segin corresponda, o, en caso de¢ mora, en las oficinas del
Representante Comtn ubicadas en Cordillera de los Andes 265 segundo piso, Colonia Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000,
Ciudad de México o en la direccion que el Representante Comiin notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas.

Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Régimen Fiscal: La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursitiles
se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 55, 135 y demds
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo
previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley de! Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles
deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversién en los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de reglas
especificas respecto a su situacién particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracion del Programa y a lo largo de la vigencia
de la presente Emisién, por lo que los posibles adquirentes deberén de consultar con sus asesores fiscales el régimen legal aplicable.

En su caso, Aumento en el Niimero de Certificados Bursitiles emitidos al Amparo de la Emisién: Conforme a los términos del titulo que documenta
la presente Emisién, los cuales se describen en este Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer pablicamente Certificados Bursitiles
Adicionales a los Ceniﬁcados Bursatiles a que se refiere el titulo que documenta la presente Emision.

Legislacié licable y jurisdiccion: Los Certificados Bursatiles objeto de la presente Emision se regiran en interpretaran conforme a la legislacion
mexicana apllcable El Emisor, el Representante Comun y, por virtud de la adquisicién de los Certificados Bursatiles, los Tenedores, se someten a la
jurisdiccion de los tribunales federales competentes con sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los Certificados
Bursitiles, cualquier asamblea de Tenedores, y/o cualquier documento relacionado con la Emision, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles por razon de domicilio, presente o futuro, o por cualquier otra razon.

Representante Comiin: CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple.

Intermediarios Colocadores: Casa de Bolsa Santander, S.A, de C.V., Grupo Financiero Santander México y Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de
C.V., Grupo Financiero BBVA México.

Factores de Riesgo: Como consecuencia de la pandemia declarada por la OMS con motivo del virus denominado COVID-19, las autoridades y gobiernos
de distintos paises, entre ellos México y Panama han reconocido a la pandemia de enfermedad por el virus SARS-CoV2 (COVID-19) dentro de sus
Jjurisdicciones, decretando como c« ia medidas tendi a evitar su propagacion, mismas que han provocado una desaceleracion en diversas
actividades de la economia en todos los paises donde operan las corporaciones a las que la Emisora otorga financiamiento, tales como el consumo, el
turismo, cadenas productivas, entre otras. Es importante mencionar que a la fecha la Emisora no ha tenido ningiin impacto significativo que hubiese
afectado de forma negativa sus resultados y/o situacion fi iera como c« ia de la pandemia derivada del COVID-19.




INTERMEDIARIOS COLOCADORES

& Santander BBVA

Casade Bolsa

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Casa de Bolsa BBVA México, S.A.de C.V.,,

Grupo Financiero Santander México. Grupo Financiero BBVA México

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta publica forman parte de un Programa autorizado por ta CNBV y se encuentran inscritos bajo ¢l
No. 3386-4.19-2019-002 en el RNV y dichos Certificados Bursatiles s¢ encuentran inscritos con el niimero 3386-4.19-2021-003-03 en ¢l RNV y son
objeto de listado en el listado correspondiente de la Bolsa.

La inscripcién preventiva de los Certificados Bursatiles fue actualizada mediante el oficio no. 153/10026459/2021 de fecha 30 de junio de 2021, y con
nimero de inscripcion 3386-4.19-2021-003.

La inscripcién en el RNV no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la

informacién contenida en el Prospecto y en el Supl to, ni ¢ lida los actos que, en su caso, hubjeren sido realizados en contra ion de las
leyes.
El Prospecto del Programa y este Suplemento, los cuales son compl ios, podrin ltarse en la pagina de internet de la Bolsa en la direccion:

https://www.bmv.com.mx, en la pagina de internet de la CNBV en la direccién hitps://www.gob.mx/cnbv y en la pagina de internet del Emisor en la
direccion https://www.bladex.com Ninguna de dichas paginas de intemet forma parte del presente Suplemento

El Prospecto del Programa y este Suplemento se encuentran disponibles con los Intermediarios Colocadores.

Ciudad de México, México a 18 de agosto de 2022.

Autorizacion CNBYV para la publicacién No. 153/3160/2022 de fecha 15 de agosto de 2022,
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A. Estados Financieros

i. Estados financieros por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2021 y el 31 de
diciembre de 2020.

Se incorpora por referencia los Estados Financieros Consolidados Dictaminados de Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2021 y por el ejercicio terminado en esa fecha, presentados por la Emisora
ante la CNBV y la BMV el 25 de marzo 2022, y los estados financieros consolidados
dictaminados de Bladex al 31 de diciembre de 2020 y por el ejercicio terminado en esa
fecha presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 22 de marzo de 2021, los
cuales se encuentran disponibles en las siguientes direcciones: hitps://www.bmyv.com.mx
y https://www.gob.mx/cnbv.

ii. Reporte Segundo Trimestre 2022.

Se incorpora por referencia el reporte trimestral correspondiente al Segundo Trimestre de
2022 de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., presentado por la Emisora
ante la CNBV y la BMV el 9 de agosto de 2022, el cual se encuentra disponible en las
siguientes direcciones: https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.

iii . Documento de diferencias contables al Segundo Trimestre 2022.

Se incorpora por referencia el documento explicativo de las diferencias significativas entre
normas internacionales de informacion financiera (IFRS), y normas de contabilidad
generalmente aceptadas para instituciones financieras en México al 30 de junio de 2022 de
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., presentado por la Emisora ante la
CNBV y la BMV el 9 de agosto de 2022, el cual se encuentra disponible en las siguientes
direcciones: hitps:/www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnby.

B. Opinién Legal Nacional y Extranjera.
C. Titulo que documenta los Certificados Bursatiles
D. Dictamenes de Calidad Crediticia Otorgados por las Agencias Calificadoras.

El presente Suplemento y sus anexos son parte integral del Prospecto del Programa autorizado por la
CNBYV mediante oficio de autorizacién nimero 153/12047/2019 de fecha 20 de agosto de 2019, el cual fue
actualizado mediante oficio niimero 153/10026459/2021 de fecha 30 de junio de 2021, por lo que debera
consultarse conjuntamente con el referido Prospecto.

Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo.

Ningiin intermediario, ni apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra persona,
ha sido autorizada para proporcionar informacién o hacer cualquier declaraciéon que no esté contenida
en este Suplemento o en el Prospecto del Programa. Como consecuencia de lo anterior, cualquier
informacion o declaracién que no esté contenida en este Suplemento o en el Prospecto del Programa
deberi entenderse como no autorizada por el Emisor, Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander México y Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
México (los “Intermediarios Colocadores™).
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I. Definiciones

Los términos con mayuscula inicial utilizados, y no definidos en esta seccion, tendran el significado que se
les atribuye en el Prospecto del Programa

Los siguientes términos tendrén el significado que se indica para cada uno de ellos en este suplemento, siendo
éstos igualmente aplicables en singular y en plural:

“Bolsa” o “BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Caso de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se menciona en la seccion “Caracteristicas de la
Oferta - Casos de Vencimiento Anticipado” del presente suplemento.

Certificados Bursatiles” significan los 427371,424 (Cuarenta y dos millones trescientos setenta y un mil
cuatrocientos veinticuatro) de certificados bursatiles al portador que ampara el titulo que documenta la
presente Emision.

“Deuda” significa, con respecto a cualquier persona, sin duplicar, (i) todas las obligaciones de dicha persona
derivadas de dinero tomado en préstamo, (ii) todas las obligaciones de dicha persona documentadas en bonos,
obligaciones, pagarés o instrumentos similares, (iii) todas las obligaciones de dicha persona de pagar de
manera diferida el precio de compra de bienes o servicios (distintas a cuentas por pagar derivadas del curso
normal del negocio), (iv) toda la Deuda de terceros garantizada por un Gravamen constituido sobre los activos
propiedad de dicha persona, independientemente si la misma ha asumido dicha Deuda (para efectos de este
inciso (iv), el monto de la Deuda en ese caso ser4 igual a lo que resulte menor de entre (x) el saldo insoluto
de dicha Deuda garantizada y (y) el valor justo de mercado de los bienes sujetos al Gravamen segiin lo
determine dicha persona de buena fe), (v) las garantias otorgadas por dicha persona respecto de la Deuda de
terceros (para efectos de este inciso (v), el monto de la Deuda en ese caso serd igual a lo que resulte menor
de entre (x) el saldo insoluto de dicha Deuda garantizada y (y) el monto maximo de dichas garantias, si lo
hubiere), (vi) las Obligaciones por Arrendamientos Financieros de dicha persona, (vii) las obligaciones de
dicha persona en operaciones por las cuales se obligue a enajenar un bien, mueble o inmueble, y arrendar
dicho bien u otro bien que pretenda utilizar para los mismos propésitos que los del bien enajenado, (viii) las
Obligaciones por Operaciones Derivadas de dicha persona (cuyo monto en cualquier momento seré el valor
neto de terminacidn, si lo hubiere, que dicha persona deba pagar a la terminacion, dando efecto a las clausulas
de compensacion aplicables) (pero_excluyendo obligaciones al amparo de Obligaciones por Operaciones
Derivadas celebradas de buena fe en el curso normal del negocio para cubrir riesgos y no con fines
especulativos), y (ix) las obligaciones, contingentes o no, de dicha persona de reembolsar a cualquier persona
respecto a cantidades pagadas conforme a cartas de crédito, garantias de crédito y aceptaciones bancarias.

“Deuda Importante” significa Deuda (distinta a las obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles) del
Emisor cuyo monto principal sea mayor de EUA$100,000,000 (cien millones de Délares 00/100 millones de
Délares 00/100) (o su equivalente en cualquier otra moneda).

“Dia Habil” significa, cualquier dia, que no sea sdbado o domingo, o dia feriado obligatorio por ley, en el
que las instituciones de banca maltiple deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el
publico, conforme al calendario que publique periédicamente la CNBV.

“Disposiciones Generales” significa las disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores, expedidas por la CNBV y publicadas en el Diario Oficial de
la Federacion el dia 19 de marzo de 2003, segun las mismas han sido o sean modificadas.

“Délares” significa délares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

“Emisién” o “Sexta Emisién” significa la emision de los Certificados Bursétiles, a la cual le fue asignada la
clave de pizarra “BLADEX 22-2”.



“Emisor” significa Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

“EMISNET” significa el Sistema Electronico de Comunicacién con Emisoras de Valores que mantiene la
Bolsa.

“Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se menciona en la
seccion “Forma de Célculo de los Intereses”.

“Fecha de Pago de Intereses” tiene el significado que se le atribuye mas adelante en la seccién “Periodicidad
en el Pago de Intereses™.

“Fecha de Vencimiento™ tiene el significado que se le atribuye en la caratula del presente Suplemento.

“Funcionario Responsable” significa el Director General, Director de Finanzas, el Director Juridico del
g y
Emisor.

“Gravamen” significa, respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, usufructo, depésito, carga,
preferencia o cualquier otra garantia real de cualquier clase o naturaleza, incluyendo cualquier compraventa
condicionada o con reserva de dominio.

“Gravamenes Permitidos™ significa, con respecto al Emisor o a cualquiera de sus Subsidiarias, los siguientes:

@) Gravamenes derivados de cualquier obligacion de caracter fiscal o laboral o creados por ministerio
de ley, siempre que las cantidades que garanticen no sean pagaderas al momento de su creacién o que hayan
sido impugnadas de buena fe y respecto de los cuales se hayan creado reservas o cualquier otra provisién
necesaria conforme a las NIIF que sean aplicables, de ser el caso;

(ii) Gravamenes creados como consecuencia de servidumbres legales o voluntarias sobre los activos del
Emisor o sus Subsidiarias; en el entendido que en el caso de servidumbres voluntarias, dichas servidumbres
no podrén impedir el uso ordinario por parte del Emisor o sus Subsidiarias, de los activos correspondientes
que sean sujetos a dichas servidumbres voluntarias;

(iii) Gravamenes que existan como resultado de cualquier sentencia u orden judicial de cualquier tribunal
o de 6rdenes administrativas, salvo que dicha sentencia u orden sea declarada improcedente o sus efectos
hayan sido suspendidos mediante otra orden judicial o administrativa o de cualquier otra forma permitida
conforme a la legislacion aplicable, dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a su fecha de eficacia;

(iv) Gravamenes creados con anterioridad a la fecha del presente Suplemento;

) Gravamenes sobre activos que el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias adquieran, construyan o
efectien mejoras en el futuro, asi como Gravamenes constituidos con el fin de garantizar el pago del precio
de adquisicién o la Deuda incurrida para adquirir dichos activos (en el caso de adquisicién de sociedades, el
Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias, podran constituir gravimenes sobre las acciones, partes sociales o
instrumentos similares que representen el capital social de las sociedades adquiridas o de aquellas que, directa
o indirectamente, efectien la adquisicion), en el entendido que (i) dichos Gravamenes se limitar4n a los
activos adquiridos, construidos o sobre los que se hubiera hecho alguna mejora y, en todo caso, podran ser
creados hasta 6 (seis) meses después de la fecha de compra, terminacién de las obras de construccion o
mejora, seglin sea el caso, o al inicio de operacion comercial de dichos activos (lo que ocurra después) y (ii)
la excepcioén contenida en este inciso (e) no sera aplicable a activos que sean propiedad del Emisor y sus
Subsidiarias a la fecha del presente, salvo a las mejoras realizadas sobre los mismos;

(vi) Gravamenes sobre activos de una compafiia que se fusione con el Emisor o cualquiera de sus
Subsidiarias o Gravamenes existentes sobre activos de una compaiiia que exista en el momento en que dicha
compaiiia se convierta en una Subsidiaria del Emisor y, en cualquier caso, que no sean creados como resultado
de, en relacidn con, o con motivo de dicha operacion (salvo si dicho Gravamen fue creado para garantizar el
pago del precio de adquisicién de dicha compafiia);



(vii)  Gravamenes que renueven, extiendan o sustituyan a cualquiera de los Gravamenes Permitidos
mencionados en los incisos (d), (¢) o (f) anteriores, siempre que el monto de la Deuda garantizada por dichos
Gravamenes no se incremente o el plazo de la misma no se reduzca y dichos Gravamenes no se extiendan a
bienes distintos sobre los cuales el Gravamen estaba constituido;

(viii)  Gravamenes sobre valores que garanticen o se considere que garantizan operaciones de reporto; y
(ix) Gravamenes distintos a los mencionados en los incisos anteriores para garantizar Deuda del Emisor
o de cualquiera de sus Subsidiarias, siempre y cuando el valor de los activos que garanticen dicha Deuda no
exceda del 15% (quince por ciento) de los Activos Tangibles Netos Consolidados.

“Indeval” tiene el significado que se le atribuye en la caratula del presente Suplemento.

“LMV” significa la Ley del Mercado de Valores.

“NIIF” significa las normas internacionales de informaci6n financiera.

“Qbligaciones por Arrendamientos Financieros” significa, con respecto a cualquier persona, las obligaciones
de dicha persona de pagar renta u otras cantidades conforme a cualquier arrendamiento (o cualquier otro

convenio que otorgue el derecho de uso) de bienes muebles o inmuebles, cuyas obligaciones se deban
clasificar y contabilizar como arrendamientos de capital en el balance de dicha persona.

“Obligaciones por Operaciones Derivadas” significa, respecto de cualquier persona, las obligaciones de dicha
persona respecto de cualquier contrato de intercambio de tasas de interés o de divisas, o cualquier otro
convenio de cobertura, intercambio, opcién, limite o similar, respecto de tasas de interés o divisas, o una
combinacién de los mismos.

“Periodo de Intereses” tiene el significado que se menciona en la seccion “Periodicidad en el Pago de
Intereses™.

“Programa” tiene el significado que se menciona en la carétula del presente Suplemento.
“Pesos” significa Pesos, moneda de curso legal de los Estados Unidos Mexicanos.

“Representante Comin” significa CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, o cualquier representante
comin que lo sustituya de conformidad con lo establecido en el titulo que ampare los Certificados Bursatiles.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores.

“STIV-2” significa el sistema de transferencia de informacion sobre valores instrumentado por la CNBV.

“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se menciona en la secciéon “Forma de Calculo de los
Intereses”.

“Tasa de Interés de Referencia” o “Tasa MBono” tiene el significado que se menciona en la seccién “Tasa
de Interés: Forma de Calculo de los Intereses”.

“Tenedores” significan los tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacion.

“UDIS” significa las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversién” que se establecen mediante el
“Decreto por el que se establecen las obligaciones que podrdn denominarse en Unidades de Inversion y
reforma y adiciona diversas disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federaciony de la Ley del Impuesto sobre
la Renta” publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 1° de abril de 1995, tal y como el mismo ha sido
modificado a la fecha, y cuyo valor en Pesos publica el Banco de México periédicamente en el Diario Oficial
de la Federaci6n.
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IL Caracteristicas de la Oferta
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., suscribe y emite a su cargo, al amparo del Programa
autorizado por la CNBV 42°371,424 (Cuarenta y dos millones trescientos setenta y un mil cuatrocientos
veinticuatro) de Certificados Burstiles (la “Emisién”), con las siguientes caracteristicas:
II.1. Denominacién del Emisor
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

I1.2. Tipo de Instrumento

Certificados bursatiles.

IL3. Tipo de Oferta

Pblica, primaria, nacional.

11.4. Monto Total Autorizado del Programa

Hasta $25,000°000,000.00 M.N. (Veinticinco mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) o su
equivalente en Délares, Euros o en UDIs, con cardcter revolvente, sin que el monto conjunto de las Emisiones
vigentes en cualquier fecha pueda exceder del monto autorizado, y sin que las Emisiones de Corto Plazo
excedan de $2,000°000,000.00 M.N. (Dos mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente
en UDIs o en Délares o en Euros.

IL5. Monto de la Emisién

$4,237°142,400.00 M.N. (Cuatro mil doscientos treinta y siete millones ciento cuarenta y dos mil
cuatrocientos pesos 00/100 Moneda Nacional).

[1.6. Nimero de Certificados Bursitiles

42°371,424 (Cuarenta y dos millones trescientos setenta y un mil cuatrocientos veinticuatro) de Certificados
Bursatiles.

IL7. Valor Nominal de los Certificados Bursitiles

$100.00 (cien pesos 00/100 moneda nacional) cada uno.

IL8. Precio de Colocacion de los Certificados Bursatiles
$100.00 (cien pesos 00/100 moneda nacional) cada uno.

I1.9. Clave de Pizarra

“BLADEX 22-2”.

IL10. Nimero de Emisién al amparo del Programa

La presente Emision es la Sexta Emision de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

11



IL.11. Denominacién

Pesos, moneda nacional.

IL.12. Vigencia del Programa

5 (cinco) afios a partir del 20 de agosto de 2019, fecha en que la CNBV autoriz6 el Programa.

I1.13. Plazo de Vigencia de la Emisién

1,820 (un mil ochocientos veinte) dias equivalentes a 10 (diez) periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias

cada uno, aproximadamente 5 (cinco) afios.

I1.14. Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Piblica de los Certificados Bursatiles:
15 de agosto de 2022.

I1.15. Fecha de Oferta Publica de los Certificados Bursitiles:

15 de agosto de 2022.

11.16. Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursatiles:

16 de agosto de 2022.

IL17. Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacién con Fines Informativos de los Certificados
Bursétiles:

16 de agosto de 2022.

I1.18. Fecha de Emisién de los Certificados Bursitiles:

18 de agosto de 2022.

IL19. Fecha de Registro en la Bolsa de los Certificados Bursitiles:

18 de agosto de 2022.

I1.20. Fecha de Liquidacion de los Certificados Bursatiles:

18 de agosto de 2022.

IL.21. Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursitiles:

12 de agosto de 2027, o en caso de que dicha fecha no sea un Dia Habil, el Dia Habil siguiente.

I1.22. Recursos Netos obtenidos por el Emisor de la Colocacioén de los Certificados Bursatiles:

$4,221°386,675.91 (Cuatro mil doscientos veintiiin millones trescientos ochenta y seis mil seiscientos setenta
y cinco Pesos 91/100 Moneda Nacional), considerando los recursos derivados de la Sexta Emision, resultado
de restar del Monto Total de la Colocacion, los gastos relacionados con la Emision ver la seccion “Gastos

Relacionados con la Oferta” del presente Suplemento, mas adelante.
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I1.23. Garantia

Los Certificados Bursétiles son quirografarios por lo que no cuentan con aval o garantia real o personal
alguna.

11.24. Tasa de Interés

A partir de su fecha de emision y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un
interés bruto anual fijo sobre su valor nominal, segun se describe en el titulo que documenta la presente
Emisién y que se reproduce en este Suplemento.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursatiles.

Para una descripcion de la forma en la que se calculardn y pagaréan los intereses devengados al amparo de
los Certificados Bursatiles ver la seccién “Forma de Calculo de los Intereses” del presente Suplemento mas
adelante.

I1.25. Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de principal de los Certificados Bursatiles, se
devengaran intereses moratorios (en sustitucién de los ordinarios), sobre el principal insoluto vencido de los
Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable al Periodo
de Intereses en el que ocurra dicho incumplimiento (en el entendido que si el incumplimiento se da en una
Fecha de Pago de Intereses, se considerara la tasa aplicable al Periodo de Intereses que termina en dicha
Fecha de Pago de Intereses), mas 2% (dos por ciento).

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha de incumplimiento y hasta que la suma
vencida de principal de los Certificados Bursatiles haya quedado integramente cubierta y seran calculados
sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias naturales efectivamente transcurridos
en mora en el entendido de que todas las cantidades que se reciban del Emisor se aplicaran en primer lugar
al pago de intereses moratorios, posteriormente al pago de intereses ordinarios y finalmente al pago de
principal . La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser pagada en la misma
moneda que la suma de principal y en el domicilio del Representante Comun ubicado en Cordillera de los
Andes 265 segundo piso, Colonia Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad de
Meéxico o en la direccion que el Representante Comun notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus
oficinas, a mas tardar a las 11:00 horas del dia en que se efectiie el pago y en caso de ser efectuado después
de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil siguiente.

11.26. Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran cada 182 (ciento ochenta y
dos) dias cada uno de dichos perfodos, un “Periodo de Intereses”), conforme al siguiente calendario y en las
siguientes fechas en el entendido que, si cualquiera de dichas fechas sea un dia inhabil, los intereses se
liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente (cada una de dichas fechas, una “Fecha de Pago de Intereses”),
calculandose en todo caso los intereses por el numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el
Periodo de Intereses correspondiente y, en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminuira en
el nimero de dias en el que se haya aumentado el periodo de intereses anterior, contra la entrega de las
constancias que Indeval haya expedido. El primer pago de intereses ordinarios se efectuara precisamente el
16 de febrero de 2023:

Periodo de Intereses Fecha de Pago de Intereses
1 16 de febrero de 2023
2 17 de agosto de 2023
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3 15 de febrero de 2024
4 15 de agosto de 2024
5 13 de febrero de 2025
6 14 de agosto de 2025
7 12 de febrero de 2026
8 13 de agosto de 2026
9 11 de febrero de 2027
10 12 de agosto de 2027

IL.27.

Amortizacién de Principal

Los Certificados Bursatiles seran amortizados en un solo pago a su valor nominal en la Fecha de Vencimiento.
El Representante Comiin deberé dar aviso por escrito a Indeval, o a través del medio que éste indique, por lo
menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha sefialada para la amortizacién de los Certificados
Bursatiles.

I1.28.

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer a cargo del Emisor.

Salvo que la asamblea de Tenedores de los Certificados Burstiles, autoricen por escrito lo contrario, a partir
de la fecha de suscripcion del titulo que ampare los Certificados Bursétiles y hasta que los Certificados
Bursatiles sean pagados en su totalidad, el Emisor se obliga a:

Obligaciones de Hacer del Emisor:

1.

Estados Financieros Internos. Divulgar al piiblico inversionista, a través de los medios establecidos
por la legislacién aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones Generales, un
ejemplar completo de los estados financieros consolidados internos del Emisor al fin de cada
trimestre y cualquier otra informacion que el Emisor deba divulgar al publico trimestralmente
conforme a las Disposiciones Generales, incluyendo, sin limitacién, un documento en el que se
informe sobre la exposicién del Emisor a instrumentos financieros derivados al cierre del trimestre
anterior.

Estados Financieros Auditados. Divulgar al publico inversionista, a través de los medios
establecidos por la legislacion aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones
Generales, un ejemplar completo de los estados financieros auditados anuales del Emisor y cualquier
otra informacion que el Emisor deba divulgar al publico anualmente conforme a las Disposiciones
Generales.

Otros Reportes. Divulgar al piblico inversionista, a través de los medios establecidos en la
legislacién aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones Generales, aquellos
reportes (incluyendo eventos relevantes) que ¢l Emisor deba divulgar al publico conforme a las
Disposiciones Generales.

Casos de Vencimiento Anticipado. Informar por escrito al Representante Comiin, dentro de los 5
(cinco) Dias Hébiles siguientes a que cualquier Funcionario Responsable del Emisor tenga
conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya un Caso de Vencimiento
Anticipado.

Destino de Recursos. Usar los recursos de la colocacién para los fines estipulados en el Titulo que
documenta la presente Emision.

Prelacion de Pagos (Pari Passu). E1 Emisor hara lo necesario para que sus obligaciones al amparo
de los Certificados Bursétiles constituyan obligaciones directas y quirografarias del Emisor y que
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10.

11.

tengan la misma prelacién de pago, en caso de concurso mercantil, que sus demas obligaciones
directas y quirografarias, salvo por las preferencias establecidas por ministerio de ley.

Inscripcion de los Certificados Bursatiles. Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en
el RNV y en el listado de la Bolsa.

Certificacion de Cumplimiento. El1 Emisor debera entregar al Representante Comuin, a més tardar
dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes al cierre de cada uno de los tres primeros trimestres
de cada ejercicio social del Emisor y dentro de los 40 (cuarenta) Dias Hébiles siguientes a la
conclusion del cuarto trimestre de cada ejercicio social del Emisor, una certificacién del
cumplimiento de las “Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor frente y/o en beneficio de
los Tenedores” contenidas en el Titulo.

Existencia Legal. Contabilidad v Autorizaciones: (i) Conservar su existencia legal y mantenerse
como negocio en marcha, salvo por lo permitido en el parrafo nimero 1 de la seccion de
“Obligaciones de No Hacer”; (ii) mantener su contabilidad, de conformidad con las disposiciones
legales aplicables y las NIIF; y (iii) mantener vigentes todas las autorizaciones, permisos, licencias
0 concesiones necesarias para el buen funcionamiento y explotacion de sus actividades, salvo por
aquellas autorizaciones, permisos, licencias o concesiones que, de perderse o revocarse, no afecten
de manera adversa y significativamente las operaciones o la situacion financiera del Emisor de
manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y la solvencia del Emisor.

Giro del Negocio: Mantener mediante el desarrollo habitual de negocios, su giro preponderante de
negocios y el de sus Subsidiarias consideradas en conjunto.

Gravamenes: No constituir, ni que ninguna de sus Subsidiarias constituya, ningiin Gravamen, salvo
que (i) simultineamente a la creacion de cualquier Gravamen, el Emisor garantice en la misma forma
sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles; o (ii) se trate de Gravamenes Permitidos

Obligaciones de Dar del Emisor:

1.

4.

A Pagar la cantidad principal e intereses de los Certificados Bursétiles, conforme a lo establecido
en el titulo que documenta la emision.

A constituir en depésito el importe. de la amortizacién y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del Indeval a més tardar a las 11:00 (once horas) de la fecha de

pago correspondiente.

A pagar de inmediato y sin necesidad de requerimiento alguno el saldo insoluto en el supuesto
que se dieran por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles.

A pagar oportunamente cualquier obligacién a su cargo.

Obligaciones de No Hacer del Emisor:

1.

Fusiones y Escisiones; Venta de Activos Relevantes. El Emisor no podréd fusionarse (o
consolidarse de cualquier otra forma) o escindirse, salvo que la sociedad o entidad que resulte de
la fusién o escision asuma expresamente las obligaciones del Emisor conforme a los Certificados
Burséatiles. Asimismo, el Emisor no podra vender, transmitir o de cualquier otra forma disponer
del 10% (diez por ciento) o mas de los activos consolidados del Emisor, con base a los estados
financieros mas recientes disponibles.

Limitaciones al pago de dividendos. La Emisora se abstendra de pagar dividendos en efectivo o
en especie si hubiere ocurrido y continda una Causa de Vencimiento Anticipado o si como
consecuencia de dicho pago, ocurre una Causa de Vencimiento Anticipado.
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I1.29.

Casos de Vencimiento Anticipado.

En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, un “Caso de Vencimiento
Anticipado™), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles en los términos y
condiciones establecidos mas adelante:

1)

2)

3)

4

5)

6)

7

8)

9

Falta de Pago Oportuno de Principal e Intereses. Si el Emisor deja de pagar el principal ¢ intereses
al amparo de los Certificados Bursatiles, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a cualquier
Fecha de Pago de Intereses, con excepcion del ultimo pago de intereses, mismo que debera hacerse
en la Fecha de Vencimiento.

[ncumplimiento de Obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles. Si el Emisor incumpliere
con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles distintas a la obligacion
de pagar principal e intereses al amparo de los Certificados Bursétiles, en el entendido que se
considerard que el Emisor se encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho
incumplimiento no se subsanare dentro de los 15 (quince) dias siguientes a la fecha en que el Emisor
hubiere recibido una notificacién por escrito del Representante Comtn en el que se especifique el
incumplimiento de la obligacion de que se trate.

Incumplimiento de Otras Obligaciones. Si (i) el Emisor no realiza el pago dentro de los 5 (cinco)
Dias Habiles siguientes, a su vencimiento, de cualquier cantidad de principal o de intereses pagadera
respecto de cualquier Deuda Importante, o (ii) se declarare el vencimiento anticipado derivado de
un incumplimiento del Emisor de cualquier Deuda Importante que obligue al Emisor a pagar una
cantidad mayor a E.U.A.$100,000,000 (cien millones de Délares 00/100 moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América) (o su equivalente en cualquier otra moneda) antes de su vencimiento
programado.

No Validez de los Certificados Bursétiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare la validez
o exigibilidad de sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles.

Insolvencia. Si el Emisor es declarado en quiebra, insolvencia, concurso mercantil o cualquier otro
procedimiento similar por una autoridad judicial competente, mediante resolucion firme que no
admita recurso alguno, o si admite por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su
vencimiento.

Informaci6n falsa. Si el Emisor proporciona al Representante Comiin o a los Tenedores, informacion
falsa o incorrecta en cualquier aspecto importante o significativo en relacién con el Emisor, los
Certificados Bursatiles o el cumplimiento de sus obligaciones conforme al titulo que ampara la
emision, y dicha informacion no se haya rectificado en un periodo de 15 (quince) dias contados a
partir de la fecha en que el Emisor tenga conocimiento del error en la informacién proporcionada.

Cambio de control. Si ocurriere un acto o una serie de actos por virtud de los cuales un tercero, que
no mantenga el Control del Emisor, adquiera el Control de éste, debiendo cumplir el Emisor con los
requisitos establecidos en sus estatutos sociales.

Cancelacion de la inscripcion. Si la inscripcidn de los Certificados Bursatiles en el RNV es
cancelada.

Si el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias deja de pagar cantidades conforme a una o
varias sentencias judiciales definitivas, no susceptibles de apelacién o recurso alguno,
dictadas en su contra por un monto total de $ E.U.A.$100,000,000 (cien millones de Délares
00/100 moneda de curso legal de los Estados Unidos de América) o su equivalente en cualquier
otra moneda, y dichas sentencias no son pagadas o garantizadas dentro de los 60 (sesenta)
dias naturales siguientes a la fecha en que deban ser pagadas, en caso de que durante dicho
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periodo las mismas no hubieran sido suspendidas, canceladas o garantizadas con motivo
de su apelacion.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo 1) anterior (y haya transcurrido el plazo de gracia
que se indica en dicho pérrafo 1)), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme al titulo se podran
declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue una notificacion al
Representante Comiin indicando su intencién de declarar vencidos anticipadamente los Certificados
Bursétiles, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma de principal insoluta de los Certificados
Bursétiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demés cantidades que
se adeuden conforme a los mismos. En caso de no haber solicitud por parte de Tenedor alguno una vez
transcurridos 3 (tres) Dias Hébiles siguientes a aquel en el que haya ocurrido ¢l evento mencionado en el
parrafo 1) anterior, el Representante Comiin procedera a convocar a una asamblea de Tenedores para que
ésta resuelva en lo conducente.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en el parrafo 2), 3), 5), 6), 7), 8) y 9) (v, en
su caso, haya transcurrido el plazo de gracia que se indica en dichos pérrafos 2), 3), 6) y 9) respecto de los
eventos mencionados en los mismos), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los
Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando la asamblea de
Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursitiles, en cuyo caso se hardn
exigibles de inmediato la suma de principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados
y no pagados con respecto a la misma y todas las demds cantidades que se adeuden conforme a los mismos.
Para efectos de resolver sobre la declaracion de vencimiento anticipado, los quérums de asistencia y votacion
en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera o ulterior convocatoria, serin los que se indican en el
pérrafo (g), inciso (4) de la seccion “Facultades y Reglas de Instalacion de las Asambleas de Tenedores” mas
adelante.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el péarrafo 4) anterior, los Certificados Bursatiles se daran
por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento
de pago, protesto o notificacién de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, haciéndose exigible de
inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados
con respecto a la misma y todas las demés cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

El Representante Comiin dard a conocer a la Bolsa a través de EMISNET, a la CNBV a través del STIV-2y
a Indeval por escrito, 0 a través de los medios que estos indiquen, en cuanto tenga conocimiento de algun
Caso de Vencimiento Anticipado. Asimismo, una vez que los Certificados Bursatiles sean declarados
vencidos anticipadamente, el Representante Comiin debera de informar por escrito y de manera inmediata a
Indeval, a la Bolsa y a la CNBV que los Certificados Bursétiles han sido declarados vencidos
anticipadamente, para lo cual proporcionara a Indeval, en su caso, el documento mediante el cual se haya
hecho constar el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles.

11.30. Calificacién otorgada por S&P Global Ratings S.A. de C.V.

“mxAAA” la cual significa que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos
financieros sobre la obligacién es extremadamente fuerte en relacion con otros emisores del mercado
nacional.

I1.31. Calificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.

“AAA(mex)” lo cual significa que al emisor le fue otorgada la calificacion que se asigna a los emisores con
la més baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacién con otros emisores u obligaciones en el
mismo pais.

Las calificaciones otorgadas por las agencias calificadoras de valores ni su confirmacién no constituyen

una recomendacién de inversién y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento de
conformidad con las metodologias de dichas agencias calificadoras.
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I.32, Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursétiles se pagaran en la
Fecha de Vencimiento o, en su caso, en la fecha en que sean amortizados anticipadamente y en cada Fecha
de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electrénica de fondos, en el domicilio de
Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc,
C.P. 06500, Ciudad de México (o en la direccién que Indeval notifique en el caso de que cambie el domicilio
de sus oficinas), contra entrega del titulo o las constancias que para tales efectos expida dicha institucién,
seglin corresponda, o, en caso de mora, en las oficinas del Representante Comiin ubicadas en Cordillera de
los Andes 265 segundo piso, Colonia Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad
de México, o en la direccion que el Representante Comun notifique en el caso de que cambie el domicilio de
sus oficinas, a mas tardar a las 11:00 horas del dia en que se efectiie el pago y en caso de ser efectuado
después de dicha hora, se entenderé pagado el Dia Habil siguiente.

En caso de que el pago de principal o intereses ordinarios no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estara
obligado a entregar el titulo o la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente
cubierto; en cualquier caso, Indeval no seré responsable si no entrega el titulo o la constancia correspondiente
a dicho pago, hasta en tanto el mismo no sea integramente cubierto.

IL.33. Depositario

El titulo que ampara la Emisién de los Certificados Bursatiles a que hace referencia este Suplemento ha
quedado depositado en Indeval.

IL.34. Posibles Adquirentes
Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
IL35. Régimen Fiscal

La tasa de retencién aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme a
los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México
para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 55, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos
fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias
fiscales resultantes de su inversién en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacién de reglas
especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente podrd modificarse a lo largo de la
duracién del Programa y a lo largo de la vigencia la presente Emision, por lo que los posibles adquirentes
deberan consultar con sus asesores fiscales el régimen aplicable.

I1.36. Aumento en el Nimero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la Emisién

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor. tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente
Certificados Bursétiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales”) a los Certificados Bursatiles
(los "Certificados Bursétiles Originales"). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se considerara que
forman parte de la emision de los Certificados Bursétiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran
la misma clave de pizarra asignada por la Bolsa) y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los
Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor
nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones y casos de vencimiento anticipado).

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursétiles Originales, asi como de cualquier emision de
Certificados Bursatiles Adicionales, se entenderd que los Tenedores han consentido que el Emisor emita
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Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emision y oferta piblica de los Certificados Bursatiles
Adicionales no requerir4 la autorizacion de los Tenedores. La emision de Certificados Bursatiles Adicionales
se sujetara a lo siguiente:

a)

b)

d)

11.37.

El Emisor podra emitir y ofrecer piiblicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursétiles Adicionales sean las mismas (o al menos
no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que éstas
Giltimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de
Certificados Bursatiles en circulacién o por cualquier otra causa) y (ii) el Emisor se encuentre al
corriente en el cumplimiento de sus obligaciones o no exista o pueda existir (como resultado de la
emision de Certificados Bursétiles Adicionales) un Caso de Vencimiento Anticipado, conforme a
los Certificados Bursatiles Originales.

El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente, sumado al monto de las emisiones en circulacién (incluyendo la emisién de los
Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el monto total autorizado del Programa.

En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear el titulo
que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo titulo
que ampare los Certificados Bursétiles Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales, y
depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hara constar inicamente las modificaciones que sean
necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursétiles Adicionales, es decir, (i) el monto
total de la Emision, (ii) el namero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo (que sera
igual al nimero de Certificados Bursatiles Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles
Adicionales), (iii) la fecha de emision (que ser4 la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles
Adicionales), (iv) el plazo de vigencia de ta Emision, cuyo plazo serd igual al plazo que exista entre
la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los
Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo seré la
misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales, y (v) en su caso el
destino de los recursos.

La fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podré o no coincidir con la fecha en
que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al titulo que ampare la emision de
Certificados Bursatiles Originales. El precio de los Certificados Bursétiles Adicionales debera
reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente, en
el entendido que los Certificados Bursatiles Originales continuardn devengando intereses en el
Periodo de Intereses que se encuentren en vigor a la fecha de emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales y los Certificados Bursatiles Adicionales devengaran intereses desde la fecha en que
inicie el Periodo de Intereses vigente de los Certificados Bursatiles Originales por lo que los
Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo
el Periodo de Inmtereses en curso en su fecha de emisién a la tasa aplicable a los Certificados
Bursatiles Originales.

Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacion
de los Certificados Bursétiles Originales derivado de la misma constituiran novacién.

Los Certificados Bursétiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.

Representante Comiin

CIBanco, S.A., Institucion de Banca Muiltiple.
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I11.38. Intermediarios Colocadores

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México y Casa de Bolsa BBVA México,
S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México.

I1.39. Mecanismo de Asignacién

El criterio de asignacion sera discrecional a tasa unica. En el entendido que los inversionistas al ingresar sus
6rdenes de compra para la construccion del libro se someten a las practicas de mercado respecto a la
modalidad de asignacién discrecional por parte del Emisor y de los Intermediarios Colocadores.

I1.40. Fuente de recursos necesarios para el pago de los Certificados Bursatiles

Los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago derivadas de los Certificados Bursatiles
provendrén del flujo de efectivo que genere el Emisor en el curso ordinario de sus operaciones.

IL41. Autorizacién Corporativa de la Emisora

Mediante la Junta Directiva de la Emisora de fecha 15 de diciembre de 2020, se resolvi6, entre otros asuntos,
que durante la vigencia del Programa realice la colocacién de una o varias emisiones de certificados burstiles
al amparo del mismo.

I1.42. Limitantes durante la vigencia de los Certificados Bursétiles
No existen limitantes para el Emisor, ni se prevé que existan durante la vigencia de la emision.
IL.43. Autorizacién de la CNBV

La CNBV, mediante oficio niimero 153/3160/2022 de fecha 15 de agosto de 2022, autorizo la inscripcién en
el RNV de la Sexta emision de Certificados Bursatiles que el Emisor emite al amparo del Programa en los
términos descritos en el presente Suplemento.

Los Certificados Bursétiles se encuentran inscritos con el nimero 3386-4.19-2021-003-03 en el RNV,

La inscripcién de los Certificados Bursatiles en el RNV no implica certificacién sobre la bondad de los
valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto
y en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion
de las leyes.

11.44. Factores de Riesgo

Los efectos en curso de la pandemia de COVID-19 podrian afectar adversamente los negocios y
resultados de las operaciones del Banco.

La pandemia de COVID-19 y sus efectos en la economia mundial han seguido afectando a los clientes y a la
organizacién del Banco, y los efectos futuros de la pandemia de COVID-19 siguen siendo inciertos. El
COVID-19 hizo necesario que los gobiernos, incluso en la Region, respondieran a niveles sin precedentes
para proteger la salud publica y apoyar las economias locales y los medios de subsistencia. Esto ha afectado
a los paises de la Regi6n en diferentes momentos y en distintos grados a medida que se desarrollaba. Las
medidas de apoyo y las restricciones resultantes por parte de los gobiernos han creado retos adicionales dado
el rapido ritmo de cambio y las importantes demandas operativas. Los nuevos brotes, en particular los que
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resultan de la aparicion de nuevas variantes del virus, enfatizan la amenaza continua del COVID-19 y podrian
dar lugar a un mayor endurecimiento de las restricciones gubernamentales.

En el transcurso de 2021, las restricciones gubernamentales en varios paises de la Region se fueron
eliminando gradualmente, lo que permiti6 que la economia de la Regién se recuperara en general con respecto
a los niveles registrados en 2020. Aunque hacia finales de 2021 se volvieron a imponer restricciones
gubernamentales en muchos paises en respuesta a la variante Omicron, en general han sido menos restrictivas
que las que se impusieron durante las oleadas anteriores de la pandemia.

El despliegue global de la vacunacién en 2021 ayud6 a reducir el impacto social y econémico de la pandemia
de COVID-19, aunque ha habido una divergencia significativa en la velocidad a la que se han desplegado las
vacunas en toda la Regién. Algunos paises de la Regién ya han vacunado a una gran proporcién de su
poblacion, pero muchos paises menos desarrollados han tenido dificultades para conseguir suministros y se
encuentran en una fase mas temprana en su despliegue. A finales de 2021, las elevadas tasas de vacunacién
habian hecho que se levantaran muchas de las restricciones relacionadas con el COVID-19 en determinados
mercados y que se suavizaran las restricciones a los viajes. Sin embargo, la aparicién de la variante Omicron
y de varias subvariantes de Omicron, que resultaron ser mas contagiosas y capaces, hasta cierto punto, de
evadir la inmunidad de la vacuna, demostraron el riesgo que suponen las nuevas variantes y llevaron a los
gobiernos a reintroducir las restricciones. Por lo tanto, es poco probable que a corto o medio plazo se vuelvan
a alcanzar los niveles de interaccion social anteriores a la pandemia en todos los mercados clave del Banco.
Sigue habiendo una divergencia en el enfoque adoptado por los paises con respecto al nivel de restricciones
en actividades y viajes impuestos en respuesta a la pandemia. Los enfoques divergentes ante futuras oleadas
pandémicas podrian prolongar o empeorar las interrupciones de la cadena de suministro y de los viajes
internacionales.

Los desajustes entre la oferta y la demanda de bienes y servicios contribuyeron a un aumento de la inflacién
en 2021. Se espera que los bancos centrales de los principales mercados, asi como los de la Region, suban
los tipos de interés, pero se prevé que esas subidas sean graduales y que la politica monetaria siga siendo
generalmente acomodada. El endurecimiento de la politica en algunos mercados de la Regién ya ha
comenzado para contrarrestar el aumento de la inflacién y el riesgo de salida de capitales. También se espera
que los gobiernos reduzcan el nivel de apoyo fiscal que ofrecen a los hogares y a las empresas a medida que
disminuye el apetito por los cierres generales y las restricciones a la salud publica. La deuda piblica ha
aumentado en la mayoria de las economias avanzadas, asf como en las economias de la Regi6n, y se espera
que siga siendo elevada a medio plazo. La eclevada carga de la deuda publica ha aumentado las
vulnerabilidades fiscales, incrementando la sensibilidad de los costos del servicio de la deuda a las subidas
de los tipos de interés y reduciendo potencialmente el espacio fiscal disponible para hacer frente a cualquier
futura recesion econdémica.

Se espera que el crecimiento econémico en los principales mercados del Banco se ralentice en 2022 hasta
alcanzar tasas mas sostenibles, en funcién del éxito en la contencion del virus, la continuacion del despliegue
de los programas de vacunacion y la evolucion de otros riesgos importantes.

Sigue existiendo un riesgo importante de que se produzca un nuevo descenso de la actividad econémica,
especialmente en los paises con bajas tasas de vacunacion. Los efectos econémicos de la COVID-19 pueden
incluir un aumento de la desigualdad en los mercados, lo que puede hacer que los gobiernos y los bancos
centrales tengan que seguir proporcionando estimulos fiscales y monetarios, posiblemente de una manera
mas especifica que la observada durante 2020 y 2021. Después de que los mercados financieros sufrieran un
fuerte descenso en las primeras fases de la pandemia, estos se recuperaron pero siguen siendo volatiles.
Dependiendo del impacto a largo plazo sobre el crecimiento econémico mundial, los precios de los activos
financieros pueden seguir sufriendo.
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Las funciones operativas en las que se apoya el Banco tienen su sede en varios paises de la Regi6n, algunos
de los cuales se vieron especialmente afectados por la pandemia de COVID-19 durante 2021. La pandemia
de COVID-19 puede hacer que el Banco tenga que cerrar sus oficinas y establecer acuerdos de trabajo a
distancia para sus empleados y personal, lo que podria tener un efecto material adverso en la productividad.
El Banco sigue vigilando la pandemia, en particular en aquellos paises y regiones donde las infecciones son
mas frecuentes y/o donde existen restricciones para viajar.

A pesar de la actual recuperacién econdémica general desde los niveles de 2020, sigue habiendo importantes
incertidumbres a la hora de evaluar la duracién y el impacto de la pandemia de COVID-19, incluso cuando
se vuelvan a imponer restricciones gubernamentales como resultado de nuevos brotes del virus, en particular
aquellos brotes que resulten de la aparicion de nuevas variantes. Existe el riesgo de que la actividad
econémica se mantenga por debajo de los niveles anteriores a la pandemia durante un periodo prolongado,
lo que podria tener un efecto adverso importante sobre la situacién financiera, los resultados de las
operaciones, las perspectivas, la liquidez, la posicién de capital y la calificacion crediticia del Banco.

Desde el inicio de la pandemia de COVID-19 en 2020, las condiciones econdmicas negativas derivadas de
la pandemia han repercutido negativamente en los resultados financieros del Banco, en particular durante
2020, en varios aspectos, incluyendo la necesidad de aplicar politicas centradas sustancialmente en el
mantenimiento de la liquidez y, por lo tanto, no permitiendo que el Banco crezca su Cartera de Crédito en
linea con el crecimiento de afios anteriores, lo que dio lugar a una reduccion de los ingresos netos por intereses
y comisiones del Banco durante 2020 en comparacién con 2019. Si bien el Banco pudo volver a hacer crecer
su Cartera de Crédito en 2021 como resultado de la mejora de las perspectivas economicas de la Regién, el
Banco ain se enfrenta a los continuos efectos de la pandemia del COVID-19 que pueden afectar
negativamente a su negocio y a los resultados de sus operaciones.

Las reservas para pérdidas crediticias esperadas del Emisor podrian verse afectadas por concentraciones
en sectores o paises a los que otorga créditos.

El Emisor, se enfrenta a diversos factores que pudieran afectar sus resultados, entre los que se encuentran las
provisiones o reservas para perdidas crediticias derivadas de créditos del segmento comercial otorgados a
participantes de ciertos sectores o industrias como es el caso de la industria azucarera en Brasil, la cual ha
experimentado un exacerbado deterioro durante los ltimos afios, como resultado del empeoramiento de los
fundamentos del azicar en los mercados internacionales, asi como a la disminucion significativa en los
precios del azicar, los cuales han sufrido una disminucién a niveles muy por debajo del costo marginal
mundial de producci6n, lo que puede generar un complejo proceso de reestructuracion del prestatario.

Las reservas para pérdidas crediticias esperadas del Emisor podrian ser insuficientes para cubrir las
pérdidas crediticias en su mayoria relacionadas con sus préstamos, compromisos de créditos y contratos
de garantias financieras.

El Emisor determina el nivel apropiado de reservas para pérdidas basado en un proceso de acontecimientos
futuros que calcula el incumplimiento probable inherente en su cartera de crédito, que es el resultado de un
andlisis estadistico avalado por el comportamiento historico de la cartera del Emisor, fuentes externas y la
opinién calificada de la Administracién del Emisor. Este altimo incluye supuestos y estimaciones tomando
en cuenta los cambios en las condiciones politicas y econémicas de la Region. La cartera comercial del
Emisor (la "Cartera Comercial") incluye (i) préstamos brutos a costo amortizado excluidos los intereses por
cobrar, provision para pérdidas de préstamos. intereses no devengados y comisiones diferidas (la "Cartera de
Préstamos"), (ii) obligaciones de clientes bajo aceptaciones y (iii) compromisos de crédito y contratos de
garantias financieras, tales como cartas de crédito confirmadas y "stand-by" y garantias que cubren riesgo
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comercial. La reserva para pérdidas del Emisor pudiese ser inadecuada para cubrir las pérdidas en su Cartera
Comercial como resultado, entre otros factores, de la concentracién del riesgo o el deterioro en algunos
sectores o paises, que, a la vez, podria causar un efecto adverso importante en la condicion financiera del
Emisor, el resultado de sus operaciones y flujo de caja.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacién negativa/baja:

La calificacién de BLADEX 22-2 podria potencialmente bajar en caso de una reduccion de la IDR de Bladex.
Esto se debe a que las calificaciones nacionales indican relatividades de calidad crediticia dentro de una
jurisdicci6n, en este caso en términos relativos a otros emisores de deuda en México.

Los factores de riesgo relacionados con el Emisor, los Certificados Bursatiles y con México, se encuentran
descritos en el Prospecto, mismo que puede ser consultado en la pagina de internet de la Bolsa y de la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores en https://www.bmv.commx y www.gob.mx/cnbv
respectivamente y en la pagina de internet del Emisor en www.bladex.com.

11.45. Forma de Calculo de los Intereses

A partir de la Fecha de Emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un
interés bruto anual fijo sobre su valor nominal igual a una tasa de interés bruto anual de 9.20% (nueve punto
veinte por ciento), (MBono 2027: 8.50% mis una sobretasa de 0.70%) (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la
cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision. Los intereses ordinarios que devenguen los
Certificados Bursatiles se computarén a partir de su Fecha de Emision al inicio de cada periodo de intereses.
Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Para determinar el monto de intereses ordinarios
pagaderos en cada Fecha de Pago de Intereses respecto de los Certificados Bursétiles, el Representante
Comiin utilizara la férmula establecida en el titulo que documenta la presente emision y que se reproduce en
este Suplemento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se computaran en la Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Bruto Anual, considerando una base de 360 (trescientos sesenta dias) y tomando en cuenta
los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente. Los
célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada 182 (ciento ochenta y dos) dias, en
las fechas sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en la seccién denominada “Periodicidad en el
Pago de Intereses” o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dfa inhabil, en el dia habil siguiente.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses que tenga lugar mientras los
Certificados Bursatiles no sean amortizados, el Representante Comiin utilizara la siguiente formula:

I=FVN ﬁ— x NDE
36,000

[ = Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.

VN = Valor nominal de los Certificados Bursitiles en circulacion.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Niumero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

En donde:

El Representante Comin, a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha de pago de intereses que
corresponda, dar4 a conocer a la CNBV a través del STIV-2, a la Bolsa a través del EMISNET, al Emisor
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por escrito (pudiendo ser por correo electronico) y al Indeval, por escrito o a través de los medios que €stas
determinen, el importe de los intereses a pagar, y en su caso de principal.

Asimismo, daré a conocer con la misma anticipacién a la CNBV a través del STIV-2 y a la Bolsa a través del
EMISNET (o a través de los medios que éstas determinen) la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursitiles aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

En caso de que algin pago de intereses ordinarios no sea cubierto en su totalidad, de conformidad con lo
sefialado en el Titulo, Indeval no estara obligada a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta
que sea integramente cubierto; en cualquier caso Indeval no seré responsable si entregare o no la constancia
correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses ordinarios a partir de la fecha sefialada para su
pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depésito del importe de la amortizacion y, en su caso, de
los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el titulo que ampara los Certificados
Bursitiles no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las
constancias que expida Indeval.

El Emisor no esti obligada a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de cualquier
impuesto equivalente aplicables en relacién con los pagos que realice al amparo de los Certificados

Bursatiles.

El primer pago de intereses se efectuara el dia 16 de febrero de 2023.
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II1. Destino de los Fondos

El 100% (cien por ciento) de los recursos netos que obtendra el Emisor como resultado de la Sexta Emision
de Certificados Bursatiles, mismos que ascienden a: $4,237°142,400.00 M.N. (Cuatro mil doscientos treinta
y siete millones ciento cuarenta y dos mil cuatrocientos pesos 00/100 Moneda Nacional), seran empleados
para el pago de la emisién con clave de pizarra BLADEX 19 por una cantidad de $5,000,000,000.00 (Cinco
mil millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) con vencimiento el 19 de agosto de 2022.

El resto de los recursos netos, seran destinados para satisfacer sus necesidades operativas, incluyendo el

financiamiento de sus operaciones activas (sin que a la fecha de la Emision tengan un destino especifico), a
fin de poder realizar las operaciones permitidas conforme a las disposiciones legales aplicables.
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IV. Plan de Distribucién

La presente Emision contempla la participacion de Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Santander México como intermediario colocador lider y Casa de Bolsa BBV A México, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA México, quienes actuaron como Intermediarios Colocadores y ofrecieron los Certificados
Bursétiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos de acuerdo con el contrato de colocacion respectivo. En
caso de ser necesario, dichos intermediarios podran celebrar contratos de subcolocacion o contratos similares
con otras casas de bolsa con el objeto de formar un sindicato colocador, previo consentimiento por escrito
del Emisor. El Intermediario Colocador que realizé la operacion de registro (cruce) de los Certificados
Bursétiles y liquidé al Emisor los recursos netos de esta Emision es Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Santander México..

Los Certificados Bursatiles fueron colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un plan de
distribucion, el cual tuvo como uno de sus objetivos principales tener acceso a una base de inversionistas
diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compafiias de
seguros, sociedades de inversién especializadas en fondos de ahorro para el retiro, fondos de inversion y
fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, los Intermediarios
Colocadores pudieron colocar los Certificados Bursatiles con otros inversionistas, tales como inversionistas
de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursatiles, el Emisor realizd, junto con los Intermediarios
Colocadores, varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contacto por via telefonica a dichos
inversionistas y, en algunos casos, sostuvo reuniones separadas con esos inversionistas.

Al tratarse de una oferta publica, cualquier persona que manifesté su deseo de invertir en los Certificados
Bursatiles de conformidad con lo previsto en el presente Suplemento, tuvo la oportunidad de participar en la
colocacién de los mismos conforme al proceso que se describe en este Suplemento. Salvo que su régimen de
inversion no lo permitiera, todos los posibles inversionistas que participaron en dicho proceso participaron
en igualdad de condiciones en los términos descritos a continuacion y sujeto a los criterios de asignacion que
se enuncian mas adelante.

Para la asignacion de los Certificados Burstiles no existieron montos minimos ni méximos por inversionista,
ni tampoco se utiliz el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los Certificados Bursatiles se
colocaron a través del mecanismo de construccién de libro mediante asignacion discrecional a tasa unica.
Asimismo, tanto el Emisor como los Intermediarios Colocadores tuvieron el derecho de declarar desierta la
oferta de los Certificados Bursatiles y la consecuente construccién del libro.

Para la formacion de la demanda de los Certificados Bursatiles, los Intermediarios Colocadores utilizaron los
medios comunes para recepcién de demanda, es decir via telefonica: a través de Casa de Bolsa Santander,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México a los teléfonos +52 (55) 5269 8843 y +52 (55) 5269 8792
y a través de Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México a los teléfonos
+52 (55) 5621 9148, +52 (55) 5621 9413 y +52 (55) 5621 9666, mediante de los cuales los inversionistas
potenciales presentaron érdenes irrevocables de compra de los Certificados Bursatiles..

Los Intermediarios Colocadores recibieron érdenes para la construccion de libro a partir de las 9:00 horas de
la fecha sefialada en este Suplemento y el libro se cerré una vez que los Intermediarios Colocadores asi lo
determinaron, pero en todo caso antes de las 23:59 horas del dfa sefialado en este Suplemento para el cierre
de libro.

El aviso de oferta piiblica de la presente Emision se publicé un dia antes de la fecha de construccién del libro.
El mismo dia de la construccién de libro, se publicé un aviso de colocacién con fines informativos indicando
las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles a través del sistema EMISNET de la Bolsa. La
fecha de construccidn de libro fue el 16 de agosto de 2022.

La operacién de registro de los Certificados Burstiles, asi como la liquidacién en la Bolsa, se realiz6 2 (dos)
Dias Habiles después a la fecha de construccién del libro.
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Los Intermediarios Colocadores mantienen relaciones de negocios con el Emisor y, junto con sus afiliadas,
le prestan diversos servicios financieros periodicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de
mercado (incluyendo los que recibieron por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores, por la
colocacion de los Certificados Bursatiles). Los Intermediarios Colocadores consideran que su actuacion como
Intermediarios Colocadores en la Emisién de los Certificados Bursatiles no representa ni resulta en conflicto
de interés alguno.

La comisién correspondiente a los Intermediarios Colocadores se pagara conforme a lo acordado en el
Contrato de Colocacion y lo descrito en la Seccidn “Gastos Relacionados con la Oferta” de este Suplemento.

Aproximadamente el 50% que corresponde a 21,185,712 (veintiiin millones ciento ochenta y cinco mil
setecientos doce) de los Certificados Bursatiles fueron colocados por Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Santander México y el 50% que corresponde a 21,185,712 (veintiun millones ciento
ochenta y cinco mil setecientos doce) de los Certificados Bursétiles fueron colocados por Casa de Bolsa
BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Meéxico, de entre los cuales por parte de Santander,
ninguno fue colocado entre personas relacionadas con el Grupo Empresarial (segin dicho término se define
en la LMV) al que pertenece y por parte de BBVA México, 0.47% (cero punto cuarenta y siete por ciento)
fue colocado entre personas relacionadas con el Grupo Empresarial (segiin dicho término se define en la
LMYV) al que pertenece.

Ni el Emisor ni los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento de que cualquier Persona Relacionada
(segiin dicho término se define en la LMV) con el Emisor o alguno de sus principales accionistas, directivos
o miembros del consejo de administracion, hayan adquirido parte de los Certificados Bursatiles o si alguna
persona adquirié mas del 5% (cinco por ciento) de los mismos, en lo individual o en su conjunto.

Los Intermediarios Colocadores presentaron sus posturas mediante el uso de la plataforma electronica que
previamente determinaron.
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V.

El Emisor obtendra como resultado de la colocacién de la Sexta Emision $4,237°142,400.00 M.N. (Cuatro
mil doscientos treinta y siete millones ciento cuarenta y dos mil cuatrocientos pesos 00/100 Moneda
Nacional), monto del cual se deducirin los gastos relacionados con la Sexta Emisién, que ascienden a
$157755,724.09 (Quince millones setecientos cincuenta y cinco mil setecientos veinticuatro Pesos 09/100
Moneda Nacional), lo que resulta en recursos netos de $4,221°386,675.91 (Cuatro mil doscientos veintiun
millones trescientos ochenta y seis mil seiscientos setenta y cinco Pesos 91/100 Moneda Nacional).

Los principales gastos relacionados de dicha emision se detallan a continuacién. Los montos descritos a
continuacion incluyen (salvo por los conceptos mencionados en los puntos 1,3,4 y 5 de la relacion siguiente)

Gastos Relacionados con la Oferta

el impuesto al valor agregado correspondiente:

Concepto: Monto IVA Total
1.Costo de inscripcion de los| ;. .
Certificados Burstiles en el RNV $1°482,999.84 N.A. $1°482,999.84
2. Cuota por listado en la Bolsa | $480,000.00 $76,800.00 $556,800.00
3. Comisién de Casa de Bolsa|$57296,428.00 $5296,428.00
Santander, S.A. de C.V., Grupo -
Financiero Santander México.
4. Comisién de Casa de Bolsa | $57296,428.00 $57296,428.00
BBVA Meéxico, S.A. de C.V., -
Grupo Financiero BBVA México.
5. Honorarios del asesor legal | $230,000.00 - $230,000.00
independiente mexicano (Holland
& Knight, S.C.)
6. Honorarios del asesor legal | $107,984.81 $7,558.94 $115,543.75
independiente extranjero (Tapia,
Linares y Alfaro)
7. Honorarios del Representante | $200.000.00 $32,000.00 $232,000.00
Comun, CIBanco, S.A,
Institucién de Banca Multiple
8. SIPO $53,000.00 $8,480.00 $61,480.00
9. Auditores Externos KPMG $231,396.02 $16,197.72 $247,593.74
10. Honorarios de Fitch Ratings | $17249,957.01 $199,993.12 $1°449,950.13
como Agencia Calificadora.
11. Honorarios de S&P Global | $677,942.78 $108,470.85 $786,413.63
Ratings como Agencia
Calificadora.
12. Indeval $75.00 $12.00 $87.00

Total $157306,211.46 $449,512.63 $15°755,724.09
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VL Estructura de Capital después de la Oferta

La siguiente tabla muestra la estructura del capital del Emisor, considerando la emisién de $4,237°142,400.00
M.N. (Cuatro mil doscientos treinta y siete millones ciento cuarenta y dos mil cuatrocientos pesos 00/100
Moneda Nacional). A continuacion, se presenta la estructura de capital del Emisor al 30 de junio de 2022.

BANCO LATINOAMERICANO DE COMERCIO EXTERIOR, S.A.
ESTRUCTURA DE CAPITAL
30 de junio de 2022*
(cifras en miles ddlares)

Antes de la oferta Después de la oferta

Pasivo
Deuda a corto plazo*
Obligaciones (Bancaria) $ 1,754,486 $ 1,754,486
Deuda (Bursatil) $ 59,667 § 59,667
Pasivo por arrendamiento $ 993 § 993
Obligaciones y Deuda a corto plazo $ 1,815,146 $ 1,815,146
Deuda a largo plazo**
Obligaciones (Bancaria) $ 550,479 $ 550,479
Deuda (Bursatil) § 1,480,089 $ 1,754,757
Pasivo por arrendamiento $ 16,246 $ 16,246
Obligaciones y Deuda a largo plazo $ 2,046,814 § 2,321,482

$ 3,861,960 $ 4,136,628
Pasivo Total $ 7,905,968 $ 8,180,636
Patrimonio $ 1,018,537 $ 1,018,537
Total de Pasivo y Patrimonio $ 8,924,505 § 9,199,173

* Con vencimiento menor a 1 afio. Obligaciones (Bancaria) y Deuda (Bursatil) incluyen costos de
emision.
** Con vencimiento superior a 1 afio. Obligaciones (Bancaria) y Deuda (Bursatil) incluyen costos de
emision.
*** [ a informaci6n anterior, es presentada de manera distinta al Estado de Situacion Financiera al 30 de
junio de 2022 y fue elaborado con informacién contenida en los Estados financieros no auditados al 30 de
junio de 2022, mismos que se anexan por referencia en el presente Suplemento.
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VIIL Funciones del Representante Comiin

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple, sera el representante comiin de los Tenedores y, mediante su
firma en el titulo acepta dicho cargo, asi como sus derechos y obligaciones, de conformidad con lo establecido
en los articulos 64, fraccién XIII, 68 y 69 de laLMV y el articulo 68 de las Disposiciones Generales (con las
precisiones, aclaraciones, y limitaciones que se pactan mas adelante).

El Representante Comin tendrd las facultades, los derechos y obligaciones que se confieren en el titulo, asi
como en la LMV, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en lo que resulte aplicable y las
Disposiciones Generales. Para todo aquello no expresamente previsto en el titulo, el Representante Comun
actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores conforme a lo dispuesto en el
titulo (para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comiin no representa a los Tenedores de
forma individual, sino-de manera conjunta), para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacién
con los Certificados Bursatiles a menos que se indique otra cosa en el titulo.

El Representante Comiin tendra, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

(a) Incluir su firma autdgrafa en los Certificados Bursétiles, en términos de la fraccion XIII del articulo
64 de la LMV, para hacer constar la aceptacion de su cargo, asi como sus obligaciones y facultades en
términos de las disposiciones legales aplicables.

(b) Derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos establecido en el titulo.

(©) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime
necesario o conveniente y cuando se requiera conforme al titulo, designar a la persona que deba actuar como
secretario en las mismas y ejecutar sus decisiones.

(d) Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier otra persona o autoridad competente.

(e) Llevar a cabo los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores
al amparo del titulo.

® Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea de Tenedores,
cuando esta se requiera, los documentos o contratos que, en su caso, deban subscribirse o celebrarse con el
Emisor.

(2) Calcular y publicar los pagos de intereses y, en su caso, de principal respecto de los Certificados
Bursatiles, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para cada Periodo de Intereses.

(h) Notificar a los Tenedores, la Bolsa y la CNBV acerca de cualquier Caso de Vencimiento Anticipado
en cuanto tenga conocimiento del mismo, a través del Emisnet y el STIV-2 respectivamente, o de cualquier
otro sistema que resulte aplicable, y a Indeval por escrito o a través de los medios que éste determine, asi
como cuando se haya declarado el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles.

@) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a estos Gltimos
de los intereses y amortizaciones correspondientes.

G Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el titulo y en las disposiciones
legales aplicables.

k) Las demas establecidas en el titulo.

)] Publicar cualquier informacion al gran publico inversionista respecto del estado que guarda la
Emisién; en el entendido que, cualquier informacion que sea de cardcter confidencial debera siempre
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identificarse como tal, ya que el Representante Comiin podra revelar al piblico inversionista cualquier
informacién que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como confidencial.

(m) En general ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la
LMV, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, las Disposiciones Generales y los sanos usos y
practicas bursatiles a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin en tal caracter, en términos del titulo
o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados por los Tenedores.

El Representante Comin estara obligado a verificar, a través de la informacioén que el Emisor le hubiere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor
establecidas en el titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que
no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursétiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comiin tendrd el derecho de solicitar al Emisor, a
sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que le preste servicios relacionados con los
Certificados Bursatiles, la informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de
las obligaciones del Emisor que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, el Emisor estara obligado a entregar
dicha informacién y documentacion y de requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que
proporcionen al Representante Comiin la informacion y documentacién y en los plazos razonables que este
solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido de que el Representante Comiin podra hacer
dicha informacién del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe
obligacién de confidencialidad alguna y en el entendido, ademds, de que los Tenedores estaran obligados a
tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma (siempre
que no sea de caracter piiblico).

El Representante Comiin solamente actuard o dejara de actuar con base en la informacion recibida, sin estar
obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comiin no serd responsable en
los casos de actos dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte del
Emisor, sus asesores, o cualquier persona que les preste algin servicio. El Representante Comun no sera
responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacién aplicable, con base a la informacién
disponible en el momento que corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

El Representante Comiin no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacién o la
informacién que en su caso, llegue a proporcionarle el Emisor, relacionado con la Emisién que requiera el
Representante Comun, y que la misma, no sea formulada directamente por parte del propio Representante
Comun.

El Representante Comiin podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en el parrafo anterior, si
lo estima conveniente una vez al afio, y en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y
cuando sea en dias y horas habiles, y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 15 (quince) dias de
anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, en el entendido de que si
se trata de un asunto urgente, segun lo estime de esa manera el Representante Comiin, la notificacién debera
realizarse con por lo menos 8 (ocho) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la
visita o revision correspondiente.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacién solicitada y en los tiempos sefialados en el
pérrafo inmediato anterior, 0 que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el titulo, tendra la obligacién de solicitar inmediatamente al Emisor que se haga del
conocimiento del publico, a través de un evento relevante dicho incumplimiento, en el entendido que en caso
de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comiin, este tendr4 la obligacion de publicar dicho
evento relevante en forma inmediata.
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Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comiin podra solicitar a la asamblea de Tenedores
0, en su caso, esta ultima ordenar que se contrate a terceros especialistas en la materia de que se trate, que
considere necesario y/o conveniente para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revisién
establecidas en el titulo y en la legislacion aplicable, en cuyo caso, el Representante Comiin estara sujeto a
las responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto, y, en consecuencia, podra
confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas,
segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe la
contratacién antes referida, el Representante Comun solamente respondera de las actividades que le son
directamente imputables en términos de las disposiciones legales aplicables. Lo anterior en el entendido que
si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de dichos terceros, pero no se le proporcionan al
Representante Comtin los recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281
del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para el Distrito Federal
(vigente en la Ciudad de México) y sus correlativos articulos en los Cédigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Cédigo Civil Federal con relacion a su caracter de mandatario en términos del
articulo 217 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante
Comun no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros
especialistas y no ser4 responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion por falta de
recursos para llevar a cabo dicha contratacion porque no le sean proporcionados.

El Representante Comiin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas
por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocién solamente surtira efectos a partir de la fecha en que el representante coman
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo. La designacion de
un nuevo representante comiin inicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucion de crédito.

El Representante Comiin concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso,
los intereses moratorios pagaderos conforme a los mismos) o, en su caso, a la fecha en que un representante
comun sustituto haya sido designado, aceptado el cargo y tomado posesioén del mismo.

El Representante Comiin en ningn momento estard obligado a erogar ningin tipo de gasto u honorario o

cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y funciones, facultades y
obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo conforme al titulo y/o la legislacion aplicable.

32



VIII. Asambleas de Tenedores

Para efectos de esta Seccidn, “Certificados Bursatiles” significa los 42°371,424 (Cuarenta y dos millones
trescientos setenta y un mil cuatrocientos veinticuatro) de Certificados Bursatiles al portador, objeto de la
presente Emision, que ampara el titulo que documenta la presente Emision.

(a) Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por
las disposiciones del titulo, de la LMV, las disposiciones aplicables de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito y cualquier otra aplicable de manera supletoria, siendo validas sus resoluciones
respecto de todos los Tenedores, aiin para los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto del
Emisor que en términos del titulo se encuentre sujeto a la aprobacién de los Tenedores, debera someterse a
la asamblea de Tenedores.

(b) La asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comin.

(©) E!l Emisor o los Tenedores que, en su conjunto o en lo individual, representen un 10% (diez por
ciento) de los Certificados Bursitiles en circulacion podran pedir al Representante Comun que convoque a la
asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse.

(d) El Representante Comin debera expedir la convocatoria dentro del término de 15 (quince) dias
contados a partir de la fecha de solicitud, para que la asamblea de Tenedores se redna en el término de 1 (un)
mes a partir de la fecha en que el Representante Comiin reciba la solicitud. Si el Representante Comin no
cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticién de los
Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunién de la asamblea.

(e) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en cualquier
periodico de amplia circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias de anticipacion a la fecha
en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan
tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia, salvo que esté representado
el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto respecto del asunto
de que se trate, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea.

63) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el
pérrafo (g) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar
representados, por lo menos, la mitad més uno de los Certificados Burstiles en circulacién con derecho a
voto y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de los presentes.

Si la asamblea de Tenedores se redine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos
a los sefialados en el parrafo (g) siguiente, habra quérum con cualquiera que sea el nimero de Certificados
Bursatiles con derecho a voto en ella representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por la
mayoria de los Tenedores presentes.

(g) Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria,
cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Tenedores de los Certificados Bursatiles en
circulacién con derecho a voto, y que las decisiones sean aprobadas por la mayoria de los presentes, en los
siguientes casos:

(1) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o nombrar a cualquier
otro representante comun;

2) cuando se trate de consentir u otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos
de principal e intereses conforme al titulo;

3) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los

Certificados Bursétiles que ampara los Certificados Bursétiles de la presente Emision; salvo que la
modificacién en cuestion sea para (i) salvar cualquier omision o defecto en la redaccién del titulo;
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(i) corregir o adicionar cualquier disposicion al titulo que resulte incongruente con el resto de las
disposiciones del mismo, o (iii) satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento
contenido en una sentencia o disposicion legal aplicable; casos en los cuales no se requerira el
consentimiento de los Tenedores, en el entendido de que, en dichos casos, el Emisor llevara a cabo
el canje respectivo ante el Indeval, en el entendido que debera informar a Indeval por escrito o por
los medios que este determine, con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a que se
pretenda llevar a cabo el respectivo canje del titulo, lo siguiente: (x) la fecha en que se llevara a cabo
el canje correspondiente, y (y) todas y cada una de las modificaciones realizadas al titulo y el
Representante Comiin confirmara por escrito que las mismas no limitan o afectan de manera alguna
los derechos de los Tenedores por tratarse de uno o mas de los supuestos sefialados. En virtud de la
adquisicion de los Certificados Bursatiles, se entenderd que los Tenedores han consentido que el
Emisor y el Representante Comun lleven a cabo las modificaciones a que se refieren los subincisos
(i), (ii) y (iii) de este inciso (3), sin la celebracion de una asamblea de Tenedores;

(4) cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados conforme a lo
establecido en la seccion “Caracteristicas de la Oferta - Casos de Vencimiento Anticipado™.

(h) Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquiera de los asuntos sefialados en el parrafo (g) , incisos (1), (2), y (3) anteriores, se requerira que
estén presentes o representados la mitad mas uno de los Tenedores de los Certificados Bursatiles en
circulacién con derecho a voto y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de los
Certificados Bursatiles presentes; si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior
convocatoria para tratar el asunto sefialado en el parrafo (g), inciso (4) anterior, se requerird que est¢
representado en la asamblea de Tenedores, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacién y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mayoria de
los presentes.

>i) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante
Comun las constancias de depésito que expida Indeval y el listado de titulares que al efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales
son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia
Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con simple carta poder firmada ante dos testigos o con
un mandato general o especial con facultades suficientes.

G) En ningfin caso podrén ser representados en la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles,
los Certificados Bursatiles que el Emisor hubiere adquirido en el mercado por lo que los mismos no se
consideraran para integrar el quérum de instalacion y de votacién en las asambleas de Tenedores previstas
en el titulo.

(k) De cada asamblea se levantaré acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario.
Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas y
demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del Representante
Comiin, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores y el Emisor,
los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comiin les expida copias certificadas de dichos
documentos.

)] Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara como base
el nimero de Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto. La asamblea de Tenedores sera
presidida por el Representante Comun o, en su defecto, por el juez, o la persona que éste designe, en el caso
previsto en el inciso (d) anterior, y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les
cotrespondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean, computédndose un voto por cada Certificado
Bursétil en circulacion con derecho a voto.

(m) No obstante lo estipulado en la presente seccion, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacién con
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derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas
reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podréan evitar su celebracion
retirindose de 1a misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacién de una asamblea
de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza la legislacion aplicable, se considerara que
se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos de que se traten.

Nada de lo contenido en el presente suplemento limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Las asambleas de Tenedores se celebrardn en el domicilio del Representante Comin y a falta o imposibilidad
de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.
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IX. Nombres de Personas con Participacion Relevante en la Oferta

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Emisién descrita en el presente Suplemento:

La Emisora:

Eduardo Vivone Vicepresidente Ejecutivo Finanzas - Tesoreria
Ana Graciela de Méndez Vicepresidente Ejecutiva Finanzas
Jorge Luis Real Vicepresidente Ejecutivo - Legal y Secretaria Ejecutiva

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México:

Martha Alicia Marrén Sandoval Director Ejecutivo DCM
Alejandra Gonzélez Canto Director Ejecutivo Ejecucion

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México, como Intermediario
Colocador:

Gerardo Alfonso Diaz Barraza Director Ejecutivo DCM
Maria Eugenia Delgadillo Marin Director DCM

Holland & Knight, S.C. (asesores legales externos de la Compaiiia):
Adolfo Obregdn Barrios Asociado
CIBANCO, S.A,, Institucién de Banca Miiltiple, como Representante Comiin:

Ricardo A. Rangel Fernandez Macgregor ~ Apoderado
Monica Jiménez Labora Sarabia Apoderado

S&P Global Ratings S.A. de C.V., como Agencia Calificadora:

Erik Rubio Director Financial Institutions Ratings

Fitch México, S.A. de C.V., como Agencia Calificadora:

Adriana Beltran Director Financial Institutions

Las personas encargadas de la relacion con inversionistas del Emisor son: (i) Ana Graciela de Méndez
Vicepresidente Ejecutiva - Finanzas, y podra ser localizada en los teléfonos (507) 210-8563 o (507) 210-
8500, correo electronico: amendez(@bladex.com y/o (ii) Eduardo Vivone Vicepresidente Ejecutivo -
Tesoreria, y podra ser localizado en los teléfonos (507) 210-8587 o (507) 210-8500 correo electrénico:
evivone@bladex.com. Todos ellos, con domicilio en Torre V Business Park - Ave. La Rotonda - Urb. Costa

del Este - Piso 5, Ciudad de Panama, Republica de Panama.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econémico o indirecto en el Emisor.
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X. Informacion Financiera

Informacién Financiera

a) Informacién financiera seleccionada.

Se incorpora por referencia la seccién “Informacion Financiera — Informacion financiera seleccionada” del
Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV el 27 de mayo de 2022, asi como al Reporte por el
Segundo Trimestre 2022 presentado a la CNBV y la BMV el 9 de agosto de 2022, y de los Estados
Financieros Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio
terminado de forma comparativa con el 31 de diciembre de 2021 y 2020, presentados por la Emisora ante la
CNBV y la BMV el 25 de marzo de 2022, los cuales se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:
hitps://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnby.

b) Informaci6n financiera por linea de negocio, zona geogrifica, y ventas de exportacién.

Se incorpora por referencia la seccién “Informacion Financiera — Informacion financiera por linea de
negocio, zona geogrdfica y ventas de exportacion” del Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV
el 27 de mayo de 2022, asi como al Reporte por el Segundo Trimestre 2022 presentado ala CNBV y laBMV
el 9 de agosto de 2022, y de los Estados Financieros Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio
Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, presentados por la Emisora ante
la CNBV y la BMV el 25 de marzo de 2022, los cuales se encuentran disponibles en las siguientes

c) Informe de créditos relevantes.

Se incorpora por referencia la seccién “Informacion Financiera — Informe de créditos relevantes” del
Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV el 27 de mayo de 2022, asi como al Reporte por el
Segundo Trimestre 2022 presentado a la CNBV y la BMV el 9 de agosto de 2022, y de los Estados
Financieros Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2021, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 25 de marzo
de 2022, los cuales se encuentran disponibles en las siguientes direcciones: htips://www.bmy.com.mx y
hitps://www.gob.mx/cnbyv.

d) Comentarios y anilisis de la administracién sobre los resultados de operacién y situacién
financiera de la Emisora.

Se incorpora por referencia la seccién “Informacién Financiera — Comentarios y andlisis de la
administracion sobre los resultados de operacion y situacién financiera de la Emisora” del Reporte Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 27 de mayo de 2022, asi como al Reporte por el Segundo Trimestre
2022 presentado a la CNBV y la BMV el 9 de agosto de 2022, y de los Estados Financieros Dictaminados de
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2021, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 25 de marzo de 2022, los cuales se encuentran
disponibles en las siguientes direcciones: https:/www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.

i) Resultados de operacién

Se incorpora por referencia la seccion “Informacién Financiera — Comentarios y andlisis de la
administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera de la Emisora” del Reporte Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 27 de mayo de 2022, asi como al Reporte por el Segundo Trimestre
2022 presentado a la CNBV y laBMV el 9 de agosto de 2022, y de los Estados Financieros Dictaminados de
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2021, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 25 de marzo de 2022, los cuales se encuentran
disponibles en las siguientes direcciones: hitps://www.bmy.com.mx y https://www.gob.mx/cnbyv.

ii) Situacion financiera, liquidez y recursos de capital.
Se incorpora por referencia la seccién “Informacién Financiera — Comentarios y andlisis de la
administracién sobre los resultados de operacién y situacion financiera de la Emisora” del Reporte Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 27 de mayo de 2022, asf como al Reporte por el Segundo Trimestre
2022 presentado a la CNBV y laBMV el 9 de agosto de 2022, y de los Estados Financieros Dictaminados de
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
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2021, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 25 de marzo de 2022, los cuales se encuentran
disponibles en las siguientes direcciones: https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.

iii) Control interno.

Se incorpora por referencia la seccidn “Informacion Financiera — Comentarios y andlisis de la
administracion sobre los resultados de operacion y situacién financiera de la Emisora” del Reporte Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 27 de mayo de 2022, asi como al Reporte por el Segundo Trimestre
2022 presentado a la CNBV y la BMV el 9 de agosto de 2022, y de los Estados Financieros Dictaminados de
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2021, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 25 de marzo de 2022, los cuales se encuentran
disponibles en las siguientes direcciones: https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnhbv.

e) Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas.

Se incorpora por referencia la seccion “Informacion Financiera — Estimaciones, provisiones o reservas
contables criticas ” del Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV el 27 de mayo de 2022, asi como
al Reporte por el Segundo Trimestre 2022 presentado a la CNBV y la BMV el 9 de agosto de 2022, y de los
Estados Financieros Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 25
de marzo de 2022, los cuales se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:
https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.

Informacién Financiera Seleccionada

(En US$ mill
Ingresos neto porintereses 119.8 109.7 109.5 92.4 86.8 58.4
Honorarios y comisiones, neto 17.5 17.2 156 104 183 82
(Pérdida) ganancia en instrumentos financieros, neto (0.7) (1.0 (1.4) (a.8) (1.3) os
Otros ingresos, neto 17 17 2.9 11 0a 0.0
Total de ingresos 1383 127.6 126.7 99.2 104.2 67.2
(Provision para) reversion de pérdidas crediticias (9.4) (57.5) 0.4) 15 (2.3) (8.9)
(Pérdida) ganancia en activos no financieros, neto - (10.0) os 03 07 -
Gastos de operaciones (46.9) (48.9) (40.7) (37.3) (39.9) (24.1)
Utilidad del afio 82.0 111 86.1 63.6 62.7 34.1
del estado de situacién financiers
Liquidez 619 1,706 1,160 1,048 1,405 945
Cartera de Préstamos 5,506 5778 5,893 4,911 5,735 6,769
Total de activos 6,268 7,609 7,250 6,289 8,038 8,925
Depositos 2,929 2,971 2,888 3,139 3,036 3,110
Repos, obligaciones ydeudas, neto 2,212 3,558 3,179 1,996 3,749 4,549
Total de patrimonio 1,043 994 1,016 1,038 992 1,019
Razones Financieras Seleccionadas
Retorno sobre el total de activos promedio (ROAA) 1.3% 0.2% 1.4% 1.0% 0.9% 0.8%
Retorno sobre el promedio del patrimonio (ROAE) 8.0% 11% 8.6% 6.2% 6.1% 6.8%
Margen financiero neto 1.85% 1.71% 1.74% 1.41% 1.32% 1.43%
Margen de Interés Neto (“NIS") 1.48% 1.21% 1.19% 1.13% 1.15% 1.23%
Razon de Capital Primario "Tier 1" (Basilea I11) 21.1% 18.1% 19.8% 26.0% 19.1% 15.1%
Adecuacién de Capital Regulatorio SBP 18.7% 17.1% 17.3% 20.2% 15.6% 12.9%
Razon de Eficiencia 34% 38% 32% 38% 38% 36%
Préstamos con deteri bre Cartera de Préstamos 1.07% 1.12% 1.05% 0.22% 0.18% 0.16%
Cobertura de présta n deterioro (x veces) 15 16 1.7 a2 a4 5.3
Total de reserva para pérdidas sobre Cartera de Crédito (%) 1.45% 1.63% 1.56% 0.75% 0.64% 0.64%
Acciones v Capitalizacién de Mercado
Namero de acciones en circulacién (miles) 39,429 39,539 39,602 39,678 36,231 36,331
Precio poraccién (cierre) 26.90 17.30 2138 15.83 16.60 13.27
Capitalizacién de mercado 1,061 684 847 628 601 a82
Utilidad por accién 2.00 0.28 217 1.60 1.62 0.94
Valorlibros de la accion 26.45 25.13 25.66 26.16 27.37 28.04
Rendimiento anual / Precio por accién promedio 5.5% 6.4% 7.6% 7.1% 6.2% 6.5%
Razén de Pago: Dividendo Pagado / Utilidad por accion 74% 547% 71% 71% 62% 53%
Precio / Utilidad por accién (veces) 12.9 61.4 9.8 9.9 103 7.0
Precio / Valor libros (veces) 1.0 0.7 o8 06 06 X3

Otra Informacion

Fuerte Crecimiento de Balance Respaldado por Sélidos Niveles de Depdsitos y Fuentes de Fondeo

Diversificados

Total de Activos Total de Pasivos y Patrimonio

8,038

rversiones de Crédit
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Aumento continuo de la Cartera de Inversiones de Crédito dirigido a complementar las iniciativas de negocio, sumado

a la Cartera de Inversiones HQLA!") mejorando el rendimiento de la liquidez

Cartera de Inversiones de Crédito Cartera de Inversiones HQLA ©
Saldos al final del periodo (en millones de USD) 957 ‘Saldos al final del periodo (en millones de USD) 145
Retomo Promedia 0.29%

Pais de Riesgo

Australia

Bladex tiene una capacidad comprobada para asegurar fondeo y mantener firmes niveles de liquidez; los
activos liquidos se colocan principalmente en el Banco de la Reserva Federal de Nueva York

Activos Liquidos ! Colocacién de Activos Liquidos por Pais de Riesgo
(LSO millanes, excepto %) - Sidas ot final def periodo o 30un2z
17%
15 "
- i . 1%
* g N WERFHY
= Mulniate rales
30-Jun-21 30-5ep 21 31-Dic-21 31-Mar-22 0-Jun22 " Ameneniatiny
—ctivos liguidos & Activos liguidos / total de activos.

Razén de Cobertura de Liquidez (“LCR”) 2

Los activos liquidos contindan principalmente invertidos en la Reserva
Federal, complementindose con un portafolic de bonos de $145
millones, que califican como Activos Liguidos de Alta Calidad, de acuerdo
con la definicién del LCR Basilea IIl.

Al cierre del 2Trim22, los activos liquidos representaban el 11% de los
activos totales

Crecimiento de NIl Refleja Mayores Volimenes Promedio de la Cartera de Crédito y Margenes de
Préstamos mas saludables

Variacién Anual Variacién Trimestral
(USD miliones) {USD millones]
Efecto Neto Efecto Neto Efecto Neto Efecto Neto
Variaciénde  Variacién de Variaciénde  Variacién de
NIl 2Trim21 210 Volumen Tesas NIl TTrim22 257 Volumen Tasas
Promedio Promedio Promedio Promedio
\

. i +51,181MM +$632MM
Préstamos 240 e ’103;1{15 Loans m 1% f 66pbs

I 1
i i —
I ]
Cartera Cartera
de Inversiones +5708MM ‘ 18pbs de Inversiones * +5219MM f 34pbs
de Crédito +284% de Crédito ‘ 0%
: o>
Activos -S4MM Activos -$258MM
Liquidos # -0.4% ’ Spbs Liquidos * # _20% f 51pbs
I
a 1
Pasivos +$1,883MM Pasivos +5580MM
, 73phb E
Financieros L2 +34% ’ o Financieros 2L +8% ’ 54pbs
| |
; !
. Total Variacién NIl Total Variacion NIl
NIl 2Trim22 327 NIl 2Trim22 327
Volumen Tasas Volumen Tasas
HSTIMM +544MM 0

Blade>
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XI. Acontecimientos Recientes

COVID-19
a) Medidas adoptadas por la Superintendencia de Bancos de Panama

Para preservar la salud y la estabilidad del sistema financiero, la Superintendencia de Bancos emitio el
Acuerdo No. 02-2020 (modificada a la fecha) que obligaba a los bancos a evaluar los créditos otorgados a
clientes individuales y empresariales, cuya capacidad de pago se haya visto afectada por el brote de COVID-
19 y las medidas de proteccion del Gobierno panamefio, y, de ser el caso, otorgar un alivio financiero
temporal. Las medidas de alivio estaban originalmente en vigor hasta el 30 de junio de 2020 y posteriormente
se ampliaron hasta el 30 de junio de 2021. Ademas de estas medidas, el 30 de junio de 2020, el Gobierno
panamefio promulgé la Ley No. 156 de 2020 (la "Ley de Moratoria”), que permite una moratoria en los pagos
programados de los préstamos hipotecarios, préstamos personales, préstamos para automoviles, tarjetas de
crédito, préstamos para PYMES, préstamos comerciales, préstamos al sector del transporte y préstamos al
sector agricola y ganadero hasta el 31 de diciembre de 2020. El reglamento temporal creado por el Acuerdo
No. 02-2020 credé una clasificacion temporal de préstamos como "Préstamos con Mencién Especial
Modificada". El acuerdo definié un Préstamo con Mencion Especial Modificada como un préstamo cuyos
términos y condiciones originales han sido modificados a peticion del prestatario o por iniciativa del Banco,
sin que se considere un préstamo reestructurado.

A partir del 11 de junio de 2021 la Superintendencia de Bancos emiti6 el Acuerdo No. 02-2021 que entrd en
vigencia el 1 de julio de 2021 y sustituyd al Acuerdo No. 02-2020. El nuevo acuerdo permite la reclasificacion
de los préstamos modificados conforme al Acuerdo No. 02-2020 y clasificados bajo la clasificacion temporal
de Préstamo con Mencién Especial Modificada. Los préstamos actualmente clasificados bajo la clasificacion
de Préstamos con Mencion Especial Modificada pueden ser reclasificados como Normales, con Mencion
Especial, Sub-estandar, Dudosos e Incobrables dependiendo de la capacidad de los clientes para cumplir con
los términos y condiciones modificados de dichos préstamos, y de las clasificaciones que los préstamos tenian
antes de su modificacion. Ademas, la nueva regulacion otorga a los bancos hasta el 30 de septiembre de 2021
la capacidad de reestructurar los términos y condiciones de los préstamos modificados clasificados como
Préstamos con Menci6n Especial Modificados y que a 30 de junio de 2021 no hayan podido acordar nuevos
términos y condiciones. Los préstamos modificados a partir del 1 de julio de 2021 no podran ser modificados
ni reestructurados de nuevo. El Acuerdo n® 02-2021 ha sido modificada posteriormente por el Acuerdo n°® 03-
2021. La enmienda establece que los préstamos modificados que no cumplan con sus nuevas condiciones de
pago después de un periodo de 91 dias deben ser reclasificados de nuevo como préstamos subnormales y
reestructurados de acuerdo con los términos de la Regla n® 04-2013.

El Acuerdo No. 02-2021 mantiene los mismos requisitos de provision establecidos en el Acuerdo No. 02-
2020, que obliga a las entidades bancarias a mantener provisiones equivalentes a la mayor de las
correspondientes a la cartera de Préstamos con Mencion Especial Modificada bajo NIIF y al tres por ciento
(3%) del saldo bruto de la cartera de préstamos modificada, incluyendo los intereses devengados no cobrados
y los intereses capitalizados; de este célculo se podran excluir los préstamos modificados garantizados con
depdsitos pignorados en el mismo banco hasta el importe garantizado.

El 22 de diciembre de 2021, la Superintendencia de Bancos emiti6 el Acuerdo No. 06-2021 mediante la cual
se derogd la disposicion genérica regulatoria adicional del tres por ciento (3%) para la cartera de créditos
modificados. Adicionalmente, el Acuerdo No. 06-2021, establece que los bancos deben velar por el
cumplimiento de los modelos NIIF aprobados, asi como de las normas establecidas en el Acuerdo No. 06-
2021, incluyendo (i) el reconocimiento de un incremento significativo del riesgo de crédito para ciertas
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categorias de préstamos modificados, y (ii) la restriccion de revertir cualquier provision registrada a partir de
noviembre de 2021 para la cartera de préstamos modificados.

A 31 de diciembre de 2021, el Banco no tenia ningan Préstamo con Mencion Especial Modificado sujeto a
esta medida de alivio financiero temporal.

b) Informacién sobre Tendencias

A continuacién, se exponen las tendencias, incertidumbres y acontecimientos més importantes que la
administracién del Banco considera que pueden afectar materialmente al Banco o que podrian hacer que la
informacién financiera aqui expuesta no sea indicativa de los futuros resultados de explotacion o de la
situacion financiera del Banco:

. Las perspectivas estan sujetas a varios riesgos a la baja. Entre ellos cabe citar la reaparicion de casos
de COVID-19, las tensiones relacionadas con la financiacion y la deuda, las perturbaciones derivadas de
fen6menos meteoroldgicos extremos, las catastrofes naturales y los acontecimientos geopoliticos. A medio
plazo, el fracaso en la aplicacién de las reformas que mejoran la productividad y otras necesarias obstaculizara
el crecimiento.

. La incertidumbre sobre la evolucion de la pandemia en general sigue ensombreciendo la
recuperacion a nivel mundial y en América Latina y el Caribe.

. Los resultados del Banco pueden verse afectados por los cambios en las condiciones econémicas
mundiales, incluidos los precios del petrdleo y otras matetias primas, la incertidumbre sobre las politicas
estadounidenses que afectan al tipo de cambio del dolar, el acceso a la liquidez, las tasas de interés, la
ralentizacién del crecimiento econdmico en los paises desarrollados y los socios comerciales, y el efecto que
estos cambios puedan tener en la situacion econdmica de los paises de la Regién, incluido el crecimiento del
comercio exterior de la Region y, por tanto, el crecimiento del negocio de financiacién del comercio del
Banco.

. La Region puede verse afectada por la debilidad de las divisas frente al dolar estadounidense, dada
la preocupaci6n por las continuas subidas de tipos. Cualquier endurecimiento monetario de Estados Unidos,
junto con el aumento de la inflacion, podria llevar a muchos bancos centrales de la region a endurecer su
politica monetaria. El consiguiente aumento de las tasas de interés podria provocar un deterioro de la calidad
de los activos, ya que la capacidad de reembolso de los prestatarios podria reducirse, lo que probablemente
provocaria un aumento de la morosidad.

. Las presiones inflacionistas en Estados Unidos y en toda la region, que podrian exigir una retirada
alin més rapida de la acomodacién monetaria, el posible cambio en el sentimiento de riesgo de los inversores
y el consiguiente endurecimiento de las condiciones financieras mundiales y nacionales también representan
riesgos importantes para la recuperacion. Cualquier aumento de las tasas de interés a largo plazo en Estados
Unidos podria restringir las condiciones financieras mundiales y ejercer presién sobre los mercados
financieros de las economias emergentes. El exceso de liquidez en los mercados internacionales podria
revertirse de forma desordenada.

. Existen elevados niveles de endeudamiento en el sector privado, lo que podria acarrear problemas
de solvencia asociados. El Banco cree que el aumento de los costos de los préstamos como consecuencia de
la pandemia de COVID-19 pondra al descubierto las vulnerabilidades financieras acumuladas durante afios
de bajas tasas de interés. Cualquier aumento del nimero de quiebras de empresas afectadas por la pandemia
tendria posibles efectos sobre la estabilidad financiera de la Region. Ademas, los prestatarios a los que el
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Banco presta operan una amplia gama de negocios y estin activos en numerosos sectores economicos,
muchos de los cuales estan enfrentando, y seguiran enfrentando, importantes desafios e impactos negativos
como resultado de la pandemia de COVID-19. Estos impactos pueden incluir, entre otros, la reduccion de los
voliimenes de negocio, el cierre temporal de las instalaciones de los prestatarios del Banco, la insuficiencia
de liquidez, el retraso o el impago de los propios clientes de los prestatarios del Banco, el aumento de los
niveles de endeudamiento o la falta de disponibilidad de financiacién suficiente para los prestatarios del
Banco, y otros factores que escapan al control del Banco.

. Existen vulnerabilidades asociadas a un aumento de los niveles de deuda piblica, en parte derivadas
de los estimulos fiscales concedidos en varios paises y su impacto en la sostenibilidad de las finanzas
publicas.

. Las posibles distorsiones en la valoracién de algunos activos financieros podrian llevar a una
correccion brusca de sus precios. Como consecuencia, los flujos de capital hacia la Regién podrian verse
significativamente reducidos. Una desaceleracion de los flujos de capital podria desestabilizar las tasas de
cambio y la financiacion de las balanzas por cuenta corriente, lo que podria provocar presiones inflacionistas
y un endurecimiento de las politicas monetarias. Una desaceleracion econdmica resultante o los
acontecimientos politicos relacionados con ella en la Region podrian tener un efecto material adverso sobre
las perspectivas de crecimiento en la Region, y sobre la calidad de los activos y las operaciones del Banco.

. Los cambios en la percepcidn del riesgo en los mercados en los que opera el Banco podrian provocar
un aumento o una disminucién de la competencia y afectar a la disponibilidad de liquidez en dolares
estadounidenses, lo que podria afectar a los diferenciales sobre el costo de los fondos de la cartera de
préstamos del Banco y, en consecuencia, a los diferenciales de interés neto del Banco.

. La materializacion de estos riesgos podria generar nuevos episodios de volatilidad, mayor aversion
al riesgo y endurecimiento de las condiciones financieras globales, lo que en un entorno de elevado
endeudamiento podria traducirse en riesgos para la estabilidad financiera en algunas de las economias mas
vulnerables.

. En vista de un entorno politico dividido y de las proximas elecciones en varios paises de la Region,
la trayectoria de la politica econémica es incierta. La falta de consenso politico sobre el ajuste fiscal y la
agenda de reformas estructurales podria tener efectos perjudiciales sobre el crecimiento a través de un
deterioro del sentimiento de los consumidores, las empresas o los Inversionistas.

. Las perturbaciones relacionadas con las condiciones meteorolégicas extremas, relacionadas en parte
con el cambio climatico, y otras catastrofes naturales son una fuente significativa de riesgo a la baja para las
perspectivas regionales, y para las vidas y los medios de subsistencia de las personas. Los paises insulares
del Caribe, junto con los paises centroamericanos y las zonas costeras de otros lugares, se enfrentan a la
subida del nivel del mar, a tormentas extremas mas frecuentes, a inundaciones costeras y a la erosion en el
futuro, mientras que algunas partes de Sudamérica, incluidas las zonas agricolas, se enfrentan a un riesgo
creciente de sequia. Ademds, una amplia franja de la region es propensa a los terremotos. Mejorar la
resistencia y la preparacion para los fenomenos climéticos y meteorolégicos es fundamental para limitar su
impacto econémico, especialmente en los paises donde la vulnerabilidad al cambio climético es elevada.

. El Banco adopt6 considerables medidas para mitigar el riesgo para sus empleados y operaciones
comerciales relacionadas con la pandemia de COVID-19 en curso, tales como:

~  El Banco ha vigilado cuidadosamente la pandemia de COVID-19 y su impacto en su negocio. Tan pronto
como los efectos de la pandemia de COVID-19 comenzaron a manifestarse en marzo de 2020, Bladex
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fue capaz de aumentar significativamente su posicién de efectivo, manteniendo continuamente niveles
muy por encima de los requisitos de liquidez reglamentarios basados en las normas de Basilea IIl. La
capacidad del Banco de mantener una fuerte posicion de liquidez es atribuible a sus fuentes de
financiamiento histéricamente diversificadas y estables que incluyen muchas relaciones de larga data con
bancos cotresponsales e Inversionistas en todo el mundo, asf como depésitos de los bancos centrales de
América Latina, que también son los accionistas de Clase A del Banco. La prudente gestion de la liquidez
del Banco tiene como objetivo mantener su resistencia en caso de que aumente la volatilidad del mercado.
En marzo de 2020, ¢l Banco estableci6 criterios de suscripcién de créditos mas estrictos, con el objetivo
de atender a su base de clientes estratégicos, en segmentos de clientes e industrias que el Banco considera
més aptos para enfrentar los efectos de la pandemia del COVID-19. Esto dio lugar a una reduccion de la
Cartera de Préstamos en 2020, ya que €l Banco ha podido cobrar casi todos los vencimientos de crédito
programados, junto con los pagos anticipados de créditos, debido a la alta calidad de su base de
prestatarios y a la naturaleza a corto plazo de su cartera (a 31 de diciembre de 2020, el 75% de la Cartera
Comercial restante tenfa un vencimiento programado dentro de un afio), y luego prestar de forma
selectiva. Dada 1a mencionada naturaleza a corto plazo del negocio del Banco, junto con la alta calidad
de su base de clientes, incluyendo el 54% de la Cartera Comercial a 31 de diciembre de 2020, colocada
con instituciones financieras de primer nivel, y el 16% de la Cartera Comercial a 31 de diciembre de
2020, con empresas soberanas y estatales/de propiedad en toda la Region, el Banco tiene la posibilidad
de gestionar el tamafio de su cartera segun lo considere oportuno, dandole flexibilidad para responder al
actual entorno empresarial incierto.

El Banco implement6 en 2020 un proceso de revision continua de toda su cartera nombre por nombre,
clasificando los pafses y sectores por categorias de riesgo. Este proceso permitié al Banco adquirir
rapidamente un profundo conocimiento de las repercusiones de la COVID-19 en los sectores y clientes
por pais, habiendo estado en estrecho contacto con la mayor parte de su base de clientes a lo largo del
afio. Los sectores identificados como de alto riesgo, como las aerolineas, el azicar, la cadena de
produccién y suministro de petrdleo y gas, y el comercio minorista, entre otros, representaban un total de
aproximadamente el 9% del total de la cartera comercial al 31 de diciembre de 2020. Ademas, el Banco
continué reduciendo 1a exposicion a los sectores de mayor riesgo, como la industria de las aerolineas, que
disminuy6 en $99 millones, o 67% desde ¢l 31 de marzo de 2020, representando menos del 1% del total
de la cartera al 31 de diciembre de 2020, y la industria del azucar, que disminuyé en $57 millones, o 43%
en el mismo periodo. Ademds, el Banco redujo sus saldos de préstamos deteriorados por el crédito (o
NPL) a 0.22% de la Cartera de Préstamos al 31 de diciembre de 2020.

El Banco implement6 su Plan de Continuidad de Negocio ¢l 13 de marzo de 2020. Como resultado, el
Banco pudo continuar con su actividad a distancia y seguir procesando las transacciones sin
interrupciones operativas o tecnolégicas importantes. Todo el personal del Banco, un total de 177
empleados oper6 a distancia desde sus hogares durante todo el afio 2020 y algunos periodos de 2021, en
seis paises diferentes, y las operaciones diarias del Banco han funcionado sin interrupcion. Ademas, el
Banco ha implementado medidas y controles especificos de ciberseguridad, apoyados por herramientas
para proteger los principales puntos de ataque, es decir, el correo electrénico y los puntos finales
(ordenadores portitiles). En relacion con el capital humano, los supervisores, con el apoyo del equipo de
recursos humanos, mantienen un seguimiento constante de los empleados del Banco para asegurarse de
que gozan de buena salud fisica y mental, asf como de que la productividad se mantiene en niveles
normales y se cumplen los horarios de trabajo.

Se han mantenido con éxito comunicaciones digitales constantes y eficaces, tanto a nivel interno como
externo, con clientes, bancos corresponsales y otras partes interesadas. En consecuencia, el Banco no ha
experimentado un impacto significativo en su actividad como consecuencia de las restricciones de
movilidad y de viaje.

El Banco volvié a celebrar con éxito su Junta Anual de Accionistas de 2021 de forma virtual, tras haberla
celebrado virtualmente por primera vez en 2020. La administracion considera que la celebracion virtual
de la junta redunda en beneficio de los accionistas y empleados del Banco.
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XII. Personas Responsables

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el 4mbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informaci6n relativa al Emisor contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro leal
saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos
conocimiento de informaci6n relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Emisora
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

4

/" Erica Lijtztain
Cargo: Vice Presidente Ejecutivo - Operaciones
(equivalente a Director General?)

Willypinct)

Ana Gracicla de Méndez Jorge Luis Leal
Cargo: Vicepresidente Ejecutivo Finanzas Cargo: Vicepresidente Ejecutivo - Legal y
(equivalente a Director de Finanzas) ‘ Secretaria Ejecutiva

(Equivalente a Director Juridico)

2 Conforme a la Escritura 4,421 de la Notaria Primera de Circuito de Panamé de fecha 26 de abril de 2019, por la cual Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior, otorga poder general a favor de la Sefiora Erica Lijtztain que la faculta con el cargo
equivalente al de Director General.
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Declaracion del Intermediario Colocador.

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad. que su representada en su caracter de intermediario
colocador. ha realizado la investigacion. revision y andlisis del negocio de la Emisora. asi como participado
en la definicion de los términos de la Oferta, y que a su leal saber y entender. dicha investigacion fue realizada
con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo. su
representada no tiene conocimicnto de informacion relevante que haya sido omitida o lalseada en este
Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.
lgualmente. su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
los Certificados Bursdtiles materia de la Oferta. con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que deberi asumir
frente al gran publico inversionista. las autoridades competentes y demas participantes del mercado de
valores. como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores v en Bolsa.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa Santander. S.A. de C.V.. Grupo Financiero Santander México

. [ . -
Por: Francisco Javier Ortega Garza Galindo

T

|
Ca rg(‘1|: Apoderado
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Por: Maria I;'ugt:rw;iaﬁ-
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Declaraciéon del Intermediario Colocador.

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caricter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado
en la definicién de los términos de la Oferta, y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada
con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su
representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada est4 de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
los Certificados Bursatiles materia de la Oferta, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de
valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa.

Intermediario Colocador
Casa de Bolsa BBVA Mékxico, S.A. de C. V., Grupo Financiero BBVA México

Por: Alejaﬁdr_a Jonzélez Canto
Cargo: Apoderado

DS
Por: Mattha Alicia Marrén Sandoval
Cargo: Apoderado
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DECILARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2, fraccion I, inciso m), numeral 5 de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del
Mercado de Valores, y exclusivamente para efectos de los cstados financieros consolidados
dictaminados de Banco Latincamericano de Comercio Exterior, S.A. (“cl Banco™) al 31 de diciembre
de 2021 y por el afio terminado en esa fecha y los estados financieros consolidados dictaminados al
31 de diciembre 2020 y por el afio terminado en esa fecha, que se incorporan por referencia como
anexos en ¢l presente suplemento al programa revolvente de colocacion de certificados bursatiles de
corto plazo y largo plazo con clave de pizarra BLADEX 22-2 establecido por ¢l Banco (el
“Suplemento™), asi como cualquier otra informacion financiera que se incluya en el presente
Suplemento, cuya fuente provenga de los estados financieros consolidados dictaminados antes
mencionados, se emite la siguiente leyenda:

“El suscrito manificsta bajo protesta de decir verdad, que los estados (inancieros consolidados
dictaminadus del Banco al 31 de diciembre de 2021 y por el afio terminado en esa fecha, v los estados
financicros consolidados dictaminados del Banco al 31 de dicicmbre dc 2020 y por el afio terminado
en csa fecha, que se incorporan por referencia como anexos en el presente Suplemento, [(ucron
dictaminados con fecha 25 de marzo de 2022 y 22 de marzo de 2021, respectivamente. de
conformidad con las Normas [nternacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Suplemento y basado en su lectura y dentro del alcance
del trabajo de auditoria realizado, no licne conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la
informacion que sc incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros consolidados
dictaminados, scfialados en el parrafo anterior, ni de informacién que haya sido omitida o falseada cn
este Suplemento o que el mismo contenga informacidn que pudiera inducir a error a los inversionistas

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizd procedimientos adicionales con ¢l objeto de

expresar una opinion respecto de la informacion contenida en ¢l Suplemento que no provenga de los
tistados Financieros Consolidados por él dictaminados”

KPMG

C.PZA. Luis Venegas

Socio

./

C.P.A. Milton Ayén
Representante legal




El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacion
de valores cumple con las leyes y demds disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesto que no tengo
conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido omitida o falseada en el Prospecto o en el
presente Suplemento o que los mismos contengan informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Atentamente

Holland & Knight, S.C.
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E! suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacion de valores
cumple con las leyes y demés disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de
informacién jur{dica relevante que haya sido omitida o falseada en el Prospecto o en el presente Suplemento o que los
mismos contengan informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

]

Atentamente

Tapia, Linares & Alfaro

Fernando A. Linares F.

Socio
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A. Estados Financieros

i. Estados financieros por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020.

Se incorpora por referencia los Estados Financieros Consolidados Dictaminados de Banco Latinoamericano
de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, presentados por la
Emisora ante la CNBV y laBMYV el 25 de marzo 2022, y los Estados Financieros Consolidados Dictaminados
de Bladex al 31 de diciembre de 2020 presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 22 de marzo
2021, los cuales se encuentran disponibles en las siguientes direcciones: https:/www.bmv.com.mx y
https://www.zob.mx/cnbyv.

ii. Reporte Segundo Trimestre 2022.

Se incorpora por referencia el reporte trimestral correspondiente al Segundo Trimestre de 2022 de Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 9 de
agosto de 2022, el cual se encuentra disponible en las siguientes direcciones: hitps://www.bmv.com.mx y
https://www.gob.mx/cnbv.

iii . Documento de diferencias contables al Segundo Trimestre 2021.

Se incorpora por referencia el documento explicativo de las diferencias significativas entre normas
internacionales de informacion financiera (IFRS), y normas de contabilidad generalmente aceptadas para
instituciones financieras en México al 30 de junio de 2022 de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior,
S.A., presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 9 de agosto de 2022, el cual se encuentra
disponible en las siguientes direcciones: htips:/www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.

51



B. Opinion Legal Nacional y Extranjera.
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22 de julio de 2022

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
VICEPRESIDENCIA DE SUPERVISION BURSATIL
DIRECCION GENERAL DE EMISORAS

Serior licenciado

Leonardo Molina Vizquez

AV. INSURGENTES SUR 1971

TORRE NORTE, PISO 7

COLONIA GUADALUPE INN

CIUDAD DE MEXICO

Ref: Opinion legal respecto de la autorizacion para la publicacién y difusién de los
documentos relativos a la Quinta y Sexta Emision de Certificados Bursatiles de
Largo Plazo, con clave de Pizarra “BLADEX 22” vy “BLADEX 22-2” que Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. pretende realizar, al amparo del

programa dual a su cargo.

Estimados Sefiores:

Hago referencia a: (i) la inscripcién de los certificados bursatiles de corto y largo
plazo (conjuntamente, los “Certificados Bursétiles”) en el Registro Nacional de Valores
(“RNV?”) a cargo de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. (en lo sucesivo,
indistintamente, la “Emisora” o “Bladex”) a ser emitidos al amparo de un programa dual por
un monto de hasta $10,000°000,000.00 M.N. (diez mil millones de pesos 00/100, moneda
nacional) a ser emitidos en moneda nacional, o en ddlares, moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América (“Ddlares™), o en euros, moneda de curso legal de la Unién
Europea (“Euros”), o en unidades de inversion, unidad de cuenta publicada por el Banco de
México (las “Unidades de Inversién” o “UDIS”) (el “Programa”), misma inscripcion que fue
a la Emisora otorgada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 20 de agosto de
2019, mediante oficio de autorizacién No.153/12047/2019 (el “Oficio de Autorizacién”); y
(i) la actualizacion otorgada mediante oficio No. 153/10026459/2021, de fecha 30 de junio
de 2021, cayendo el nimero 3386-4.19-2021-003, mediante la cual se autorizdé aumentar el
monto del Programa para pasar de la cantidad de $10,000°000,000.00 M.N. (diez mil
millones de pesos 00/100, moneda nacional) a un monto total actualizado de hasta
$25,000°000,000.00 M.N. (veinticinco mil millones de pesos 00/100, moneda nacional) para
emitir Certificados Bursatiles en dicha moneda, en Délares, en Euros o en UDIS (la
“Actualizacién del Programa™); y (iii) la solicitud de autorizacién para la publicacién y
difusion de los suplementos informativos, avisos de oferta y colocacion; asi como de los
documentos con informacion clave para la inversién que se utilizaran para la quinta y sexta
emision de certificados bursétiles de largo plazo al amparo del Programa hasta por la cantidad

Atlanta | Austin | Bogota | Boston | Charlotle | Chicago | Dallas | Denver | Fort Lauderdale | Houston | Jacksonville | Laksland | London | Los
Angeles | Miami | Mexico City Refarma | Mexico City Palmas | Mexico Monterrey | New Yark | Orlando | Operations Center | Portland | San
Francisco | Stamford | Tallahassee | Tampa | Tysons | Washington, D.C. | Wesl Palm Beach.
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conjunta de $6,000°000,000.00 M.N. (seis mil millones de pesos 00/100, moneda nacional),
por parte de la Emisora (la “Quinta y Sexta Emision”).

En relacion con lo anterior, la Emisora ha solicitado nuestra opinién en calidad de
asesores legales independientes y, en tal caracter, he revisado la documentacién e
informacién legal de la Emisora que se seiiala a continuacion y, adicionalmente, he sostenido
reuniones con funcionarios de la misma a efecto de rendir una opinién respecto de dicha
documentacion e informacion.

Lo anterior, se ha llevado a cabo de conformidad con lo previsto en el articulo 85,
fraccién IV, en relacion con el articulo 87, fraccion II de la Ley del Mercado de Valores
(“LMV”), y el articulo 2, fraccion I, inciso h) de las Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores (las
“Disposiciones”) expedidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (en lo sucesivo,
indistintamente, “CNBV” o la “Comisién”).

Para rendir de la presente opinidn, he revisado los siguientes documentos:

(a) Opinién legal de la firma de abogados Tapia, Linares & Alfaro (“TALIAL”),
emitida en fecha 9 de junio de 2022, abogados externos e independientes de la Emisora por
lo que respecta al derecho aplicable en Panamé (la “Opinién Legal Extranjera™), en la cual
se hace referencia, entre otros aspectos, a: (i) la debida constitucion y valida existencia de la
Emisora; (ii) la capacidad juridica y de obrar de la Emisora relacionada con la inscripcion de
los Certificados Bursatiles en el RNV, establecer el Programa, la Actualizacion del Programa,
emitir y ofrecer mediante oferta piblica los valores objeto de la Quinta y Sexta Emision; (7ii)
la validez juridica de los acuerdos la Junta Directiva de la Emisora en su sesion llevada a
cabo el 19 de febrero de 2019 para autorizar la inscripcion en el RNV de los Certificados
Bursétiles a emitirse al amparo del Programa, su emisién y la oferta publica, ello con
independencia de que sean a corto o largo plazo, siendo dicha resolucion aprobada por
unanimidad de votos de los 10 directores presentes, que representan un quorum total de
asistencia del 100% respecto de la totalidad de los miembros de dicho 6rgano colegiado; (iv)
la validez juridica de los acuerdos de la Junta Directiva de la Emisora en su sesion llevada a
cabo el 15 de diciembre de 2020, mediante la cual, entre otras cosas, se autorizo que durante
la vigencia del Programa, realice la colocacion entre el gran ptiblico inversionista, mediante
oferta publica a través de la BMV, de una o varias emisiones de certificados bursétiles al
amparo del mismo, bajo el esquema o modalidad que sea conveniente; por lo tanto, siendo
dicha resolucién aprobada por unanimidad de votos de los 10 directores presentes, que
representan un quérum total de asistencia del 100% respecto de la totalidad de los miembros
de dicho érgano colegiado; (v) la validez y suficiencia juridica de los poderes otorgados a los
apoderados legales de la Emisora para llevar a cabo cualesquicra de los actos necesarios y
relacionados con la inscripcion de los Certificados Bursitiles relativos a la Quinta y Sexta
Emision en el RNV, mismos que incluyen facultades suficientes para tal efecto; y (vi) la
validez juridica y exigibilidad de los Certificados Bursatiles, una vez que ¢stos sean
debidamente suscritos por los apoderados de las mismas con facultades suficientes, segiin se
indica en el parrafo inmediato siguiente, y sean emitidos por la Emisora.
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(b)  Escritura piblica nimero 80,352 del 27 de junio de 2019, otorgada ante la fe
del licenciado Francisco I. Hugues Vélez, notario publico niimero 212 de la Ciudad de
México, la cual contiene la protocolizacion de la Escritura Publica numero 5,865 de fecha 3
de junio de 2019, de la Notaria Primera del Circuito de Panam4, que a su vez contiene los
poderes especiales (el “Poder de la Emisora”) otorgados al sefior Eduardo Vivone, asi como
a las senoras Annette Van Hoorde de Solis y Ana Graciela de Méndez (los “Apoderados de
la Emisora™), con facultades necesarias, incluvendo sin limitar, (i) para actos de
administraciéon; y (i) de conformidad con el articulo 9 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito (“LGTOC”), para suscribir individualmente, en representacion de la
Emisora, los titulos que documentaran las emisiones al amparo del Programa, incluyendo los
Certificados Bursatiles de corto y largo plazo, y los de la Quinta y Sexta Emision y, en
general, llevar a cabo cualquier acto tendiente inscribir los Certificados Bursatiles en el RNV
y ofertarlos piblicamente a través de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,,
incluyendo sin limitar, aquellos relativos a la Quinta y Sexta Emisién (en lo sucesivo,
indistintamente, “BMV” o la “Bolsa”).

(c) Escritura ptblica numero 144,468, del 29 de junio de 2018, otorgada ante la
fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, notario ptblico 121 de la Ciudad de México,
misma que se encuentra debidamente inscrita en el Registro Pablico de la Propiedad y de
Comercio de su domicilio social, bajo el Folio Mercantil nimero 384235* del 31 de agosto
de 2018, en la cual consta que CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Miiltiple, en su calidad
de representante comun ratificé y otorgd poderes, entre otros, para actos de administracion,
para otorgar y suscribir y, en general, negociar titulos de crédito, (que deberan ser ejercidos
en forma conjunta con cualquier otro apoderado con dichas facultades, en los términos
establecidos en dicho poder), en favor de los sefiores Salvador Arroyo Rodriguez, Mario
Alberto Maciel Castro, Roberto Pérez Estrada, Fernando José Royo Diaz Rivera, Jorge
Alejandro Naciff Ocegueda, Fernando Rafael Garcia Cuellar, Daniel Martin Tapia Alonso,
Raul Morelos Mesa, Oscar Herrejon Caballero, Luis Felipe Mendoza Cardenas, Norma
Serrano Ruiz, Ricardo Antonio Rangel Fermnéandez-Macgregor, Cristina Reus Medina,
Patricia Flores Milchorena, Mara Patricia Sandoval Silva, Itzel Criséstomo Guzman, Mdnica
Jiménez Labora Sarabia, Alberto Méndez Davidson, Priscilla Vega Calatayud, Gerardo
Ibarrola Samaniego, Eduardo Cavazos Gonzélez, David Ledn Garcia y Rodolfo Isaias Osuna
Escobedo, para que conjuntamente suscriban, en representacion de CIBanco, S.A,,
Institucion de Banca Multiple (el “Representante Comiin”), entre otros, los titulos que
amparan los Certificados Bursatiles, incluyendo sin limitar, los titulos de los Certificados
Bursétiles de corto plazo vy largo plazo, y el macrotitulo de los Certificados Bursatiles de la
Quinta y Sexta Emision.

(d)  Elproyecto de titulo que ampara los Certificados Bursatiles de largo plazo de
la Quinta y Sexta Emisidn.

Asimismo, he asumido con el propoésito de rendir esta opinion, sin haber realizado
investigacion o verificacién independiente de cualquier tipo, que:

)
\
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(1) las declaraciones establecidas en los documentos que revisamos eran ciertas y
correctas a la fecha de su otorgamiento y contintian siendo ciertas y correctas a esta fecha;
(2) la legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos que nos fueron
proporcionados para efectos de llevar a cabo nuestra revisién y rendir la presente opinién;
(3) la fidelidad y suficiencia de todas las copias de documentos originales que nos fueron
proporcionados y que dichos documentos son originales y auténticos y que han sido
debidamente suscritos; (4) la Opiniéon Legal Extranjera sujeta a las leyes de Panama, es
verdadera y correcta en todos sus términos; (5) los titulos de los Certificados Bursatiles, una
vez suscritos y emitidos de conformidad con las leyes mexicanas, constituiran obligaciones
legales y exigibles conforme a las leyes aplicables Panamd; (6) a la fecha de la presente, los
estatutos sociales de la Emisora no han sufrido modificaciones y los mismos (incluyendo sus
modificaciones) estan debidamente inscritos en el Registro Publico de Comercio
correspondiente o su equivalente en Panama; (7) a la fecha de la presente, el Poder de la
Emisora a los Apoderados del Emisora no ha sido revocado, limitado o modificado en forma
alguna; (8) a la fecha de la presente opinion la Emisora no se encuentra en estado de
disolucion, liquidacién, suspensidn, insolvencia, quiebra, concurso o similar, y que la
suscripcion y emision de los Certificados Bursitiles no constituye un acto en fraude de sus
acreedores; (9) a la fecha de la presente, los poderes otorgados a los Delegados Fiduciarios
del Representante Comun no han sido revocados, limitados o modificados en forma alguna;
(10) las declaraciones establecidas en los originales y documentos que revisamos eran ciertas
y correctas a la fecha de su otorgamiento y contindan siendo ciertas y correctas a esta fecha;
y (11) TALIAL, como perito en derecho en Panamd, se encuentra autorizada para emitir
opiniones conforme a la legislacion correspondiente.

En virtud de que la Emisora es una sociedad constituida de conformidad con las leyes
de Panama4, la opinion respecto a: (i) su debida constitucion y legal existencia a la fecha; (ii)
la capacidad de la Emisora para resolver o tomar acuerdos acerca del Programa, la Quinta y
Sexta Emision al amparo del mismo y, en general, acerca de cualquier requisito exigible por
la LMYV necesario para inscribir los Certificados Bursatiles en el RNV; (iii) la capacidad de
la Emisora para emitir y ofertar piblicamente dichos valores; (iv) la validez de los acuerdos
del 6rgano social de la Emisora respecto a autorizacién para llevar a cabo los actos propios
acerca del Programa y la Quinta y Sexta Emision de Certificados Bursétiles, incluyendo los
Certificados Bursétiles de corto y largo plazo; y (v) la validez y exigibilidad de los propios
Certificados Bursatiles, se presenta y sustenta en la Opinion Legal Extranjera. Habiendo
expresado lo anterior, en virtud de no ser peritos en derecho panamefio y carecer de facultades
para ejercer la profesion de abogado en Panama4, la presente opinion se basa en, y depende
de, la Opinién Legal Extranjera respecto de los actos juridicos llevados a cabo en el
extranjero.

Con sustento en la revision de los documentos antes mencionados, manifestamos a
esa Comision que, a nuestro leal saber y entender:

L De conformidad con, y con sustento tinicamente en lo establecido en la
Opinién Legal Extranjera, concluimos que:
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A. La Emisora se encuentra legalmente constituida y es validamente existente de
conformidad con las leyes de Panama.

B. De conformidad con la legislacién aplicable y con sus estatutos sociales
vigentes (o equivalente segiin resulta aplicable conforme a derecho panamefio), la Emisora
tiene capacidad suficiente para llevar a cabo emisiones y ofertar piblicamente en los Estados
Unidos Mexicanos (“México™) los Certificados Bursétiles objeto de Quinta y Sexta Emisién.

C. Las resoluciones de los érganos corporativos, en este caso, de la Junta
Directiva de la Emisora que autoriz6, entre otras cosas, la inscripcion de los Certificados
Bursitiles objeto de la Quinta y Sexta Emision en ¢l RNV, el listado de dichos valores en el
listado de valores autorizados para cotizar de la Bolsa y su oferta piblica de los mismos en
territorio mexicano, son resoluciones vélidamente tomadas de conformidad con las leyes
aplicables.

D. La validez y legalidad de los actos corporativos de la Emisora mediante los
cuales se otorgd el Poder de la Emisora a los Apoderados de la Emisora, por lo que el Podgr
fue debidamente otorgado conforme las leyes de 1a Republica de Panama.

II. Con base en ley mexicana opinamos que:

A. El Poder de la Emisora: (i) es un poder que se puede ejercitar en México por
cumplir con las formalidades que conforme a derecho mexicano corresponden por lo que los
Apoderados de la Emisora tienen facultades suficientes para firmar los Certificados
Bursitiles objeto de la Quinta y Sexta Emision; y (i) no ha sido a esta fecha revocado,
limitado o modificado de manera alguna.

B. Los Delegados Fiduciarios, a que se hace referencia el inciso (c) de los
documentos revisados cuentan con las facultades necesarias para suscribir, en representacion
del Representante Comun, el titulo que documentard los Certificados Bursatiles de corto y
largo plazo, y los que son objeto de la Quinta y Sexta Emision.

C. El Poder de la Emisora es un poder valido y permite a sus apoderados obligarla
en sus términos, incluyendo sin limitar, entre otras, la facultad para suscribir los Certificados
Bursitiles en términos del articulo 9 de la LGTOC.

" D. Los titulos de Certificados Bursétiles correspondientes a la Quinta y Sexta
Emision, a emitirse al amparo del Programa, cuya emision esté debidamente autorizada desde
el punto de vista corporativo de la Emisora, una vez firmados por los Apoderados de la
Emisora y por los del Representante Comun, serdn validamente emitidos por la Emisora y
seran exigibles en contra de ésta, siempre gue, cumplan dichos titulos con los requisitos que
establece la legislacion vigente en la materia y los estatutos sociales vigentes de la Emisora.
Lo anterior, en el entendido que, se obtengan las autorizaciones correspondientes de la CNBV
y de la BMV.
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Asimismo, nuestras opiniones estin sujetas a las siguientes limitaciones y salvedades:

(a) Con respecto a las opiniones establecidas en el numeral 1. anterior, éstas se
basan exclusivamente en documentacion que nos ha sido proporcionada por la Emisora y en
la Opini6n Legal Extranjera, por lo que el contenido y la veracidad de nuestras opiniones, se
encuentra sujeto a la veracidad de dichas declaraciones, informacién y documentacion.

(b) Se limitan a cuestiones de derecho aplicable en México y no expresamos
opinién alguna respecto del tratamiento fiscal o contable de los valores que se emitan al
amparo del Programa, la Actualizacién del Programa, incluyendo los de la Quinta y Sexta
Emisién, asi como tampoco expresamos opinion respecto de cualquier cuestion que se
encuentre sujeta a leyes distintas a las leyes aplicables en México.

(c) No incluyen o se refieren a subsidiaria, filial o controladora alguna de la
Emisora.

(d  Unicamente he asesorado a la Emisora en lo relativo a la emision de esta
opinidn en relacién con los aspectos de la Quinta y Sexta Emisién que expresamente se
sefialan, por lo cual no aceptamos responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las
que hace referencia expresa esta opinion.

(e) El cumplimiento de las obligaciones de la Emisora bajo los valores a emitirse
con motivo de la Quinta y Sexta Emision, pudiera estar limitado o verse afectado por
prelaciones legales o disposiciones establecidas por: (i) leyes que impongan impuestos
federales, locales o municipales, o adeudos susceptibles de ser cobrados por una autoridad
gubernamental con la facultad de cobrar contribuciones fiscales; (i) leyes laborales relativas
a contraprestaciones de cualquier naturaleza adeudadas por la Emisora a las personas
protegidas por dichas leyes; y (iii) concurso mercantil, insolvencia, transmisiones en
perjuicio de acreedores, quiebra, moratoria y leyes que afecten los derechos de acreedores de
forma general.

) La ejecucion de la obligacion de la Emisora bajo los Certificados Bursatiles,
una vez que éstos se emitan y se oferten publicamente, asi como los mecanismos de solucion
de controversias relativas a las mismas, requieren del emplazamiento o notificacién personal
de cualesquier demanda y, en consecuencia, pudieran estar sujetos a tratados internacionales
en materia de exhortos, cartas rogatorias y ejecucion extraterritorial de sentencias, al igual
que a requisitos de legalizacion o transmision por via consular o diplomitica, pago de gastos
y costas, principios de reciprocidad y restricciones relacionadas con cuestiones de orden
publico.

® La ejecucién fuera de México de una sentencia dictada por tribunales
mexicanos en relacion con las obligaciones contenidas en los Certificados Bursatiles
representativos de la Quinta y Sexta Emision, pudiere regirse y estar limitada por las normas
procesales y principios de orden publico del Estado requerido, incluyendo sin limitar, las



Holland & Knight |

disposiciones legales aplicables en Panama.

He llegado a la opinién antes expresadas con base en documentacion y certificaciones
que nos fueron proporcionadas por la Emisora y habiéndose realizado el analisis de las
mismas conforme a los principios de nuestra profesion juridica aplicables al caso.

Esta opinién se emite Unicamente para efectos de lo establecido en el articulo 87,
fraccién I1, de la LMV, por lo que ninguna persona debera utilizar la misma como base para ’
una decisién de inversién o como una recomendacion para invertir en los valores sobre los
cuales versa.

Esta opinion estard vigente en la fecha que se emite y estara sujeta a cambios y
calificaciones por cambios en las leyes aplicables y/o circunstancias, por el simple transcurso
del tiempo o por otras cuestiones similares. No nos comprometemos a informar a Ustedes o
a cualquiera de dichas personas respecto de cualesquiera cambios en la opinién expresada en
la presente que resulten de cuestiones que pudieran surgir en ¢l futuro o que pudieran ser
traidos a nuestra atencion.

Ninguna persona podrd basarse en la presente opiniéon para cualquier proposito
distinto al de verificar el cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 85, fraccion IV de la
Ley del Mercado de Valores.

Atentamente,

Holland & Knight México, S.C.

c.c.p. Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
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Ref: Opinién legal respecto de la autorizacion para la publicacion vy difusiéon de los
documentos relativos a la Quinta v Sexta Emisién de Certificados Burs:tiles d¢
Largo Plazo, con eclave de Pizarra “BLADEX 22" y “BLADEX 22-2” que_Banco
Latinoamericano _de Comercio Exterior, S.A. pretende realizar, al amparo del
programa dual a su eargo.

Damas y Caballeros:

He actuado como asesor legal independiente en la Replblica de Panama de BANCO
LATINOAMERICANO DE COMERCIO EXTERIOR, S.A. (en lo sucesivo, indistintamente,
“Bladex™, la “Emisora™ o la “Sociedad™), en relacién con (i) la inscripcion de los certificados
bursatiles de corto y largo plazo (conjuntamente, los “Certificados Bursdtiles™) en el Registro
Nacional de Valores (“RNV™) a cargo de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior. S.A. (en
lo sucesivo, indistintamente, la “Emisora™ o “Bladex™) a ser emitidos al amparo de un programa
dual por un monto de hasta $10,000°000,000.00 M.N. (diez mil millones de pesos 00/100.
moneda nacional) a ser emitidos en moneda nacional, o en ddlares, moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América (“Délares™), o en euros, moneda de curso legal de la Union Europea
(**Euros™), o en unidades de inversion, unidad de cuenta publicada por el Banco de México (las
“Unidades de Inversion™ o “UDIS™) (el *Programa’™), misma inscripcion que fue a la Emisora
otorgada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 20 de agosto de 2019. mediante
oficio de autorizacién No.153/12047/2019 (el “Oficio de Autorizacion™); y (if) la actualizacion
otorgada mediante oficio No. 153/10026459/2021, de fecha 30 de junio de 2021, cayendo ¢l
nimero 3386-4.19-2021-003, mediante la cual se autorizoé aumentar ¢l monto del Programa para
pasar de la cantidad de $10,000°000.000.00 M.N. (diez mil millones de pesos 00/100. moncda
nacional) a un monto total actualizado de hasta $25,000°000,000.00 M.N. (veinticinco mil
millones de pesos 00/100, moneda nacional) para emitir Certificados Bursdtiles en dicha
moneda. en Dolares, en Euros o en UDIS (la “Actualizacion del Programa™); y (iii) la solicitud
de autorizacion para la publicacion y difusion de los suplementos informativos, avisos de oferta
y colocacion; asi como de los documentos con informacidn clave para la inversion que se '

utilizaran para la quinta y sexta emision de certificados bursatiles de largo plazo al amparo del
Programa hasta por la cantidad de $6.000°000.000.00 M.N. (seis mil millones de pesos 00/100.

Ldificio Capital Plaza, Piso 15 Teléfono +507 306-5000 BVI
Paseo Roberto Motta, Costa dcl Este Fax +507 306-5005 P.O. Box 31061
Apartado Postal 0816-02984 Email: talial@talial.com Road Town, Tortola

Panamd, Rep. de Panamé Web: www . talial.com British Virgin islands



moneda nacional), por parte de la Emisora (la *Quinta y Sexta Emision™).

(a)

(h)

(©)

(d)

En relacion a lo anterior., he examinado:

El Pacto Social de Bladex con sus correspondientes reformas, tal como sc¢
encuentra inscrito en el Registro Publico de Panama, a la fecha de esta opinion (cl

La escritura publica No. 2.300 de fecha 28 de febrero de 2019. de la Notaria
Publica Primera del Circuito de Panamd. debidamente certificada por notario
publico de Panama y legalizada por Apostilla, por la cual se protocoliza un
extracto de acta y resoluciones de la Junta Directiva de la Sociedad, de fecha 19
de febrero de 2019, en la que se autoriza la inscripcion de los Valores en el RNV
a ser emitidos al amparo del Programa. su inscripcion en el listado. y su emision y
oferta publica en territorio mexicano; la cual también estd debidamente legalizada
y certificada por notario plblico de Panama (la “Resolucion de la Junta para la
[nscripeion de Valores™);

La constancia emitida por Jorge Luis Real en su caracter de Secretario de la Junta
Directiva de la Sociedad, debidamente certificada por notario piblico de Panama
y legalizada por Apostilla. por la cual se protocoliza un extracto de acta y
resoluciones de la Junta Directiva de la Sociedad, de fecha 15 de diciembre de
2020, en la que se autorizd, entre otras cosas, que durante la vigencia del
Programa, realice la colocacion entre el gran pulblico inversionista, mediante
oferta publica a través de la BMV, de una o varias emisiones de certificados
bursatiles al amparo del mismo, bajo el esquema o modalidad que sea
conveniente; por lo tanto, incluyendo sin limitar, los objeto de la Quinta y Sexta
Emision; la cual también estd debidamente legalizada y certificada por notario
publico de Panama (la “Resolucién de la Junta para llevar a cabo la Quinta y
Sexta Emision™);

La escritura publica No. 5.865. de 3 de junio de 2019, de la Notaria Piblica
Primera del Circuito de Panama, debidamente certificada por notario puablico de
Panama y legalizada por Apostilla, por la cual se otorga Poder Especial a los
seiiores Eduardo Vivone, Ana Graciela de Méndez y Annette Van Hoorde de
Solis (cada uno, un “Apoderado™ y conjuntamente, los “Apoderados™). quicnes
estan plenamente autorizados para actuar en nombre y representacion de la
Emisora, para celebrar, suscribir, firmar individualmente, llevar a cabo y realizar
1odos los actos, documentados, asuntos y cuestiones que consideren conveniente o
necesario a su absoluta discrecion en relacion, entre otros, (i) con la inscripcion de
los Certificados en el RNV; (ii) el listado y su oferta piblica en territorio de
Meéxico, incluyendo, sin limitar la suscripcion del macro titulo que amparc los
Certificados Bursatiles; y (iii) las emisiones y ofertar pablicamente en México los

o



(¢)

Certificados Bursatiles, entre otros. objeto de la Quinta y Sexta Emision (el
“Poder”); y

Prospecto definitivo con informacion referente a los Valores, ¢n el entendido que:
(@) no hemos revisado certificado maestro alguno de los Valores; y (h) los
Valores estaran regidos por la legislacion mexicana.

No he revisado ninglin otro contrato, escritura o documento celebrado por, o que

afecte a, la Sociedad ni ningiin de los registros corporativos de la Sociedad y no hemos hecho
ninguna otra investigacion al respecto.

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Adicionalmente, relativo a lo expuesto de manera previa he asumido:
La autenticidad de todas las firmas;

La autenticidad ¢ integridad de todos los documentos que nos fucron
presentados como originales y la integridad y conformidad con respecto a
los originales de todos los documentos que nos fueron presentados como
copias;

Que los documentos referidos en los incisos (@) a (e) previos, en su fecha
fueron y, hasta la fecha de la presente contintian siendo, exactos y vigentes
y que contintian existiendo en la forma en la que nos fueron presentados:

Que el Pacto Social es una acta notarial valida y el contenido de la misma.
es suficiente, correcto y que no hubo defectos en la constitucion de la
Sociedad (que no aparecen en el Pacto Social) con base en los cuales un
tribunal podria disolver la Sociedad o considerar que han existido:

Que la Sociedad no ha sido disuelta, no ha otorgado una moratoria ni se ha
declarado en quiebra (aunque no constituye prueba fehaciente de ello. esta
asuncién estd respaldada por una bisqueda en linca en el Sistema
Automatizado de Gestion Judicial del Organo Judicial de Panama):

Que los Valores, una vez que hayan sido firmados por el o los Apoderados
e inscritos en el RNV, constituirdn obligaciones licitas, validas,
vinculantes y exigibles de Bladex conforme a la legislacion mexicana o las
leyes de cualquier otra jurisdiccion aplicable (a no ser por aquellas de
Panama);

Que,. en la medida en que cualquiera de las obligaciones de la Sociedad
conforme a los Valores, una vez emitidos, omita ser cumplida en. o éstas
sc vean afectadas de cualquier otra manera por las leyes de una
jurisdiccion distinta de la de Panama, su cumplimiento no sera ilicito o
ineficaz conforme a las leyes de esa jurisdiccion;



(viii) Que cualquier ley. distinta a la ley panameiia. que fucse aplicable al Poder.
los Valores y/o a la Quinta y Sexta Emisiéon (o las operaciones
contempladas en los mismos), no afectara las conclusiones contenidas en
esta opinion; y

(ix) Que emision de los Valores, incluyendo sin limitar, los relacionados con la
Quinta y Sexta Emision se realizaran, en cumplimiento con el Poder y con
base en lo previsto en los documentos relacionados en los incisos («) a (¢)
anteriores.

Expuesto lo anterior. manifiesto lo siguiente:

Esta opinién se limita a las leyes de Panama actualmente en vigor (la jurisprudencia no
publicada no estd incluida), con exclusion de la legislacion fiscal.

No expreso opinion alguna de aspectos de hecho. Asumimos que no hay hechos que no
nos hayan sido revelados que afectarian las conclusiones de esta opinion.

Esta opinion esta limitada al Pacto Social, la Resolucion de la Junta para la Inscripcion de
Valores, el Poder y los Valores, incluyendo sin limitar, los relacionados con la Quinta y Sexta
Emisién. y no se refiere a ninglin otro acuerdo o asunto. Nada de lo contenido en esta opinion
debe tomarse como la expresion de una opinidn con respecto a una declaracion o afirmacion
contenida en documento alguno.

Con base en lo anterior y sujeto a las salvedades sefialadas a continuacién. es mi opinion
que:

A. La Emisora fue debidamente constituida y es validamente existente como banco
seglin el derecho panameio.

B. La Sociedad tiecne el poder y las facultades corporativas suficicntes para (i) emitir y
ofrecer piiblicamente los Valores, y dar cumplimiento a las obligaciones expresadas.
a ser asumidas por ésta conforme a los Valores en el territorio mexicano; y (ii) Hevar
a cabo la Quinta y Sexta Emisién. La Sociedad ha llevado a cabo todos los actos
corporativos necesarios para autorizar (i) la emision de los Valores; (ii) la inscripcion
de los Valores en el RNV: (iii) el listado de los Valores en la BMV: (iv) la oferta
plblica de los Valores en el territorio mexicano, asi como llevar a cabo cualquier otro
aclo que sc considere conveniente o necesario con ese fin y para ofrecer publicamente
y vender los Valores en México: y (v) llevar a cabo la Quinta y Sexta Emision: lo
anterior, conforme a la Resolucion de la Junta para la Inscripcion Valores y
Resolucion de la Junta para llevar a cabo la Quinta y Sexta Emision.

C. Una vez que los Valores. incluyendo sin limitar, los que son objeto de la Quinta v
Sexta Emision, hayan sido firmados con base en el Poder, estardn debidamente
suscritos por la Sociedad. El Poder fue debidamente otorgado en representacion de la



Sociedad y a partir de ello cualquier Apoderado estd facultado para representar a la
Sociedad en relacion con cualesquier actos juridicos dentro del ambito del Poder.

D. Los Valores seran tratados por los tribunales panamefios como constitutivos de
obligaciones licitas, validas, vinculantes y exigibles de la Sociedad de conformidad
con sus términos y los Valores estaran cn la forma apropiada para hacerlos valer en
los tribunales panameiios.

E. Laemision y oferta publica de los Valores por la Emisora, incluyendo sin limitar. los
que son objcto de la Quinta y Sexta Emisién, su cumplimiento a los términos de los
Valores, en si mismo, no representa un conflicto con o dara como resultado una
violacion a (i) las disposiciones del Pacto Social; o (ii) las disposiciones de ninguna
ley. regla o reglamento de aplicacion general emitidos en la Reptiblica de Panama.

1. Esta opinion legal esta sujeta a las siguientes salvedades:

(a) Esta opinidn estd limitada por todas las leyes en materia de quicbra o leyes
similares que afecten los derechos de los acreedores en general.

(h) La exigibilidad de los Valores, incluyendo sin limitar, los que son objeto de la
Quinta y Sexta Emision. y las sentencias extranjeras en la Repuablica de Panama.
estaran sujetas a las reglas sobre procedimientos civiles aplicadas por los
tribunales panameiios.

[N

Esta opinion se emite exclusivamente en relacion con los Valores, incluyendo sin limitar.
los que son objeto de la Quinta y Sexta Emision. una vez que scan emitidos por la
Sociedad, y (ii) el Poder, y para ningtin otro propodsito.

3 Esta opinion se emite para el beneficio exclusivo de BANCO LATINOAMERICANO
DE COMERCIO EXTERIOR, S.A. y no puede revelarse a persona alguna y ninguna
persona puede basarse en ella sin nuestro consentimiento previo y por escrito. Ustedes no
pueden entregar copias de esta opinion a otros sin nuestro permiso previo y por escrito.
salvo por qué se puede incluir una copia en el prospecto del Programa y/o en los
suplementos informativos, en cada caso, en el entendido, de que esta opinion solo se
refiere a su fecha y no asumimos responsabilidad alguna de ningtn tipo frente a persona
alguna distinta al garante como resultado de lo anterior o por cualquier otra causa.

Atentamentce,

Tapia, Linares & Alfaro
Por: Fernando A. Linares F.
Cargo: Socio

wn
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TITULO UNICO AL PORTADOR
CERTIFICADOS BURSATILES
“BLADEX 22-2”
A CARGO DE S.D. INDEVAL INSTITUGION PARA ™\
BANCO LATINOAMERICANO DE COMERGIO mmmw 8.AE VALORES, S.A. DE C.V.
STODIA ¥ ADMINISTRAGION

OE VALORES _

IMPORTE DE LA EMISJON: (
$4,237°142,400.00 M.N. (CUATRO MIL DOSCIENTOS TREINTA Y serE MILLONES cmﬁum GUARENTAY %«)
CUATROCIENTOS PESOS 00/100 MONEDA ! N’AC!UNQI)
REPRESENTADA POR
42°371,424 (CUARENTA Y DOS MILLONES TRESCIENTOS SETENTA Y U TR
DE CERTIFICADOS uuas&rwﬂ g &Tﬁ T'b d/
CON VALOR NOMINAL DE-

$100.00 (CIEN PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL), CADA UNO

Ciudad de México, a 18 de agosto de 2022,

El presente Titulo es emitido por Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. (en lo sucesivo, indistintamente, “Bladex” o 1a
“Emisora”™) y ampara 42 371,424 (Cuarenta y dos millones trescientos setenta y un mil cuatrocientos veinticuatro) de certificados bursatiles
identificados bajo el suplemento informativo correspondiente (el “Suplémento Informative”) como “BLADEX 22-2” (en adelante, los

“Certificados Burgdtiles™), emitidos al amparo del programa de Cerlificados Bursitiles de corto y largo plaza (la “Emisién™), avtorizado
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (1a “CNBV™) mediante oficio mimero 153/12047/2019 de fecha 20 de agosto de 2019 y
actualizado por la CNBV mediante oficio 153/10026459/2021 de fecha 30 de junio de 2021 bajo el nimero de partida 33864.19-2021-
003 del Registro Nacional de Valores (el “RNV™), hasta por un monto méximo autorizado de $25,000°000,000.00 (veinticinco mil millones
de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Bladex se obliga incondicionalmente a pagar la cantidad de $4,237°142,400.00 M.N. (Cuatro mil doscientos treinta y siete millones ciento
cuarenta y dos mil cuatrocientos pesos 00/100 Moneda Nacional) de Certificados Bursitiles, cada uno con valor nominal de $100.00 (cien
Pesos 00/100 Moneda Nacional), mismos que estin amparados por el presente Titulo, de conformidad con los términos y condiciones
seiialados en cl mismo. La Emisors asume la vbligacitn de pago citada de conformidad con 1o previsto por los articulos 61, 62 y 64 de la
Ley del Mercado de Valores. Los Certificados Bursdtiles estarin sujetos a los términos que a continuacién se indican, mismos que serdn
igualmente aplicables en las formas singular y plural. Los términos con maytscula inicial no definidos en este Titulo tendrén en significado
que a los mismos se atribuye en el Suplemento Informativo correspondiente de Certificados Bursétiles o, en su defecto, en el Prospecto de

Colocacién.

En términos del articulo 2 (Objeto) del pacto social de Bladex, el objeto social de la Emisora es promover el desarrollo de los paises
lastinoamericanos y su comercio exterior. Para ¢l cumplimiento de ese objetivo, Bladex podrd llevar a cabo todo tipo de negocios bancarios
o financieros, inversiones y cualesquiera otros negocios que promuevan el comercio exterior al igual que el desarrollo de los pafses
latinoamericanos. La Emisors podrd, ademds, dedicarse a negocios distintos a los descritos en el pirrafo anterior, siempre que para ello
cuente con la aprobacién de los accionistas, mediante resolucién adoptada por el voto favorable de 18 mitad mis una de las acciones
comunes presentes o representadas en una junta de accionistas convocada para otorgar tal autorizacién, voto favorable que deberd
necesariamente incluir el voto de las tres cuartas partes (3/4) de las acciones comunes emitidas y en circulacién de Ia clase A.

Adicionalmente, de conformidad con el articulo 4 (Facultades) del citado pacto social, en desarrollo del objeto antes referido, Bladex
tendrd, entre otras, facultades para: (a) otorgar préstamos y abrir créditos garantizados con documento comercial, titulo de crédito o con
cualquier otra forma de garantia, originados en la exportacién de bienes y servicios de toda clase; (b) poseer, comprar, vender, retirar,
hacer, girar, aceptar, endosar, descontar, garantizar y llevar a cabo, cualquier operacién con pagarés, letras de cambio, certificados de
opcién para adquirir acciones y con cualesquiera otros valores o titulos de crédito en cualquier pafs, asi como efectuar operaciones de
divisas extranjeras; (c) recibir préstamos y aceptar créditos de cualcsquiera compaiifas o instituciones bancarias y de crédito y emiltir bonos,
obligaciones, pagarés y cualesquiera otras obligaciones o instrumentos; (d) actuar como agente financiero intemacional; y (€) en general,
llevar a cabo todo tipo de operaciones bancarias, bursétiles y financieras. La enumeracién de estas facultades no se entenders como
limitativa o restrictiva de los poderes de la Emisora sino por el contrario, como adicional y supletoria de los poderes y facultades generales
otorgados a las sociedades por las leyes de la Republica de Panam4.

1. Glosario de Términos y Definiciones:
(a) Autoridad Significa, cualquier secretarfa, departamento administrativo, agencia, comisién, oficina, junta,
Gubernamental: autoridad regulatoria, registro, dependencia, corporacién u otro cuerpo, entidad o tribunal

gubernamenta! (incluyendo, sin limitacién, autoridades bancarias y fiscales) de, o propiedad de, o
controlada por, los Estados Unidos Mexicanos, o cualquier subdivisién politica de éste, que en cada
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Aviso:

BMY o Rolsa:

Caso de Vencimlento
Anticipado:

Certificados
Bursdtiles:

Colocacién:

CNBV:

Deuda:

Deuda Importante:

Dia Hibil:

Disposiciones
Generales o
Disposiciones de
Emisoras o Circular
Unica:

caso ejerza funciones gjecutivas, legislativas, judiciales, regulatorias o administrativas.

Significa, el aviso de oferta piblica que se publique en la pégina electrénica de la red mundial
(Internet) de la BMV, en el que se establezcan las principales caracteristicas de la emisi6n.

Significa, la Balsa Mexicana de Valares, S. AR. de C.V

Significa, el(los) evento(s) que se indica(n) en la seccién de “Caso de Vencimiento Anticipado” del
presente Titulo.

Significa, los 42°371,424 (Cuarenta y dos millones trescientos sectenta y un mil cuatrocientos
veinticuatro) de certificados bursatiles correspondientes emitidos al portador quc cstn amparados
por el presente Titulo.

Significa, la venta y registro de los Certificados Bursétiles en los términos sefialados en el Prospecto
de Colocacion, en el Suplemento Informativo, el Aviso, en €l presente Titulo y en el contrato de
colocacién correspondiente a través de la AMV, con la intervencién de los Intermediarios
Colocadores.

Significa, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Significa, con respecto a cualquier Persona, sin duplicar: (i) todas las obligaciones de dicha Persona
derivadas de dinero tomado en préstamo; (ii) todas las cbligaciones de dicha Persona documentadas
en bonos, obligaciones, pagarés o instrumentos similares; (iii) todas las obligaciones de dicha Persona
de pagar de manera diferida el precio de compra de bienes o servicios (distintas a cuentas por pagar
derivadas del curso normal del negocio); (iv) toda la Deuda de terceros garuntizada por un Gravamen
constituido sobre los activos propiedad de dicha Persona, independientemente si la misma ha asumido
dicha Deuda (para efectos de este inciso (iv), €l monto de la Deuda en ese caso seré igual a lo que
resulte menor de entre (¥) el saldo insoluto de dicha Deuda garantizada, y (2) el valor justo de mercado
de los bienes sujetos al Gravamen segiin lo determine dicha persona de buena fe); (v) las garantias
otorgadas por dicha Persona respecto de la Deuda de terceros (para efectos de este inciso (v)), el
monto de la Deuda en ese caso serd igual a lo que resulte menor de entre () ¢l saldo insoluto de dicha
Deuda garantizada, y (z) el monto méximo de dichas garantias, si lo hubiere); (vi) las Obligaciones
por Arrendamientos Financieros (segin dicho término se define en el Suplemento Informativo) de
dicha Persona; (vii) las obligaciones de dicha Persona en operaciones por las cuales se obligue a
enajenar un bien, mueble o inmueble, y arrendar dicho bien u otro bien que pretenda utilizar para los
mismos propdsitos que los del bicn cnajenado; (viii) las Obligaciones por Operaciones Derivadas
(segun dicho término se define en el Suplemento Informativo) de dicha Persona (cuyo monto en
cuslquier momento serd el valor neto de terminacién, si lo hubiere, que dicha Persona deba pagar a
la terminacién, dando efecto a las cldusulas de compensacién aplicables) (pero excluyendo.
obligaciones al amparo de Obligaciones por Operaciones Derivadas celebradas de buena fe en ol
curso normal del negocio para cubrir riesgos y no con fines especulativos); y (ix) las obligaciones,
contingentes o no, de dicha Persona de reembolsar a cualquier persona respecto a cantidades pagadas
confonme a cartas de crédito, garantias de crédito y aceptaciones bancarias.

Significa, Deuda (distinta a las obligaciones al amparo de los Certificados Bursétiles) de la Emisora
cuyo monto principal sea mayor de EUA$ 100,000,000 (cien millones de D6lares 00/100, moneda de
curso legal de los Estados Unidos de América) (o su equivalente en cualquier otra moneda).

Significa, cualquier dia, que no sea sdbado o domingo, o dia feriado por ley, en el que las instituciones
de banca miltiple deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el piiblico,
conforme al calendario que publique periddicamente la CNBV o cualquier dia en el cual las
institucioncs de crédito en Panama no estén obligadas o autorizadas a cerrar.

Significa, las disposiciones de caricter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores, expedidas por la CNBV y publicadas en el Diario Oficial de la
Federacién el dia 19 de marzo de 2003, segilin las mismas han sido o sean modificadas de tiempo en
tiempo.
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Dolares:

Emision o Sexta
Emision:

EMISNET:
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Fecha de Emision:

Fecha de
Vencimiento:

Funcionario
Responsable:

Gravamen:

Gravamenes
Permitidos:

Significa, ddlares, moneda de curso legal de los Lstados Unidos de América.

Significa, la presente emision de Certificados Bursitiles identificados con clave de pizarra
“BLADEX 22-2", amparados por ¢l presente Titula

Significa, ¢ sistema clectrénico de comunicacion con emisoras de valores de la BMV
Significa, curos, moneda de curso legal de 1a Unidn Europea
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

Ticne ¢l significado que al mismo se atribuye en la Scecion “Forma del Calculo de los Intereses™ de
este Titulo.

Significa, el 18 dc agosto de 2022,

Significa, ¢l 12 de agosto dc 2027.

Significa, el Director General, Dircctor de Finanzas y el Director Jurldico o equivaleates de la
Emisora. ]

Significa, respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, usufructo, -depésilo,- carga,
preferencia 0 cualquier otra garantfa real de cualquier clase o naturaleza, incluyendo cualquier
compraventa condicionada o con reserva de dominio. . ‘

Significa, con respecto a la Emisora o, en su caso, respecto de sus Subsidiarias, los siguientes:

(i) Gravamenes dérivados de cualquicr obligacidn de cardoter fiscal o laboral o creados por ministerio
de ley, siempre que laé dantidades que giranticen no sean 'pagaderds &l momenlo de su.creacién o
que hayan sido :mpugnadas de buena fe y respevto de los cuales'sé hayan cmdo reseryas o cualquier
otra provisidn necesaria conforme a: la,s NI]F qun sean apllcahlcs, de ser el caso,

(ii) Gravamenes creados como consccpchcia dq servidumbrcs legalm o voluntarias sobre los activos
de la Emisora o de sus Subsidianas; gn ¢l entendido gue, cn cl caso de servidumbres voluntanas,
dichas servidumbres no podrdn impedir €l uso ordinario por parte de 1a Emisoca o sus Subsidiarias,
de los activos correspondientes que sean sujetos a dichas servidumbres voluntarias;

(iii) Gravimenes que existan como resullado de’cualquier sentencia u orden judicial de cualquier
tribunal o de 6rdenes administrativas, salvo que dicha sentencia u orden sea declarada improcedente
o sus efcctos hayan sido suspendidos mediantc otra orden judicial o administrativa o de cualquier otra
forma permitida conforme a la legislacién aplicable, dentro de los 60 (sesenta) dias naturales
siguientces a su fecha de eficacia;

(iv) Gravamenes creados con antenoridad a Ja fecha del presente Titulo correspondicnte a los
Ccrtificados Bursaliles representados por este documento;

(v) Gravamenes sobre activos que la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias adquieran, construyan
o efectiicn mejoras en el futuro, asi como Gravamenes constituidos con el fin de garantizar ¢! pago
del precio de adquisicion o la Deudla incurrida para adquinr dichos activos (en ¢l caso de adquisicion
de socicdadces, la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias, podrdn constituir gravémenes sobre las
acciones, partes sociales o instrumentos similares que representen cl capital social de las sociedades
adquiridas o dc aquellas que, directa o indirectamente, efectien la adquisicion), en el entendido gue
(i) dichios Gravamencs sc limitardn a los activos adquinidos, construidos o sobre los que se hubicra
hecho alguna mejora y, en todo caso, podran ser creados hasta 6 (scis) meses después de la fecha de
compnra, tcrminacion de las obras de construccion o mejora, segin sca cl caso, o al inicio de operacion
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Indeval:

Intermediarios
Colocadores:

LGTOC:

LISR: *

-LMYV:

México:
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Pcriodo dc Intcreses:

Panami:

Personn:

Programa:

comercial de dichos activos (lo que ocuirra después) y (ii) la excepcidn contenida en este inciso (€) no
scra aplicable a activos que sean propicdad de la Emisora y sus Subsidiarias a la fecha del presente,
salvo a las mcjoras realizadas sobre los mismos;

(vi) Gravamenes sobie aulicus de uia vunpuiiia yue se fusivie con lu Eisuig o cuulyuiein de suy
Subsidiarias o Gravamenes existentes sobre activos de una compaiiia que exista en el momento en
que dicha compafiia se convierta en una Subsidiaria de la Emisora y, en cualquier caso, que no sean
creados como resultado de, en relacion con, o con motive de dicha operacién (salvo si dicho
Gravamen fue creado para garantizar el pago del precio de adquisici6n de dicha compafiia);

(vii) Gravdmenes que renueven, extiendan o sustituyan a cualquiera de los Gravamenes Permitidos
mencionados en los incisos (iv), (v) o (vi) anteriores, siempre que el monto de la Deuda garantizada
por dichos Gravamenes no se incremente o el plazo de’la misma no se reduzca y dichos Gravédmenes
1o se extiendan a bienes dislinios sobre los cuales ¢l Gravamen esiaba constituido;

(viii) Gravimcncs sobre valores que garanticen o sc considere quc garantizan opcracioncs dc reporto;
¥ y ,

(ix) Gravamenes distintos a los mencionados en los incisos antcriores para garantizar Dcuda dc la
Emisora o de cualquiera de sus Subsidiarias, siempre y cuando el valor de los aclivos que garanticen
dicha Deuda no exceda del 15% (quibce por cientw) de'lus Activos Tangibles Netos Consolidados
(scgiin dicho témino sc define en el Suplemento Informativo).

Eignifica, 6.D. Indcval Institucién para cl Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Casa de Holsu Santander, S.A. ds C.V., Grupo Finaneiero Santander México y Casa de Bolsa BBVA
México, 5.A. de C.V., Grupo Financicro BBVA México,

Significa, l2 Ley Genc}al, de Tlwlos y Operaciones de Crédilo.

Significa, la Ley del Impugsto So'llzi'g"l; cht;\,;‘. -

5

Significa, Ia Ley dcl Mcn:uéb deVaIums oy

Significa, los Estados Unidos Mexicanos.

Significa, las Normns Iritérmacionales Ao laformacion ¥

nanciera. -

ARG Ak s 3 - ;
Ticne cl significado quc al mismpd se atribuye en la Séccién “Periodicidad en el Fago de Intereses™
del presente Titulo. iy [ ; =

Significa, la Repitblica de Panams.

Significs, cualquier individuo, sociedad, asociacion, sociedad de responsabilidad ‘[imitada,
fideicomiso de gobiemo, dependencia o Autoridad Gubecmamental o cualquier otra entidad de
cualquier naturaleza. -

Significa, el programa de carto y large plazo con cardcter revalvente de Certificados Borsatiles de la
Emisora autorizado por la CNBV mediante oficio 153/12047/2019 de fecha 20 de agosto de 2019 y
acivaiizado por la CNBV mediante oficio 153/10026456/2621, de fecha 30 de junio de 2021, hasta
por un monto de $25,000°000,000,00 (veinticinco mil millones de Pesos 00/100, Moneda Nacional)
o su equivalenic en UDis o en Ddlares o en Euros, para la emision de Certificados Bursadiics sin que
¢l monto total de las emisioncs vigentes on cualquier fecha, pueda exceder dicho monio. El monto de
las emisivnes de corto plazo no excederda de $2,000°000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100,
Monecda Nacional) o su equivalente en UDIs 0 en Dolarces o en Euros. Bladex podra realizar tantas
emisiones de Certificados Bursatiles como determine siempre y cuando ¢l Programa continte vigente
y cl saldo insoluto de los Certificados Bursétiles cn circulacion no exceda ¢l monto tatal autorizado
del Programa, inscrito cn ¢l RNV bajo ¢l niitnero 33864 19-2019-002 y actualizado bajo el nimero
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Prospecto:
Pesos o §:

Representante
Comiin:

RNV:
EMISNET:
STIV-2:

Subsidiarias:

Suplemento o
Suplemento
Informativo:

Tenedores:
Titulo:

1

Tasa M Bono:

UDIS

Denominacién de la
Emisora:

Fecha de construcclén
de Libro:

Clave de Pizarra:

Tipo de Valor:

de partida 3386-4.19-2021-003 dcl citado registro.
Significa, el prospecto de colocacion al amparo del cual se autorizo el Programa.
Significa, la moneda de curso legal en México.

Significa, CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple (o su sucesor o cesionario).

Significa, el Registro Nacional de Valores.
Significa, el Sistema Electrénico de Comunicaci6n con Emisoras de Valores que mantienc la BMV.
Significa, el Sistema de Transferencia de Informacidn sobre Valores instrumentado por la CNBV.

Significa, cualquier persona moral controlada por la Emisora, entendiéndose por “Conirol”, la
capacidad de una Persona o grupo de Personas, de llevar a cabo cualquiera de los siguientes actos:
(a) imponer, directa o indirectamente, decisiones en las asambleas de accionistas, de socios u érganos
equivalentes, o nombrar a destituir a la mayoria de los consejeros, administradores o sus equivalentes,
de una persona moral; (b) mantener Ia titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente,
gjercer el voto respecto de mis del 50% del capltal social de una persona moral; y (c) dirigir, directa
o indirectamente, la administraci6n, 1a estrategia o las principales politicas de una persona moral, ya
sea a través de la propiedad de‘ valores, por,contrato o 'de cualquier otra forma.

Significa, el suplemento informativo de la presente Emision,

Signifies, los tenedores de los Cerificados Bursitiles;

,Sigmﬁcs. el prumtﬂ Illulq I:mico al ponudor quu documenta los Certificados Bursatiles.

: ; * | .

 Slptifich, b tade knual equiyuméiimdumem SovsiM (Gonsidrands penodos de 182 das yun
i de 359 dins a1 vgpftﬁ:lmw ‘dq la amf& dell M: lganu

el L "w .:.,u..t..; i\

Signil'iéa. las hn!dddcs i Jlamadu “Linidages dc Inversion" que sc eennh!cciomn miinto of
"D;:cre!o por. el que, mﬁ'.rtabl Jm bb}igadmw quit podrdnt denominarse en Unldatdes tversion
|y Reforma'y Adn'c!bn diveryas: w(m.r del Codiga Fiscalide la Federacidn el Ley del
Impuesto sobié ru,nmfa Publichdo ed 6l Dikrio Ofefal dé i Federaqion el 1 do abiil de 1995, tal 'y
como el mismo Ha mudlﬁmdaahfmhl. ¥ cuyo vilor.on’ Pms publica el Banco di México

"
!

pdriédhnmmtc enel Dimo Oﬂchl dc la Fﬁmcfbn.

Banco l.nttnnmﬁpm_ de qu':ib' RRLITET S.A.
El 16 de agosto de 2022,
“BLADEX 22-2"

Certificados Bursatiles del prescute Titulo a que se refiere cl articulo 62, fraccion I de la Ley
del Mercado de Valores de largo plazo.
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Fecha de Ofcerta:

Namero de Emisién:

Monto Total
Autorizado del
Programa:

Monto Total
Autorizado de la
Emisidn:

Nimero Total de
Certificados
Bursdtiles a ser
Emitidos:

Denominacién de los
Certilicarins
Bursitiles:

Valor Nominal dc los
Certificados
Bursétilcs:

Precio de Colocacion:

Vigencia del
Programa:

Plazo de Vigenein de
In Emisidn:

Callfieaclones
Otargaday por
Agenclas

Calificadoras:

Intermediarios
Colocadores:

Tipo de Colocacion:

Fecha d¢ Emision:

Fecha dc Vencimiento

El IS dc agosto de 2022
Sexta Emision de Ceriificados Bursatiles de Lareo Plazo

tasta $25,000°000,000.00 M.N. (veinticinco mil millones de pesos 00/100, Moneda Nacional) o su
equivalente en UDIs o en Délares o en Euros, con cardcter revolvente, sin que el monta conjunto de
las Emisioncs vigentes en cualquier fecha pueda exceder del monto autorizado, y sin que las
Emistones de Corto Plazo excedan de $2,000°000,000.00 M.N. {(Dos mil millones de pesos 007100
Moneda Nacional) o su equivalente en UDIs o en Dolares o en uros.

$4,237'142,400 00 M N. (Cuatro mil doscientos treinta y sicic millones ciento cuarenta y dos mil
cualrocientos pesos 007100 Moneda Nacional)

42°371,424 (Cuarenta y dos millones trescientos sctenta v un mil cuatrocientos veinticuatro) de
Cerlificados Burs4iiles,

Pcsos, Moneda Nacional,

ot SR L 45

$100.00 (cien Pesos 00/100, Moneda Nacional), cada uno.

$100.00 (cien Pesos 00/100, Monéda Nacional), cada uno.

5 (cinco) afios contados & partir del 20 de aposto de 2019

1,820 (un mil ochogientos velnte) dins equivalentes a 10 (diez) periodos de 182 (ciento ochenta y
dos) dias caids une, pproximadamenie 5 (cinco) afios.

Calificacion otorgada por S&P Global Bdtings S A de C.V,, a la presente Emisi6n: “mxAAA” la
cutl slpnifica gue 1a capacidad de pago del emigor pars cumplir con sus compromisos financieros
sobre ln obligacion es extremudamente fuede en relacién con olros emisores del mercado nacional.
La céalificacion o:orgh:du omu cdnlimacion no constituyen una recomendacion de inversion y la
misma misle sstar sijela g acluilizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de &I\

Calificacién vtorgids por Fitch México, S.A. de C.V.,, a la presente Emision: “"AAA(mex)” fa cual
significa que lu capicidad de pago el emisor para cumplir con sus coiipromisos financieros sobre
la obligacidn ex extremadamente fuerte en relacién con otros emisores del mercada nacional. Ta
calificacion otorgady o su coniinmacion no constituyen una recomendacién de inversién y la misma
puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de
Fitch,

Casa de Bolsa Santander S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México y Casa de Bolsa
BBVA México, S.A de C.V., Grupo Financiero BBVA México
QOierta Publica Pnmaria Nacional,

18 dc agosto de 2022,

12 de agosto de 2027

g
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de los Certificados
Bursatiles:

Lugar de Emisién

Tasa de Interés y
Procedimiento de
Cilculo

A"l B = Tasa dc Intercs Bruto Anual

Ciudad de México.

A parir de la Fecha de Emision, y en tanto no scan amorlizados, los Certificados Bursatiles
devengarin un interés bruto anual fijo sobre su valor nominal igual a una tasa de interés bruto anual
de 9.20% (Nueve punto veinte por ciento), (MBono 2027: 8.50% mas una sobrctasa de 0.70%) (la
“lasa de Interés Bruto Anual™), la cual sc mantendra fija durante la vigencia de la Emision. Los
intereses ordinarios que devenguen los Cetificados Bursitiles se computaran a partir de su Fecha de
Emisidn al inicio dc cada periodo de intereses. Los cdlculos se efectuardn cerrdndose a centésimas
Para determinar ¢l monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Fecha de Pago de Intereses
respeclo de los Certificados Bursatiles, el Representante Coman utilizar4 la férmula establecida en ¢l
titulo quc documenta la presente emision y que se reproduce en cl Suplemento.

Ios intereses que devenguen los Certificados Bursitiles sc computarn en Ja Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés Bruto Anual, considerando una base de 360 (trescicntos sesenta dias) y tomando
en cuenta los dias naturales efcctivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
corrcspondiente. Los caloulos se efectuardn cerrdndose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursitiles se pagarin cada 182 (ciento ochenta y dos)
dfas, en las fechas sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en la seccién denominada
“periodicidad en el Pago de Intereses” o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el dia
hébil siguiente.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Inlereses que tenga lugar
mientras los Certificados Bursitiles no sean amortizados, ¢l Representante Comun utilizard la
siguiente férmula:

I=VN| —— xNDE
'\ 36,000

En donde
= [merés brulo del Penm!n de Intereses con'espond\entc

VYN = Valor nommal de los Cemﬁcados Bursitiles en circulacion.

NDE = Nitmero de dias naturales efectivamente transcurvidos hasta 1a Fecha de Pago de Intereses
con'cspondieme.

EI Representante Comun a mis tardar 2 (dos) Dias I14biles antes de la fecha de pago de intercses que
!corresponda, dard a conocer a la CNBYV a través del STIV-2, a la Bolsa a través del EMISNET, al

Emisor por esctilo (pudiendo ser por correo electrénico) y al Indeval, por escrito 6 a través de los
medios que éstas determinen, el importe de los intereses a pagar, y en su caso de principal.

Asimismo, dara a conoccr con la misma anticipacion a la CNBYV a través del STIV-2 y a la Bolsa a
través del EM ISNET (o a través de los medios que éstas determinen) la Tasa de Interés Bruto Anual
de los Certificados Bursatiles aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

En caso de que algin pago de intereses ordinarios no sea cubierto en su totalidad, de conformidad
con lo sefialado en el Titulo, Indeval no estard obligada a entregar la constancia comespondiente a
dicho pago, hasta que sca intepramente cubierto; en cualquier caso Indeval no serd responsable si
entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente
cubierto.

Los Certificados Bursatiles dejardn de devengar intereses ordinanos a partir de la fecha sefialada para
su pago, sicmpre que el Emisor hubicre constituido el depésito del importe de la amortizacion y, en
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24,
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26.

Garantia:

. Tasa de Interés Bruto

Anual Fijo de los
Certificados
Bursitiles:

Periodicidad en el
Pago de Interescs o

Rendimicntos:

Infcreses Moratorlos:

~P'ta'riodo de lntercalcs . Fecha de l’a'gb de Interescs
eI R ek 16 de febrero de 2023
' - __ 2 . 17 de agbsto de 2023
3 15 de febrero de 2024
4 15 de agosto de 2024 !
¥ 5 13 de febrero de 2025
6 14 de agosto de 2025
7 12 de febrero de 2026 |
8 13 de agosto de 2026
9 1 de febrero de 2027
10 12 de agosio de 2027

su ¢aso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. de

csc dia

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el titulo que ampara los
Certificados Bursatiles no llcva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para tados los efectos
legales, las constancias que expida Indcval

Ll Emisor no csta obligada a pagar cantidades adicionales respecto de impucstos de retencion o de
cualquicr impuesto cquivalente aplicables en relacidn con los pagos que realice al amparo de los

Certificados Bumsdtiles.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios por lo que no cuentan con aval o garantia alguna ni
personal ni real.

9.20% (nueve punto veinle por ciento).

Los intercses-Ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidarin cads 182 (cicato
chenta y dos) dinsi(cada uno de dichos poriodos, un“Periodo de Intereses”), conforme al slgiieiie

elendario yen: s siptiented fechas eh el eilendido que sl Guslquiers do dichas fechas sea u. dis

inhabil, fos interonds se/liquidarin. el Din Hibil inmediato sipuiente (cada una de dichas et 1nn
" de - - teroson™) caleutdndose en todo easo 1o intereses por el nimero ‘i dids
nutursles sfedtivimonts transourtidus e el Perludo de Interses carespondisite y, va Gonsecudncis,
&l figuicnte periodo de interoses se distnindin en ol ndmero de dias en o gie se haya-aurnentado el
periodo; dé fintereses anterior; contrn {aentregn. do lis constancias que fndeval hayn expedido, El
primie pago do nterddes onfinarion ee eleolia prédisimenle '16 de febterode 2023

—s i T s

En casu de incutnplimiento en ¢l pago oponuno y total de principal de los Cetificados Bursatiles, sc
devengarin intereses mnratoiod (en sustituctin de logordindrios) dobre ol principal insolato vencido

delos Certificados Bursdtiles 2 10 Tasa de Inters Bruto Antal de fos Certilicados Bursitiles aplicabe

al "Perlodode Intoredes ‘on ‘el quc odiifm’ dichoinclmplimiento, gh_ sl enterlido que. sl ol
incumplimiento/se da enuna Fecha de Fago deo Intereses; s¢ considerard la s aplieable al Periodo
de Intereses que termina en dicha Fecha de Pago de Intereses, mds 2% (dos por cienta).

Los intereses moralorios serdn pagaderos a la visa desde la fecha de incumplimiento y husta que I
suma vencidis de principal de los Certificados Busitiles hays quedsda fntegramente cubiena v serdn
calculados sobre la buse de un afio de 360 (trescientos sedsenta) dias y por los digs naturales
efectivamente transcurridos en mom e el eatendido gue, todas 1as cantidades queso reeiban de la
Emisorn se aplicarin en primer lugar al pago de intereses moratar{os, podteriormeric al pag de
interedes ordimarios v Rnalments al pago de pringipals La sumi que se jdeude por coneeptade
inteteses mordtorios debord ser pagada en 13 misma moneda que 1 sima d& principal y en el domicilio
del Representante Comiin ubicado en Cordillera de tos Andes 265 segundo piso, Colonia [.omas de
Chapulicpee, Alcaldia Miguel Hidalpo. C.P. 11000, Ciudad de México o cn la dircccidn que el
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Certificados
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Emisidn:

Representante Coman notifique en ¢l caso de que cambie ¢l domicilio de sus oficinas, a mis tardar a
las 1100 horas del dia cn gue se efectiic el pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se
cntendera pagado el Dia [1adbil siguiente

[Los Certilicados Bursatiles seran amortizados en un solo pago a su valor nominal ¢n la Fecha de
Vencimiento. il Representante Comin deberd dar aviso por escrito a Indeval, o a través del medio
que éste indigue, por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la fecha seialada para la
amortizacidn de los Certificados Bursatiles

E1 100% (cicn por cicnto) de los recursos netos que obtendra cf Emisor como resultado de la Sexta
Emisién de Certificados Bursatiles, mismos que ascieaden a; $4,237°142,400.00 M.N. (Cuatro mil
doscientos treinta y sicte millones cicnto cuarenta y dos mil cuatrocientos pesos 00/100 Moneda
Nacional), seran empleados para cl pago de la emision con clave de pizarra BLADEX 19 por una
cantidad de $5,000,000,000.00 (Cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.) con vencimientocl 19 de
agosto de 2022

El resto de los recursos netos, serdn destinados para satisfacer sus necesidades operativas, incluyendo
¢l financiamicnlo de sus operaciones activas (sin que a la fecha de la Emision tengan un destino
especifico), a fin de poder realizar las operaciones permitidas conforme a las disposiciones legales
aplicables.

El principal de los Certificados Bursitiles, asi como los rendimientos que, cn su caso, pucdan
generar, se pagaran mediante transferencia electronica respectivamente, en las oficinas de
S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C. V., ubicadas en Avenida Pasco
de 1a Reforma 255, 3er Piso, colonia. Cuauhtémoc, cédigo postal 06500, en México, Ciudad
de Meéxico.

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Sujeto a las condiciones del mercado, la Emisora tendré el derecho de emitir y ofrecer piiblicamente
Certificados Bursatiles adicionales (los “Cedificados Bursaliles Adigioniles™) a los Certificados
Bursatiles (los "Cerfificados M Oripiniles"). Los Certificados Bursatiles Adicionales: (i) se
considerard que forman parte de la emision de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual,
entre otras cosas, tendrin la misma clave de pizarra asignada por la Bolsa); y (i1) tendran los mismos
términos y condiciones que los Certificados Bursitiles Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha
dc vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certificado Bursdtil, obligaciones y casos de
vencimiento anticipado).

En virtud de 1a adquisicién de Certificados Bursitiles Originales, asi como de cualquier ¢mision de
Certificados Bursatiles Adicionales, se entender4 que los Tenedores han consentido que la Emisora
emita Certificados Bursitiles Adicionales, por lo que la emision y ofcria piblica de los Certificados
Bursétiles Adicionalcs no requerird la autorizacion de los Tenedores. La emisién de Certificados
Bursatiles Adicionales sc sujetara a lo siguienle:

a)  La Emisora podra emitir y ofrecer piblicamente Certificados Bursdtiles Adicionales, siempre
y cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursitiles Adicionales sean las mismas (o
al menos no inferores) que las calificaciones otorgadas a los Cerlificados Bursdtiles
Originales y que éstas tltimas calificaciones no disminuyan (ya sca comd consecucncia del
aumento en ¢l niimero de Certificados Bursitiles en circulacién o por cualquier otra causa); y
(ii) Bladex se encuentre al corriente en ¢l cumplimiento de sus obligaciones o ne cxista o
pueda existir (como resultado de la emision de Certificados Bursétiles Adicionalcs) un Caso
dec Vencimiento Anlicipado, conforme a los Cettificados Bursdtiles Originales.

b) El monto maximo de Certificados Bursdtiles Adicionales que ]la Emisora podra emitir y
oftecer plblicamente, sumado al monto de las emisiones en circulacién (incluyendo la emision
de los Certificados Bunsatiles Originales), no podrd exceder el monto (otal autorizado del

Programa.

c) in la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionalcs, 1a Emisora debera canjear
cl titulo que represente los Certificados Bursitiles Originales (depositado en Indeval), previo
aviso por escrito con 6 (seis) dias habiles de anticipacion a dicho acto, por un nuevo titulo que
ampare los Certificados Bursatiles Originales m4s los Certificados Bursatiles Adictonales, y
depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hara consiar dnicamente las madificaciones que
sean neccsarias para reflejar la emision de los Certificados Bursdtiles Adicionales, ¢s decir (i)
¢l monto total de la Emisian, (ii) el nimero total de Certificados Bursétiles amparados por el
titulo (que serd igual al mimero de Cerificados Bursétiles Originales mas ¢l ndmero de
Certificados Bursitiles Adicionales), (iii) la fecha de einision {que sera la fecha de emision de
los Certificados Bursitiles Adicionales), (iv) ¢l plazo de vigencia de la Emision, cuyo plazo
sera igual al plazo que cxista entre la fecha de emisiéon de Jos Certificados Bursdtiles
Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de
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que la fecha de vencimiento de dicho titulo serd la misma fecha de vencimicnto que la de los
Cerlificados Bursatiles Originales, y (v) en su caso cl destino de los recursos.

d) [ fecha de emision de los Certificados Buradtiles Adicionales podré 0 no coincidir con la
fecha en que inicie cuatquiera de los Perindes do Intereses conforme al tittlo gue ampare la
emisién de Certificados Bursitiles Originales. El precio de los Certilicados  Hursifiles
Adicionales deberd reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el
Pueriodo de Tnlereses vigente, en el emtendido_gue, 1os Celificados Bursatiles Originales
continuardn devengando intereses en el Periado de Intereses que se encuentren en vigora la
fecha de emision de lfos Certificados Bursdtiles Adicionales y los Certificados Bursatiles
Adicionales devengardn intereses desde la fecha en que inicic ¢l Pedodo de (ntereses vigente
de los Certificados Bursatiles Originales por lo que los Certificados Bursétiles Adicionales
tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo cl Periodo de Intereses en curso
cn su fecha de emisidn a la tasa aplicable a los Certilicados Bursatiles Originales,

c) Ni la emision de los Certificados Bursitiles Adicionales ni ¢l aumento en el monto en
circulacion de los Certificados Bursdtiles Originales derivado de la misma constituiran
novacion.

1} Loz Cestificados Bursitiles Adicionales podran colacarse a un precio distinto a su valor
rominal, dependiendo de las condicioncs de mercado.

S D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. dc C.V.

Los Certificados Bursitiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro dc principal y
rendimientos adeudados por la Lmusora al amparo del presenie Titulo desde la Fecha de
Lmision hasta 1a Fecha de Amortizacion,

i tasd 'de retencitin splicable, en Ja ficha del presente Titlo, respecto de log, Iniéeses pagados
codtorme d los.Centificados Bunitilos se encuentm sijetd (i) par 138 personas fisicas o moralcs
resitdentes .on Mexico, paru- efectos: figeales; o lo provisio en- log anfedlos 54255, 135y demds
aplicables doli ey del [mpuesto Sobre la Rénta vigente; v (it) parn las personhs flatoas y moniles

‘residentcs on el extranjuroiparh efectos fiscales, a 1o previsto o [0k articilos 153, 166y denis

aplicables ide la: Loy del Impucsto Sobre la Renty vigente, Los pﬂmiﬂts adonirentes te os
Centificidos Bursatiles tleberin consultar Son siis ases00es 1ag coptielicheils fvcales resultantes do
swinversion en los Certificados Burskiles, ineluyenda Iy aplicactén dereglas especificas respecton
st situactan pacticular, ‘Bl régimen. fiscal wigente podal modificarse, & 16 Jargo de 1a/duracion del
Programa y 10 lavga de Ta vigeicia de Ty presente Eailsfin, por 1o gie 108 posibles ndquirentes
deberin'de congitliar con sus dscsores fiscales el régimen legal aplicable.

CIBanco 8.A., Institucion de Banca Multiple (o su sucesor o cesionario).

CiBanvo, 5:A., Institucion;de Banca Maltiple, setd el repregentante comiin: de’los Térédorss y,
mediante s fioma en el titulo seepts dichio carga, s come sug dereshos -y obligaciones, de
et formidad conllo establécido en los art{oulos 64, fraceldn X, 68 v 69 de LMV ¥y elinsticulo 68
de 104 Dispasiciones Clenorales (con Ins precisiones; aelaritione, v lintiueiones que xo pactan mis
adeliinte),

£l Reprosentante Cotmtin tendnl las ficultadiy, 1o derechos v bbligacionks que se confiermn en el
titulo, a8l como en la LMV, (i Ley General de Hltulos ¥ Opericiones de Orédiio; on 1o que resulte
Hplicable ¥ i Disposiciones Genbotles, Pam todo aquello no expressmente pravisto en el Huila, ol
Representante Comun ctuard' de conformidad can 108 instriceiones de lalissaniblea de Tencedores
ednforue a o dispuesto en el Litulo (pard efectas de guie no hiya lugar a diitdas, el Representante
COHIR no represeila i 1os Tencdores de forme miividual, sino de mandrs conjunta), para que ésie
proceda a levar ajcabo cuslquier acto en relacidn con los Certificados Bursétiles & menos quc se
indigue otra cosh en el Hitilg

El Represcntaate Coman tendra, entie olios, lus sipuientes derechos y obligaciones:
{8) Inciuir su firma autografa en tos Certificados Burstles, en términos de la fraccién X1 del

artlertdo 64 de la TMV, pare hacer constn la aceptacion de su carigo, st como sus ebligacioncs y
fuculiades en témmines de la2s disposiciones legales aplicables

b} Derechao de vipilur ol cumplimiente del destino de los fondos establecido ca ! titulo

(¢) Convacar y presidiv las asambleas de {enedores cuando fa lev lo reguicra, cuando ln estime
necesario o conveniente y cuando se teguicra conforme al titlo, designar a la persona que deba actuar
como seeretario en las mismas y ¢jecular sus decisiones

10



(d) Representar a los Tenedores ante ¢l Emisor o ante cualquier otra persona o autoridad competenic.

() Llevar a cabo los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores
al amparo del titulo

() Otorgar y celebrar, cn nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la asamblea de ‘T'enedores,
cuando esta se requicra, los documentos o contratos que, ¢n su caso, deban subscribirse o cclebrarse

con el Emisor

() Calcular y publicar los pagos de intereses y, en su caso, de principal respecto de los Certificados
Bursatiles, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicablc para cada Periodo de Intcreses

(h) Notificar a los Tencdores, la Bolsa y la CNBV acerca de cualquier Caso de Vencimicnto
Anticipado ¢n cuanto tenga conocimiento del mismo, a través del Emisnet y el STIV-2
respectivamente, o de cualquier otro sistema que resulte aplicable, y a Indeval por escrito o a través
de los medios quc éste determine, asi como cuando se haya declarado el vencimiento anticipado dv
los Certificados Bursitiles.

(i) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a estos ullimos
de los intereses y amortizaciones cortespondientes.

() Dar cumplimiento a todas las disposiciones que lc son atribuidas en el titulo y en las disposiciones
legales aplicables.

(k) Las demas establecidas en el titulo

(1) Publicar cualquier informacién al gran piblico inversionista respecto del cstado que guarda la
Emisi6n; en el entendido que, cualquier informacién que sea de caracter confidencial debera siempre
identificarse como tal, ya que el Representante Comun podré revelar al publico inversionista
cualquier informacién que sc haya hecho de su conocimiento y que no sc haya identificado como
confidencial.

(m) En general ejercer lodas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la
LMYV, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, las Disposiciones Generales y los sanos
usos y practicas bursatiles a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Rup:cscntante Comin en lal carfeler, en términos
del titulo o dc la legislacién aplicable, serdn ohligatorios y sc consndemran aceptados por los
Tenedores. ’ ‘

Bl Representante, Comin estard obligado’ a verificar, A través de la ‘informacion dlie el Emisor le
hubiere proporcionado para tales fines, ¢l cumplimiento en tiempo . forma de las obligaciones del
Emisor establecidas en el titulo (excepto de das oblipaciones 'de [ndale contable, fiscal, laboral y
administrativa que no estén directamentc relacionadas con &l pago de los Cem’ﬁcados Bursitiles)

Para clecto de cumplir won o anterior, ‘el Representante Gomuin lcm]m el derecho de splicitar al
Emisor, a sus auditores: extemaos, asesores. legules o Cu:lqmcr [:-e,r‘mna ques 1é preste servicios
relacionados'con los Certificudas Bursitiles, 1a informaeion y documentacion qite sea necesana pama
ver fiearel dunmplimiento de lns obligaciones dol Emisor que se raficre el parrafo antenor. Al respecto,
ol Emisor estara oblipado 8 éntrépar dicha information y documentacidn'y de requerir a sus auditares
extemos, asesores legales o lerceros fue propordiohen il Representante Comin la:informacion y
docurnentacion y.en lo§ plazos razohables que este golicite pare el cutnplimientode sus funciones, en
¢l entendido de que el Representante Comin podrd hacer dichi informadion del conocimienlo de los
Tenédores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de confidencidlidad alguni y
en el entendido, ademis, de'yue los Tenedores estaran obligados a tratar dichs i formueion de manera
confidencial 'y a guardar ls debida reserva respecto dela misma (Slempre que no sed de caricler
publica).

El Representantc Comin solamente actuard o dejard de actuar con base en i informacion recibids,
sin esfar ohligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comun no sera
responsable en los casos de aclos dolosos, negligentes, de 18 mala fe o ilegales (incluyendo actos
fraudulentos) por parie del Emisor, sus asesores, o cualquier persona que les preste algin servicio. El
Representante Comin no sera responsable si ha actuado de bucna fc, conforme 2 la legislacion
aplicable, con base a la informacién disponible cn el momento que corresponda o buscando proteger
los intereses de los Tenedores

El Representsnte Comun no sera responsable por 1a autenticidad ni ta veracidad de 14 documentacion
o la informacion que en su caso, legue a proporcionarle ¢ Emisor, relacionido con la Emision que
requiera el Representante Comiin, y que 1a misma, no sea formulada directamente por parte del propio
Representante Comin.

[} Representante Comun podra realizar visitas o rcvisiones a las personus referidas en el parrafo
anlerior, si lo cstimu conveniente una vez al afio, y en cualquier otro mamento que lo considere
neeesario, siempre y cuando sca en dias y horas habiles, y le hubiere entregado un aviso al Emisor
con 15 (quince) dias de anticipacion a la fecha cn que se desee llevar a cabo la visita a revision
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Asamblea de
Tencdores:

Afunciones, Tncullades y obligacionts que le correspont

respectiva, en el entendido de gue si se irata de un asunto urgente, scpin lo cstime de esa manera cl
Representante Comin, la notificacién deberd realizarse can por lo menos & (ocho) Dias Habiles de
anticipucion a la fecha en que se desce llevar i cabao la visit o revision comespondiente

fin eax do que ol Representante Comiin no reciba Ik infommacion solicitada 'y e los licmipos sefialados
en el phmifp inmedinto anterior, o que tenga conocimiento de cunlauier incumplimicnta de las
obligaciones cstabiceidas en el titulo, tendri la obligacion de solicitar inmediatamente al Emigor que
5o haga del conocimiento del piblico, a traveés de un evento relevante dicho incumplimicento, en el
entendido que en caso de que ol Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de
los 2 (dos) Dias Hitbiles siguicntes a I notificacién realizada por el Representante Comiin, este tendni
la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediats.

Paru dar cumpiimiento a todo lo antertor, el Representante Comuin podra solicitar a la asamblea de
Tenedares o, en su caso, esla Wltima ordenar que sc contrate a terceros especialistas en la materia de
que s trate, que considere necesario y/o convenicnte para que le auxilien en el cumplimicnto de sus
obligaciones de revision establecidas en el tiwlo y en lo legislaoidn aplicable, en cuyo caso, el
Represoniante Comiin estard sujeto a las responsabilidades que establezea la propin asamblea de
Tenedares al respecio, y, en consecuencia, podrd conliar, actuar o abstenerse de actunr con bise en
las determinaciones que lleven a cabo tales cspecialistas, segiin lo determine 1a asambles de
Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no aprucbe la contratacion antes referida, ol
Representunte Comiin solamente responderd de las notividades que le son- dircctamente imputables
en tétminos de las disposiclones lepales aplicables, Lo bnterdor en ol ehtendids que stin nsamblea de
Tenedares atoriea la conteataeion de diclis torceros, perd o 56 1¢ proporcidian al Representante
Comin los recursod sificientes para tales ofectos, seestard & lo dispucsto por el artfculo 281 del
Cadiga do Comerwio asi'coma & 10 establecido oa 6l 306Ul 2877, del Cadlgo’ Civil para el Distrito
Fetlerul (vigente el Cindnd e México) y sus Eormelativos antidulos enilos Cadigos Civiles de las
defis entidades federativag de Méxicoy.en el tiodigo vl Federal con relagion’a su eariotor e
niandatario en términos del artieulo 217 doln Ley Ganeral do T{ulon v Opemeiones de Crédit, en ol

entendido que el Regresetyante Comiln'no estard obligado 3 anticipar lus cantidades necesarias paro
la Goritritaion do Wichon terveros especinlistas y no serk responsable hajo ninguna circunstancis en

elretruso de gu contradacidn por falt de fecurees pati 11evise & cabo dieha contratacion porqiie no lo
Scanproporelpnados. - T R SRR
El Representante Comin deberd rendir cuehtay del de;

salicitadas por la asamiblea de Tenedores o al motiento &

! _6:de sus funciones cuando le sean

neluir s encargo.

El Representante Comin podrd ser romovido o sustituid uerdo de la asamblea de Tenedores,

en el enteniido qie Wicha refmoetsn ‘solantente SUkird eféctos -a partir de Ta fecha en que ol

representanic coman sustitutd haya sido designado, wmi:iwtv cargay hiyn tomado posesion
oprestalante SOl (nisaniente podnt fecder en una casa

del mistio. L desigriacion do n sucvo
de bolsi o nititocian de orédito, : P3ia ) LES _

El Representante Comiin'Conelitind sus _liqit:l_ong,ﬁ:j 1 fisha e que fadis 1as cantidades adeudatlas a
los Tenedores ¢onfutme i o5 Centificatios Buosdtiles hayan sido pagadas’er su fotalidad (incluyendo,
en i1 casio, los interoses mortorics pagidéros confatine & 168 infsmos) o, en si c4so, a 14 fecha en
que un repr'c'sentamc‘_cbml'u:f sustituto haya sido designad cptado el cargo y tamada poscsion del
mismo. Ty S b e T :

El ﬂﬁammm Cﬂﬂ]:ﬁ'll‘cﬂ-nihgﬂﬂ imumento estard obligado a erofiar ningin tipo de gasto u

hongraro o cantidad whiniith « cargo de s patrimonio para 1levar a cabo cublguicra de los netds y
dlen por vistud de su etlcargio confarme il titlo

yio W fegistacion aplfcable,
Para cftetos de esta Sceeion, “Cenificados Bursdtiles™ ﬁilglniﬁga_losA42'37!,424 (Cuarcnta y dos
millones trescicntos setents y un mil cuatrocientos veinticuatro) de Certificados Bursitiles al
portador, objeto de (a presente Emision, que ampara el titulo que document ta preseate Cmisidn,

(8} Inw meambleas de Jos Tenedores ropresentarin al cojutiiode &ilos y se regi rih, et todo easo, por

:Ins disposiciones el titnlo; deila LMV tas disposictones aplicables de 13 Ley Genuel e Titilos y

Operaciones de Crédito v cudlquier ot aplicabile de muners supletda, siendo valldas sus
rosuluviones respecto’ de tados Tos Tensdores, adn pard 1os dlisentes ¥ disidentes. En consecuencia
cualquicr acto del Emisor que cn témminas del lulo se encuentre sujcto a la aprobacidn de los
Tenedores, debera someterse a la asamblea de ‘I'enedores.

(b) La asamblea de Tenedores s¢ reunird sicmpre que sea convacada par Representante Comidin

(¢} F1 Emisor o los Tenedores que, en su conjunta o en lo individual, representen un 10% (diez pw
ciento) de los Certiticados Bursatiles en circulacion podran pedir al Representante Comun que
convoque a Ja asamblea de Teneduoies, cspecificando en su peticidn los puntos yue cn la asamblea
deberan tratarse



() E chrescntann. Comin deberd expedir la convocatoria dentro del térmisio de 15 {qumcc] dias
contados a partir de In fecha de solicitud, para que 1a asamblea de Tenedores se reana en el lrmino
de | (un) mes s partir de la fecha en (que ol Representante ‘Comdn reciba fa solicitud. Si cl
Representante Comin no cumplicre ‘con esta obligacitn, el juez de primera instancia del domicilio
del Emisor, a peticion de los Teaudnrcs solicitantes, debord expedir la canvocatoria para la reunion
de la asamblea.

{e) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lomenos, en cunlquicr
periddico de mplla cireulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (dmx} dias de anticipacidn
la fechs on que lo asamblea deba reunirse; En la mmloﬂn 58 #xpmsum los puntos que en la
asamblea debern tratarse, sin que pucdsn tralarse puntos que no estén PreVIsLos L en el arden del dly,
salvo que esté representado cl 100% (cicn por ciento) de los C cmﬁcados Bursaulu en circulacion
con derecho a: voto n,spuclo del Asunto dc quc s¢ trate, asi como el lugar,y ‘hora en gue deberi
cclebrarse dlcha asamblca . [ ‘.; — : { ' vy | u

1

wudo"l‘

(1) Pm quuﬂm 59 e _mqm&u;pm trafar amlos’dm.mms a los sciialados en el
pamafo () sigliente s¢ considercle te instalada en virtud de primer convocatoria, deberdn
estar representados, por 1o :3:3, 1 M njlgsgno de los Cettificados Bursdtiles en eirculacién con
dmhn a \romy ;us dqs cuun seanap _po; I mayoria ¢ de ins prmnll:s

Si la as‘amhlc«i;dc l"enedorcq §c rjunc ct{ vi dc scgunda o\{ltc'nor cqnlvlocgronu pam trata\' asuntos
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qué estén presentes :

cados Burséiles

Certificados Bursgitiles prese _ ?n ulteriar
convocatona pan iramr e1 mml ; i que osté
representado en’la asamblea de Tenedores, cuando menos nlg 75% (setenta ¥ cinco por c1cnlo) de 1ok
Certificados. Bursdtiles en c:rculncién Y Hue Ins’ docisiones senn aprobadas por lo menos per Ja

mayaria de los prcscnlcx‘

¢ clreulacion con derecho

(i) Para concurrir a las asambleas de Tencdores, los Tenedores deberan entregar ai Representante
Coman las constancias de dep6sito que expida Indeval y el list ada de tiwlares que al efecto expida c)



38.

Obligaciones de Nar,

" Hacery No Hacer en
" ‘Beneficio y/o Freute a

“los Tenedores:

intermediario (inanciero correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los
cuales son titulares, en el lugar que sc designe en la convocatoria 2 la asaniblea de Tenedores, por lo
menos el Dia Hébil anterior a la fecha en que la asamblea dc Tenedores deba celebrarse. Lo
‘Venedores podrin hacerse represcntar en la asamblea por apaderado, acreditado con simple carta
poder firmada antg dus testigos o con un mandato gencral o especial con facullades suticientes

() En ningln caso podrdn ser representados en la asamblea de Tenedores de los Centificados
Bursétiles, los Cerlificados Bursdtiles que ¢l Emisor hubiere adquirido en el mercado por lo que los
mismos no se consideraran para integrar el quérum de instalacién y de votacion en las asambleas de
Tenedores previstas en el tilulo.

(k) De cada asamblea sc levantard acta suscrita: por quiencs hayan fungido comp presidente -y
seeretario. Al ueta sc agropard’ la fista de agistencis, firmada por los concummintes y por los
escrutadores. Lay dctas y demis datos y documentos que se refieran a la actuacion de las ssambleas
de 'Tenedores o del: Representantc Comuin, serin conservados por éste y podrdn, en todo tiempo, ser
consultadas:por los “Tenedores |y ol Bmisor, los: cualés tendrin derecho a ‘que, a su costa, el
Representine Caman'les explda capias certificatlas de dichos documentas.

(1) Para efectos de caleular ¢l quérum de asistencia a las asambleas/de ‘Tenedores, se tomard como
base el numero de . Centificados Bursdtiles en circulacion' con derecho a voto. La asamblea de
Tencdores serd presididis por el Reprusentante Comin o, en su defecto, pot el juez; o lapersona que
¢sto designe, on ¢l casp previsto cnlelinciso (d) anterior, y cn ella los Tenedores tendrin derecho a
Lantos - vatos .como les cormespondan en virtud de ‘los Certificudus  Bursdtiles ' que posean,
computdndose un voto por st Cerificado Bursétl en circulacian con derecho a voto,

(m) No.obstante lo estipulade en 1a presents secoibn, 1ns osofugionps tormadas fiers de asamblea por
unanimidad do 105 lhnﬁﬁqun epeesentin fa tlalidad de 1os Cerificodos Bursdtiles on circulacion
con derecha u Vototendran, para (ol Jos efedtos fogales, \n misma validez que si hubieren sido

adoptadas reunldos én dsambles, slcmpre que se conlinmen por esorito.

Una vez que s declare nstalids In asamblea de Tonedoros, los Tensdores no podrin: evitsr su
celehrcion retirindose de la- misma. Los Tenedores que se retlen o gue 7o conelisman 4 la
reanudacion di una asinibilea de Tenedores qye haya fido aplazada en los términos que sitoriza la
lepls !:,kﬂﬁﬁﬁnl!@blép%oqmqmww absticnen de emitir su voto respectd do os asuntvs de que |
leﬁm‘ ey IJ.-:-'- | ' i 4 ! | £ ! .

; ‘Hnﬁcl,i-ﬁu:!.o;énﬁ!éﬁfﬂﬁ;.!l' él;ﬁlmqito.ﬁmimr& 0 afectard los dereehios que, en su caso, tuvicren los
“Tenedares decantormidad

w&’wumdﬁlauﬁﬂﬁ@nl deilulos y Operaciones de Crédito,

et COIUNE TV L s L Sy :
.. Las ssamblcas de Tenedores ‘se celebrarin o el domicilio del Representante Comin y a falta o

imposibilidad de ello, en'él lugar que s oxprese on la convocatoria respectiva,

: Qﬁﬁltﬁléﬂhp d_o qnedm'lﬂdé'lﬂ Ccniﬁc@l:!nlé:ﬁiliﬁﬂlq,ﬂulndcén por escrilo lo eonlrario,
3 At te T feohade suseripéidn

delititulo-qua/nmpare los Centificadas Bursétiles y hasta que los
‘Gerifcados Bursalles s pgads en v toraldad, e Fior se obligs &
Obligaciones'dc Haccr dclE AV W
(Ji? st it "‘.-_Divu_lg:ii' al pablico inversionista, a'través de los medios

Ialoplslecion uplicable, en la' forma y fechas que seialen las
Dispasiciands Geterales, un sjemplar completo de los estados financicros consolidados
. inlernos del Emisor al fin de cada trinicstre y cualquicr atr informacisn que ¢l Emisor
171 deba divulgar sl piblico trinesirlmente conforme a las Disposicionts de Emisorus,
incluyendo, sin limitiuciin] un documento en ¢l quic so informe sobre 1a exposicién de
la Emisora a instrumentos financieros derivados al cierre del trimestre antenior,

) Hstidos Findncieray Auditados. Divulgar al piblico inversionista a través de hys medios
establecidos por la legistacidn aplicable, cn la furma y fechas que senalen las Circular
Uniica, un cjemplar completo de fos estadss findncicros auditados anules de ia Emisora
y cualquicr ‘ofra’informacidn que la. Emisora deba divulgar al piblico anualmente
conforme a las Disposiciones Generalces.

3 Otros Reportes Divulgar al pablico inversionista, a través do fos medios eslablecidos

en la legislucidn aplicable, on lu formma ¥ fechias que schialcn las i3isposicioncs

=3 + J 3
Generales, aqucllos reportes (incluyendo eventos relevantes) que la Fmisora deba
divulgar al pablico confonne a las Disposicioncs Generales

4 Casos de Vencimiento_Anticipago  Informar par escrito al Representante Comdn,
dentro de los S (cinco) Dias Hibiles siguicntes a que cualquier Funcionario Responsabie




10.

11.

i

de la Enisora lenpa conocimicnto del mismo. sobre cualquicr evento que constituya un
Caso de Vencimicnto Anticipado

Destino de Recursos. Usar los recursos de la colocacion para los fines estipulados en
el Titulo que documenta la presente Emision

Prelacion de Pagos [Fari Passu). Bladex hard lo necesario para que sus obligaciones al
amparo de los Certificados Bursdliles constituyan obligaciones dircctas y quirografanas
de la Emisora y que tenpan la misma prelacion de pago, en caso de concurso mercantil,
que sus demds obligaciones directas y quirografarias, salvo por las preferencias
cstablecidas por ministerio de ley.

Inseripeidn de los Certif
Bursatiles cn ¢l RNV y en el llsladu de ]a Bolsa.

Certificacion de Cumplimignto. El Emisor debera entregar al Representante Comdn, a
mds tardar dentco de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes al cierre de cada uno de los
tres primeros trimestres de cada ¢jercicio social de la Emisora y dentro dc los 40
(cuarcnta) Dias Habiles siguicntes a la conclusién del cuarto trimestre de cada ejercicio
social de 1a Emisora, una ceificacidn del cumplimiento de las “Obligaciones de Dar,

Hacer.y No Hacer frente y/o en beneficio de los Tenedores” contenidas en ¢l Titulo.

Lixistencia Legal, Contabilidad y Autonzaciones: (i) Conservar su exislencia legal y
mantenerse como negocio en marcha, salvo por lo permitido en ¢l parrafo nimero | de
la’ seccion ' de “Obligaciones de No flacer”, (ii) mantener- su contabilidad, dc
conformidad con las disposicioncs lcgales aplicables y-las NIIF; y (ifi) mantener
vigentes todas las autorizaciones, permisos, licencias o concesiones necesarias para el
buen funcionamiento. 'y explotacion de ‘sus actividades, salvo por aquellas
autorizaciones, permisos, licencias o concesiones que, de perderse o revocarse, no
afecten de manera advcrsa y significativamente las operaciones o la situacion financiera
dc la Emisora de manera consolidada de lal suerte que se afecte la capacidad de pago y
la solvencia de la Emisora.

Giro el Negogio: Mantener mediante el /desacrallol habitual de negocios,: su ‘giro
p"tégdi‘_ldéﬁﬁile d¢ negocios y el de sus Subsidiarids consideradas en conjunto.

i ST f
QOravimengs: No constituir, ni que ninguna de sus Subsidiarias constituya, ningin
Gravamen, salvo que (i) simultineamente a la creacin de cualguier Gravamen, Bladex
garantice en la misma forma sus obligaciones conforme a los Certificados Bursétiles; o

(ii) s trate de Gr"avémenes Permitidos.

’\ 5

Ohllgacmncs dc Dar del L'mxsor

14

4.

A Pagar fa cantidad prncipal ¢ intereses de los Certificados Bursitiles, conforme a lo
estah!mdo en el Htnlo que documenta 1a emision.

-A constituir en depdsito el imporie de la amortizacién y, en su caso, de los intereses

cpi'_res;iondicntcs, en las oficinas del Indeval a mas tardar a las 11:00 (once horas) de la
fecha de pago correspondiente.

A pagar de inmediato y sin necesidad de requerimicato alguno ¢l saldo insoluto en el
supucsto que se dieran por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles.

A pagar oportunamente cualquier obligacion a su cargo.

Obligaciones de No Hacer de la Emisora:

1.

Fusiangs v Escisioned; Yenly de Activos Relevarites. Bladex no podrd fusionarse (o
consolidarse de cualquier otra forma) o escindirse, salvo que la sociedad o entidad que
resultec de la fusién o cscision asuma cxpresamente las obligaciones de Ja Emisora
conforme a los Certificados Bursitiles. Asimismo, la Emisora no podrd vender,
transmitir o de cualquier otra forma disponer del 10% (dicz por ciento) o mas de los
aclivos consolidados de la Emisora, con base a los estados financicros mds recicntes
disponibles

Limitaciones al_pago de divigdendas. La Ermsora sc abstendra de pagar dividendos en
cfectivo o en especie si hubicre ocumido y continda una Causa de Vencimiento




39, Casos de Vencimicnia En el supuesto gue tanga lupar cualauiera de los cioni

Anticipado o si camo consceuencia de dicha papo, ocurre una Causa de Vencimiento
Anticipado

05 (cada uns, un

Anticipudu: Venclmiento Anl'[-:jggdu") se pudiin dur por vencidos anticipadamente los Certiticados Bursatiles
cn los términos y condicioncs establccidos mas adelante:

D)

2)

3)

4

5)

o)

7

8)

9

Ealtade Pago Oportune de Pringipal ¢ Imereses. Si e Emisora deja de pagar ¢l principal
¢ interescs al amparo de los Certificados Bursitiles, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles
siguientes a cualquicr Fecha de Mago de Intereses, con excepeion del ltimo pago de
intereses, mismo que debera hacerse en la Fecha de Vencimicnto.

onforme a los Certificados Bursdtiles. Sila Emisora

Incumplimiento de Obligacione
incumplicre con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los Certificados Burstiles
distintas a la obligacion de pagar principal ¢ intereses al amparo de los Cerificados
Bursétiles, ¢n el entendido guez, sc considerard que la Cmisora se encuentra en
incumplimienlo de dichas abligaciones st dicho Incumplimiento no se snhsanare dentro
de los 1S {quince) dias siguicntes a la fecha en que fa Lmisora hubiere recibidn una
notificacién por cscrito del Representante Comin cn el que se especifique el
incumplimicato de 1a obligacion de que se trate.

Incupiplimicnto de Otms Oblipaciongs. Si (i) la Emisora no realiza el pago dentro de
los § (cinco) Dias Habiles siguicntes, a su vencimiento, de cualquier cantidad de
principal o de intereses pagadera respecto de cualquier Deuda Importante, o (ii) se
declarare ¢l vencimicnto onticipado derivado dc un incumplimiento de la fmisora o
cualquicr Deuda Tmportante que oblipie a la Eulisora 4 pagar una cantidad mayor a
L.1.A.$100,000,000 (cien inillones de Dotares 007100, moneda de curso legal de los

,Estados Unidos de América) (o su cquivalente en cualquier olra moneda) antes de su

wencimiento programado

t.'e Valides de los Certilieadoy Bubiliiles. Si lo Emisora rechazare, reclamare o
impuguarc la validez o exigibilidad de sus obligaciones al amparo de los Certiticados
Burstiles.

“:Ingotveneia. Si la Emisora es declarada en quichm, insolvenein. concurse mercaniil o
- guhlnuier atro procedimidnto similar por una-autoridad judizial competente; mediante

resolueitn finne que no admita recurso alguno, o si admite por escrito su incapacidad
para pagar sus deudas a su vencimiento.

Infomiicién Faled Si la Emisora proporciona al Representante Comiin o a los
“Tetedores, informacidn - flsa o incomesta en cualquier aspecio- impotiante o
- significalivo en relucion con: Bladex, los Certificados Bursitiles-o'el cumplimiento dc
us’obligaciones confomme al timlo que ampara la emision, y dicha Informnéion no se

higyasestificado en wi pedody de'15 (quinee) dias contados o partirde la fechiwen que

- Blidexitonga conveimiento del eror on'la infonmacion propercionada

Cambijo e g:onlml Si ocurritre un acto o una serie de actos por virtud de los cuales un
2rCcere, Que 10 nantsnge el Control do lu Emisoru, udquicra ¢l Control dc éste, debienda
cumplir el Ermsur cun los requisitos eslablecidos en sus estaiuivs sociales,

Cangelaeldn de la inscripeion. Si la inscripcion de los Cerlificados Bursatiles en
el RNV es cancclada.

Si la Emisora o cualquicra de sus Subsidiarias deja de pagar cantidades conforme a una
o varigs sentencias Judiciales definitivas, no susceptibles de apelacién o recurso alguna,
dictadas en su contra por un monto total de § I.U,A.$100,000,000 (cien millones de
Délares 00/100, maneda de curso legai de los Eswdos Unidos de Amdérica) o su
cquivalente cn cualquicr otra moneda, y dichas senlencins nn son pagadas o
garantizadas dentro de los 60 (scsenta) dias naturales siguientes a la fecha en que deban
ser pagadas, cn caso de que durante dicho periodo las mismas no hubicran sido
suspendides, canccladas o garantizadas con motivo de su apelacién

Iin el gaso de que ocurra el evento mencionado en ¢l parralo 1) anterior {y haya transcurrido el plazo
de gracia que sc indica cn dicho parrafo 1)), todas las cantidades pagaderas por ¢l Emisor conforme
al titulo se podran declarar vencidas anticipadamente, sicmpre y cuando al menos 1 (un) Tencdor
entrcgue una nolificacidn al Representante Comdn indicandv su intencion de duclarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso sc hardn exigibles de inmediato la suma de

/&%



40.

41.

42.

43,

Autorizacién y
Registro de la CNBV:

1

Constancia de
Indeval:

Depésito del Titulo:

L]

Dispaesiciones de la
LGTOC Aplicables a
los Certificados
Bursatiles:

principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto
a Ja misma y lodas las demds cantidades que se adeuden conforme a los mismos. En caso de no haber
solicitud por parte de Tencdor alguno una vez transcurridos 3 (tres) Dias Habiles siguientes 4 aquel
en ¢l que haya ocurnido el evento mencionado en el parrafo 1) anterior, el Representante Comtin
pracedera a convocar a una asamblea de Tencdores para que €sta resuelva en lo conducente

En ¢l caso de que ocurra cualquicra de los eventos mencionados en ¢l pirrafo 2), 3), 5), 6), 7). 8) y
9) (y, en su caso, haya transcurrido el plazo de gracia que se indica en dichos pamafos 2), 3), 6) y 9)
respecto dc los eventos mencionados en los mismos), tudas las cantidades pagaderas por ¢l Emisor
conforme a los Certificados Bursdtiles sc podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y
cuando la asamblea dc Tencdores resuclva declarar vencidos anticipadamente los Certificados
Bursdtiles, en cuyo caso sc hardn exigibles de inmediato la suma de principal insoluta de los
Certificados Bursitiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las
demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos Para efectos de resolver sabre la declaracion
de vencimiento anticipado. las quorums de asistencia y votacién cn la asamblea de Tenedores, cn
virtud de primera o ulterior convocatoria, seran los que se¢ indican en ¢l pamafa (g), inciso (4) de la
seccion “I'acultades y Reglas de Instalacion de las Asambleas de Tenedores” del Suplemento..

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo 4) anterior, los Cerlificados Bursatiles
sc darin por vencidos automdticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento,
presentacion, requerimicnto de pago, protesto o notificacién de cualquier naturaleza, judicial o
extrajudicial, haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados
Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con rtespecto a la misma y todas las demas
cantidades que se adcuden conforme a [os mismos.

El Represcntante Coman dard a conocer a la Bolsa a través de EMISNET, a la CNBV a través del
STIV-2 y a Indeval por cscrito, o a través de los medios que estos indiquen, en cuanto tenga
conocimiento de algin Caso de Vencimiento Anticipado. Asimismo, una vez quc los Certificados
Bursatiles sean declarados vencidos anticipadamente, el Representante Comtin debera de informar
por escrito y dc manera inmediata a Indeval, a la Bolsa y a la CNBV que los Certificados Bursatilcs
han sido declarados vencidos anticipadamenie, para lo cual proporcionard a Indeval, en su caso, ¢l
documento mediante el cual sc haya hecho constar ¢l vcncimic_nto anticipado de los Certificados

Bursatiles.

Oficio Numero 153/3160/2022 de fecha 15 de agosto dec 2022, la CNBYV otorgo6 la autorizacion para
ofertar pablicamente:los Certificados Bursatiles amparados por el presente Titulo.- Asimismo, los
Certificados Bursatiles sc encuentran inscritas en el RNV bajo el nimero 3386-4.19-2021-003-03.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora conviene que los Titulos no Ileven cupones -
adheridos, hacicndo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que Indeval

expida. :

'El presente Titulo se emile para su depdsito en administracion en [ndeval, juétiﬁca_ndo asf la tenencia

de los Certificados Bursitiles por Indeval y la realizaci6n de todas las actividades que le han sido
asignadas a las instituciones para el depésito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval, que
la establecida para las inslituciones para el dep6sito de valores en la Ley del Mercada de Valores.
Los Certificados Bursatiles no llevaran cupones para todos los efcctos legales, en el entendido que la
Fmisora tendrd 1a obligacion de expedir y canjear los titulos necesarios, que en su caso, con los
cupones respectivos, asi Jo requicra Indeval para atender las: soliciludes de retiro de valores
custodiados por dicha institucién para el depésito de valores.

1in términos del articulo 68 de ta LMV, en lo conducente, son aplicables a los Certificados Bursaliles
los articulos 81,130, 151,162, 164,166 a 169, 174, segundo parrafo, 216, 217 fracciones VIl 'y X
a XI1, 218 (salvo por la publicacién de convocatonias, que podra realizarse en cualquicr periddico de
amplia circulacion nacional), 219 a 221 y 223 a 227 de la LGTOC. Los articulos de la LGTOC que
resultan aplicables a los Certificados Bursétiles por lo que respecta a las facultades y replas' de
instalacién dc la asamblea de tenedores de los mismos se transcriben a'continuacién para mayor
clandad:
“Articulo 216.- Para rcprescniar al conjunto de los tenedores de obligacioncs, se designard un
representante comun que podrd no scr obligacionista, El cargo de representante comin cs
personal y serd desempeiiado por el individuo designado al efecto, o porlos representantes
ordinarios de la institucion de crédito o de la sociedad financicra que scan nombradas para el
cargo. Ll representante comin podra otorpar poderes judiciales.

El representante comun sélo podra renunciar por causas graves que calificard el Jucz de Primera
Instancia del domicilio de la sociedad emisora y podrd scr remaovido en todo tiempo por los
abligacionistas, siendo nula cualquicra estipulacion contraria




En caso de falla del representante comin, seré substituido, si fuere una institucion de crédilo,
por olra institucton de crédito que designardn los obligacionistas, y en caso contrario, por la
persona o institucion que al efecto designen los mismos obligacionistas Mienime lag
obligacionistas nombran nuevy representante comidn, serd dusignads con el cardcler de
representante iniciino, una institucidn autonizada para actuar coino fiduciaria, debiendo ser
hecho este nombramicnta a peticion del deudor o de cualquicra de los obligacionistas, por ¢l
Juez de Primera Instancia del domicilio de la sociedad emisora. La institucion designada como
representante interino, deberd expedir, en un témino no mayor de quince dias u partir de la
fecha cn que aceple el cargn, la convocaloria para la cclebracion de la asamblea de
obligacionistus, En caso de gue no fuere posible designar 4 una institucion fiduciaria en los
términos del pamafo que antecede, o de que la designada no aceptare ¢l cargo, el Juez expedira
ror si misma Iy convasatoris antes mencionada ”

“Articulo 217.- £l represcatante comin de los oblipacionistas obrard como mandatario de
¢stes, con las siguicntes obligaciones y facultades, adernds de las que expresamente sc
consignen en el acta de emisién:

“iy

VIil.- Ejercitar todas las acciones o derechos que al conjunto de abligacionistas corresponda
por ¢l pago de los intereses o del capital debidos o por virtud de las garantias seiialadas para la
cmisidn, asf como los que requiera el desempeiio de las funciones y deberes a quc este adiculo
se refierc, y cjecutar los actos conservatorios respectivos;

X.- Convocar y presidir la asamblca gencral do oblignoianistas y cjccutar sus decisioncs;

X1.- ‘Asigtir o las asambloas penerales de aceionlflas di fa socipdid emisora, yorecabur a6 loy
admisilstrdores, gecontes y (unclonarios de la misg todos fos infonmes v datos quo tecesite
para el gjcreicin de sus atribuciones, incloyendo los relntivos s 1a situacidn fnancier de
aquélla.

XIL.- Chorgar en nombre del conjunto de los obligacionistas, los decumentos o contratos que
con lusicledad eriisora deban celebrarse.”

“Articilp 218.La asanihlel general e obligasionists represcntant al conjunta do éstos v sus
decisiones tomatlds en los (érminos de esta oy y de scuerde con las estipulitionus neliivas del
aclnde emidion, serin vilidas redpicto de toilos Tos obligacionishis, dih d&-1os ausenics o
‘disidenites. : &

La asamblea se reunisa siempre que sea convocada por el rcpresémanlc conin, o por el Juez,
en el caso del plirrafo siguiente. g : A §2

Obligacivnigtas que. nepresenten, por [0 medos, el 10% ‘de 1108 bonos: U blijpis iotes  én
cirotilactin, ‘podein; pedic il representante’ €oman qus convaque Ta hidmblea peneral,
espooificando en su peticion los puiios qus er It asumblea debiordn trnarse Bl ehieseninte
(edmitn debird expedir In convocatona pam quie s asdimbléa 46 reting dentro 4l tErmino do wn
s & partie de la fecha en que reciba la solicitud. Si el representante comiin ho.cumpliens con
esla obligacion; el Juiz de Peinbr Instinoin del doniollio. de To'sooiedad emisor, & poticion
de los ‘ohligncionistas soliciiantes, deber® expediv fa cohyocatonn’ par 1o reunlén' dé ta

dsambles.

L3 Convoemonin'pans lis gsambleak de ohligaeionistis e prhlicari uni Ve, por lo mehos; en
el Diario Oficial de la Federcidn i en alguno-do los periddices do mayor ciroulaglén del
darmigilic de by soeiedad emisorn, con diez dins de anticipaion, porlo menos, a.li fochi en
gue Ta asinbley deba rouminge. Bn la convocaionia 56 expresarin os puntos que en lu asamblea
deberdn tratarse "

“Articulo 218.- Fura que la asamblea de ubligacionistas se considese legalente instaiada, ¢n
virtud de primcra convocatoria, deberdn estar representadas en ella, por lo imenos, la mitad mas
una du las obligaciones en circulacion, y sus decisiones serin validas, salvo los casos provistos
en el articulo siguiente, cuando sean aprobadas por mayosia de volos Er ¢aso de que una
nshimbles serwhnn en vinud de sepundi convecatoria, se considemtd Instalodn legatmente,
cunlguicra fque sea ol niunero de obligaciones que estén en clla representadas

“Articule 220 - Se requerird que esté representado en 14 asamblea el 75%, cuando menos, de
tas obligaciones en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno, por
lo menos, de las votos computables en la asamblea:

I.- Cuando sc trate de designar representante comin de los obligacianistas;



II.- Cuando s trate de revocar la designacion de representante comin de los obligacionistas;

i1l - Cuando se trate de consentir u otorgar prorrogas o csperas a la sociedad emisora o de
introducir cualesquicra otras modificaciones cn el acta de emision.

Si la asamblea se redne en virud de segunda convocatoria, sus decisiones serdn vilidas
cualquicra que sea el nimero de obligaciones en ella representadas.

Es nulo todo pacto que cstablczea requisitos de asistencia o de mayoria inferiores a los que
scfialan estc articulo y ¢l anterior”

“Articulo 221.- Para concurrir a las asamblcas, los obligacionistas deberdn depositar sus
titulos, o certificados de depésito expedidos respecto a ellos por una institucion de crédito, en
¢l lugar que se designe en la convocatoria de la asamblea, el dia anterior, por lo menos, a la
fecha en que ésta deba celebrarse. Los obligacionistas podrdn hacerse representar en la
asamblea por apoderado acredilado con simple carta poder.

A las asambleas de obligacionistas podran asistir los administradores debidamente acreditados,
dc la sociedad emisora

En ningtin caso podrin ser representadas en la asamblea, las obligaciones que no hayan sido
puestas en circulacion de acuerdo con el articulo 215, ni las que la sociedad emisora haya

adquirido.

De la asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido en la sesién como
presidente y seoretario, Al hota so agrepara la lista de asistencia, fimnada par 108 concumenties
y por log escrutadores. Las actas; asi enmo los titalos, libros de contabilidad y demis dalos y
documéntos que se refieran a la emision y a la actuacidn de las asambleas o del representante
comin, sefan conseryadas por €ste, 'y ‘podrin, ‘én todo liempo, ser consultadas, por los
obligacionistas, los cuales tendrin derecho a que, a sus expensas, e] represenlante coman les
expida copias certificadas de los documentos dichos.

v

La asamblea serd presidida por el representanie comiin o, en su defecto, por €l Juez, en el caso
del articulo 218, y en ella los ohligacionistas lendrén dercchio a tantos votos, como les
correspondan en virud de las obligaciones que posean, cumputandose un voto por cada
obligacién de las de menor denominacion enulldas

Fn lo no previsto por esta ley, o por el acta dc emision, scrﬁ"npﬁcﬁbic @ la asamblea goneral de
abligacionistas lo dispucsto por el Codiga de Camercio rc-tpucw a'las asambleas deaccionistas
de las socicdades anénimas.” ;

“Articulo 223.- Los obligacionistas podrén ejercltar individialmente las acciones que les
cornespondan R : !

I.- Pam pcdu la nulidsd de la cmision en Tos casos de 105 dcticulos 2(1‘} yi211 v la dc las
resollicionss de 1a asamblea, en el cago dél phrrafd final del ariculo’220, y-cundo na se hayan
cumplido los requisitos establecidos para su convocstona yicelebmeidn:

11.-Para exigit de'la sociedad entisora, en 1a viaejecutiva, el pago de 168 clipones vuu:ulu»\ da
las ‘oblipaciones vencidss o sortcadas y de las amortizaciones o reembplsos que s hisyan
vencido o decretado conforme al acta de emision;

[11.- Para exigir del representante comun que practique los actos conservatonos de los derechos
correspondientes a 10§ obligacionistas en comiin, o haga efectivos esos derechios) y

IV.= Para exigir, b su caso, s responsabilidad en gue el representante comiin incurrs por oulps
grave.

Las acciones individuales de los obligacionistas, en los 1érrmnos de fas fraceiones [, Ly [l de
este articulo, no serin prm.edentuq cuando sobre el mismo objeta #sté en cumd o se promueva
una accién del representante comiin, o cuando sean incompatibles dichas acciones con alguna
resolucion debidamente aprobada por la asamblea general de obligacionistas.

“Articulo 224 - La nulidad de la emision, en los casos a que se reficren los articulos 209y 211,
solo tendrd por objeto hacer exigible desde luego el pago de las cantidades pagadas por los
obligacionistas.

“Articulo 225.- En caso dc quicbra o liquidacién de la sociedad emisora, las obligaciones sélo
se computardn en el pasivo por las sumas ya vencidas y no pagadas y por 1a cantidad que resulte
reduciendo a su valor actual, al tipo dc interés nominal estipulado en la emision, los pagos
periddicos que estuvieren por vencer.”
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D. Dictimenes de Calidad Crediticia Otorgados por las Agencias Calificadoras.
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Av. Javier Barros Sierra, 540
Torre 2-PH2, Lomas de Santa Fé
S& P G lo bal Ciudad de México, México
C.P. 01219
R at | n gS T 52 (55) 5081-4400
F 52(55) 5081-4434

spglobal.com

22 dejulio de2022

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

Torre V Business Park - Ave. La Rotonda - Urb. Costa del Este - Piso 5
P.O. Box 0819-08730 Panam4, Rep. de Panama

Atencion: Annette Van Hoorde de Solis, Senior Vicepresident

ALM & Funding, Treasury and Capital Markets

Re: Certificados bursitiles de largo plazo con claves de pizarra BLADEX 22 & BLADEX22-2 por un monto de
hasta MXN6,000 millones en 1a modalidad de vasos comunicantes.
Estimada Annette:

En respuesta a su solicitud para obteneruna calificacion sobre los instrumentos propuestos indicados arriba, S&P Global
Ratings, S.A. de C.V. (“S&P GlobalRatings”) le informa que asignésu calificacion deemisiénde largo plazoen escala
nacional-CaVal- de “mxAAA”.

Instrumentos calificados:
Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacién
Certificados bursitiles Hasta MXNG6,000 millones 1288 dias mxAAA
de largo plazo BLADEX 22 en conjunto con BLADEX 22-2
Certificados bursatiles Hasta MXN6,000 millones 1820 dias mMXAAA

de largo plazo BLADEX 22-2 en conjunto con BLADEX 22

La deuda calificada'mxAAA' tiene el gradomas alto que otorga S&P Global en su escala CaVal e indicaque la
capacidad de pago del emisor paracumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es
extremadamente fuerte en relacién con otros emisores en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacién de S&P GlobalRatings para que disemine la calificaciénaqui indicadaa las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacion o
calificaciones. Cualquier publicacion en cualquier sitio web hecha porusted o sus representantes debera incluirelanalisis
completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siem pre que aplique.

Para mantener la calificacion o calificaciones, S& P Global Ratings debe recibirtoda la informaciéon deacuerdoconlo
indicadoen los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P GlobalRatings se basa en ustedy
sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidady exhaustividadde la informaciénque se
entregue en relaciéncon la calificaciony con el flujo continuode infommacién relevante, como parte delprocesode
vigilancia. Por favor, sirvaseenviartodala informaci6n via electrénica a: erick.rubioispelobal.com.




Av. Javier Barros Sierra, 540
Torre 2-PH2, Lomas de Santa Fé

S& P G lo b al Ciudad de México, México
C.P.01219

Ratl n gs T 52 (55) 50814400
F 52(55) 5081-4434

spglobal.com

Para la informacién que noesté disponible en fomato electronico por favorenviar copias en papela: S&P Global
Ratings, S.A. de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre IT, PH2, Lomas de Santa Fé, 01219 Ciudad de México, Atenci6n:
Erick Rubio/Grupo de Instituciones Financieras.

S&P GlobalRatings no lleva a cabo auditorfa alguna y no asume ninguna obligacién de realizar “duediligences” o
verificacion independiente de cualquier informacion que reciba. La calificacién asignada constituye la opinién
prospectiva de S&P Global Ratings respecto de la calidad crediticia delemisor calificadoy/o la emisién calificada y no
constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacién en cualquier momento de a cuerdo con
las metodologias de calificacién de S&P Global Ratings.

La calificacién o calificaciones estdn sujetas a los Términos y Condiciones queacompafian a la Carta Contratoaplicable
a lasmismas. Los Téminos y Condiciones mencionados se consideran incorporados porreferencia a la presente.

S&P GlobalRatings le agradece la oportunidad deproveerle nuestra opinién de calificacion. Para més informacién, por
favor visite nuestro sitio Web en www standardand poors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favornodude en
contactamos. Gracias por elegir S&P GlobalRatings.

Atentamente,

(%=ra

S&P GlobalRatings, S.A.de C.V.

/E.R.

Contactos analiticos
Nombre: Erick Rubio
Teléfono#: +52 (55)5081-4450

Correo electrénico: erick rubio@spelobal.com

Nombre: Ricardo Grisi
Teléfono#: +52 555081 4494
Correo electronico: ricardo.erisi@spglobal.com
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Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

22 de julio de 2022
CALIFICACIONES:
Instrumento: Certificados Bursatiles de Largo Plazo
Calificaciones Escala Nacional (CaVal)
Largo Plazo
MxAAA
Fundamento

EL 22 de julio de 2022, S&P Global Ratings asigné su calificacion de deuda de largo plazo en escala
nacional —CaVal- de 'mxAAA’ a las emisiones de certificados bursatiles de largo plazo, con claves
de pizarra BLADEX 22 y BLADEX 22-2, de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.
(Bladex; BBB/Estable/A-2). De acuerdo con la informacién que proporcioné el emisor, dicha
emisién se hara bajo la modalidad de vasos comunicantes por un monto de hasta $6,000 millones
de pesos mexicanos (MXN) en su conjuntoy tendran las siguientes caracteristicas:

— Laemisi6n con clave de pizarra BLADEX 22 tendra una vigencia de 1,288 dias
(aproximadamente tres y medio anos) a tasa variable.

— Laemisién BLADEX 22-2 tendréa una vigencia de 1,820 dias (aproximadamente cinco afios) a
tasa fija.

Estos titulos se emiten al amparo del programa autorizado de emision de certificados burséatiles
de corto y largo plazo, con caracter revolvente por hasta MXN25,000 millones, con vigencia de
hasta cinco anos contados a partir de la fecha en que la Comision Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV) autorice el programa. El banco utilizara los recursos netos obtenidos de dicha emision
principalmente para el repago de la emision con clave de pizarra BLADEX 19 y para fondear el
crecimiento de su cartera en pesos mexicanos

La calificacion de ‘mxAAA’ de las emisiones de certificados bursatiles de largo plazo BLADEX 22 y
BLADEX 22-2 refleja que los certificados bursatiles estaran clasificados en igualdad de
condiciones (pari passu) respecto a toda la deuda no garantizada existente y futura del banco.

Las calificaciones crediticias de emisor de Bladex reflejan nuestra expectativa de que la mayor
demanda de crédito de las empresas en el segmento de financiamiento de comercio internacional
permitira a la cartera del banco seguir expandiéndose, mientras que el banco mantendra bajos
niveles de cartera vencida y pérdidas crediticias en los siguientes 12 a 24 meses. Ademas,
consideramos que la solida capitalizacion de Bladex--reflejada en nuestro indice de capital
ajustado por riesgo (RAC, por sus siglas en inglés) en torno a 10.8% durante 2022-2023--seguira
siendo una fortaleza crediticia para respaldar el crecimiento del crédito durante ese periodo.
Desde nuestro punto de vista, estos factores, aunados a su historial de una prudente gestion de

S&P Global Ratings

CONTACTO ANALITICO PRINCIPAL

Erick Rubio
Ciudad de México
52 (55) 5081 - 4450

erick.rubio
@spglobal.com

CONTACTOS SECUNDARIOS

Jes(s Sotomayor
Ciudad de México
52 (55) 5081 - 4486
jesus.sotomayor

@spglobal.com Q
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Fundamento: Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

riesgo, sélidas practicas de originacién y una moderada tolerancia al riesgo, seguira permitiendo
al banco controlar sus indicadores de calidad de activos en los siguientes dos anos.

Consideramos que las emisiones BLADEX 22 y BLADEX 22-2 ayudan a fortalecer la estrategia de
fondeo del banco, al tiempo que extiende su perfil de vencimientos a través de un fondeo a mas
largo plazo. Dichos bonos representaran cerca de 4% de la base de fondeo del banco, por lo que
consideramos que las emisiones no modificaran significativamente la estructura de fondeo del
banco.

Nuestras calificaciones también incorporan la estabilidad de la base de depésitos de Bladex dado
que los bancos centrales representan casi 50% de sus depdsitos totales y son accionistas Clase A
del banco. Proyectamos que los depdsitos totales de Bladex representaran entre 40% y 45% de
sus fuentes totales de financiamiento, que también incluyen depositantes de bancos privados y
publicos, corporaciones privadas y estatales y organizaciones multitaterales de crédito. También
esperamos que el banco siga utilizando otras fuentes de fondeo en el mercado mayorista. Mas
especificamente, consideramos que Bladex continuara beneficiandose de su amplio acceso a los
mercados internacionales.

Consideramos que la conservadora administracion de liquidez de Bladex, su amplia posicién de
efectivo y equivalentes (alrededor de 75% en cuentas de dep6sitos con el Banco de la Reserva
Federal de Nueva York) seran suficientes para cubrir las necesidades del banco en los préximos
meses.

Indicadores Ambientales, Sociales y de Gobierno Corporativo (ESG)
Indicadores crediticios ESG: E-2 §-2 G-2
Criterios y Articulos Relacionados

Criterios

— Principios ambientales, sociales v de gobierno carparativo en las calificaciones crediticias, 10
de octubre de 2021.

— Metodologia v supuestos para el Analisis de Riespos de la Industria Bancaria por Pais (BICRA), 9
de diciembre de 2021.

- Metodologia del Marco de Capital Ajustado por Riesgo, 20 de julio de 2017.

— Metodologia para calificar instituciones financieras, 9 de diciembre de 2021.

— Principios de las Califlcaciones Crediticias, 16 de febrerode 2011.

- Matodologia de calificaciones de grupo, 1 de julio de 2019.

— Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 25 de junio de 2018.

Articulos Relacionados

— Descripcion general del Proceso de Calificacion Crediticia.

— MEXICO - Definiciones de calificacion en Escala CaVal (Nacional).

- Definiciones de Calificaciones de S&P Global Ratings

— Panorama economico para América Latina en el tercer trimestre de 2022: Resiliente en lo que
va del ano, con condiciones mas dificiles a futuro, 27 de junio de 2022.

I

S&P Global Ratings
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Fundamento: Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

calificaciones de emisiones tras revisian de criterios, 19 de abril de 2022.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuestra opinién sobre factores de calificacién importantes, tienen significados especificos que se les
atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Consulte los criterios
de calificacién en www.standardandpoors.com para obtener mds informacién. Toda la informaci6n sobre
calificaciones esta disponible para los suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliq.com. Todas las
calificaciones afectadas por esta accién de calificacién se pueden encontrar en el sitio web pablico de
S&P Global Ratings en www.standardandpoors.com.mx. Use el campo de basqueda de Calificaciones

ubicado en la columna de la izquierda.

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL

1) Informacién financiera al 31 de marzo de 2022.

2) La calificacién se basa en informacién proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/0 sus

agentes y asesores. Tal informacién puede incluir, entre otras, segun las caracteristicas de la
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emision,
prospecto de colocacién, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas
operativas —en su caso, incluyendo también aquellas de las companias controladoras-, informacion
prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-; informes anuales, informacion sobre las
entrevistas con la direccion e informacion de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa

caracteristicas del mercado, informacion legal relacionada, informacion proveniente de las
Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FMI, BIS.

La calificacién se basa en informacion proporcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacion
adicional, podria resultar en una modificacién de la calificacion citada.

3) En cumplimiento con la Disposicién QUINTA de las Disposiciones Aplicables a las Instituciones
Calificadoras de Valores, se comunica que Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. ha
informado a S&P Global Ratings que los Certificados Bursdgtiles arriba detallados han sido
calificados por Fitch México, S.A. de C.V. en fecha 22 de julio de 2022. S&P Global Ratings no ha
tenido participacion alguna en la calificacién citada y no tiene ni asume responsabilidad alguna a su
respecto, incluyendo por la presente publicacion.

4) La informacion regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en
relacién con una fecha especifica, y estd vigente a la fecha de la Accién de Calificacion Crediticia
que se haya publicado maés recientemente. S&P Global Ratings actualiza la informacién regulatoria
para una determinada Calificacién Crediticia a fin de incluir los cambios en tal informacion
solamente cuando se publica la siguiente Accién de Calificacién Crediticia. Por consiguiente, la
informacién regulatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran
ocurrir durante el periodo posterior a la publicacién de tal informacién regulatoria pero que de otra
manera no estan asociados con una Accién de Calificacién Crediticia. Por favor considere que puede
haber casos en los que el PCR refleja una versién actualizada del Modelo de Calificaciones en uso a
la fecha de la altima Accién de Calificacion Crediticia aunque la utilizacién del Modelo de
Calificaciones actualizado se considerd innecesaria para arribar a esa Accion de Calificacion
Crediticia. Por ejemplo, esto podria ocurrir en el caso de las revisiones impulsadas por un evento
(event-driven) en las que se considera que el evento que se estd evaluando no es relevante para
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correr la versién actualizada del Modelo de Calificaciones. Obsérvese que, de acuerdo con los
requerimientos regulatorios aplicables, S&P Global Ratings evalua el impacto de los cambios
materiales a los Modelos de Calificaciones y, cuando corresponde, emite Calificaciones Crediticias
revisadas cuando lo requiera el Modelo de Calificaciones actualizado.
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Annette Van Hoorde de Solis

Vicepresidente Sénior de Gestién de Activos y Pasivos
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.
Torre V Business Park

Avenida La Rotonda, Costa del Este - Piso 5

P.O. Box 0819-08730

Panama, Republica de Panama

22 de julio de 2022
Estimada Annette,

Re: Carta de Calificacion para Emisiones de Certificados Bursatiles de Largo Plazo de Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., (Bladex) con claves de pizarra “BLADEX 22" y
"BLADEX 22-2”,

Fitch (ver definicién abajo) asigna las siguientes calificaciones en escala nacional a las emisiones
"BLADEX 22"y "BLADEX 22-2".

-- Calificacién en escala nacional de largo plazo en ‘AAA(mex)’ a la emision "BLADEX 22";
-- Calificacion en escala nacional de largo plazo en 'AAA(mex)' a la emision "BLADEX 22-2".

Las emisiones BLADEX 22 y BLADEX 22-2 se pretenden realizar, previa autorizacioén de la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), por un monto conjunto de hasta MXN6,000'000,000.00 (Seis
Mil Millones de Pesos, 00/100, M.N.) en vasos comunicantes, sin que excedan del monto convocado
en conjunto. La emisién BLADEX 22 tendra un plazo de 1,288 dias, equivalentes a aproximadamente
3.5 afios a partir de su fecha de emision y sera a tasa variable, con periodicidad de pago de intereses
cada 28 dias, mientras que la emision BLADEX 22-2 tendra un plazo de 1,820 dias, equivalentes a
aproximadamente 5 afios, misma que pagara intereses a tasa fija cada 182 dias. La amortizacion de
las emisiones sera en un solo pago en la fecha de vencimiento.

Estas emisiones son la quinta y sexta que se realizaran al amparo del Programa de Certificados
Bursatiles de corto plazo y largo plazo por un monto de hasta MXN25,000'000,000.00 (Veinticinco Mil
Millones de Pesos, 00/100, M.N.) o su equivalente en délares, euros o en unidades de inversién, con
caracter revolvente, y con vigencia de 5 afios previamente autorizado por la CNBV mediante el oficio
numero 153/12047/2019 de fecha 20 de agosto de 2019.

El fundamento de estas calificaciones se describe en el anexo que constituye parte integral de la
presente carta.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que recibe de
los emisores y colocadores, asi como de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch lleva a
cabo una investigacion razonable de la informacion factual sobre la cual se basa, de acuerdo con su
metodologia de calificacion, y obtiene una verificaciéon razonable de dicha informacién por parte de
fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes se encuentren disponibles para un
determinado titulo valor o en una jurisdiccién determinada.
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La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la verificacion
de un tercero variara dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su emisor, los requisitos
y practicas en la jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado es ofertado y vendido y/o la ubicacion
del emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacién publica relevante, el acceso a la
administracién del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de
terceros, tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordados, valuaciones,
informes actuariales, informes técnicos, opiniones legales y otros informes proporcionados por
terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competente por parte de terceros
con respecto al titulo valor especifico o en la jurisdiccion en particular del emisor, y una variedad de
otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual exhaustiva,
ni la verificacién por parte de terceros, pueden asegurar que toda la informacién en la que Fitch se
basa en relacién con una calificacion sea exacta y completa. En uGltima instancia, el emisor y sus
asesores son responsables de la veracidad de la informacién que proporcionan a Fitch y al mercado
a través de los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar
en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados
financieros, y abogados con respecto a las cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones
son inherentemente prospectivas y consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos
futuros que, por su naturaleza, no se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de
la verificaciéon de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros
o condiciones que no fueron previstas en el momento en que se emiti6é o afirmé una calificacién.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacién y, de manera
periddica, actualiza las descripciones de estos aspectos en su sitio web para los titulos valores de un
tipo especifico. Los criterios y metodologias utilizados para determinar una accién de calificacién son
aquellos en vigor en el momento en que se tomé la accién de calificacion; para las calificaciones
publicas, es la fecha en que se emitié el comentario de accién de calificacién. Cada comentario de
accion de calificacién incluye informacion acerca de los criterios y la metodologia utilizados para
establecer la calificacion indicada, lo cual puede variar respecto a los criterios y metodologias
generales para el tipo de titulos valores publicados en el sitio web en un momento determinado. Por
esta razén, siempre se debe consultar cual es el comentario de accién de calificacién aplicable para
reflejar la informacion de la manera mas precisa con base en la calificacion publica que corresponda.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted o cualquier
otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversién, préstamo o titulo valor,
o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversion respecto de cualquier inversion, préstamo, titulo
valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen ningin comentario sobre la adecuacién del
precio de mercado, la conveniencia de cualquier inversién, préstamo o titulo valor para un
inversionista en particular (incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la
naturaleza de la exencién fiscal o impositiva de los pagos efectuados con respecto a cualquier
inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no es su asesor ni tampoco le esta proveyendo a usted, ni a
ninguna otra persona, asesoria financiera o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacién, de
valuacion o actuariales. Una calificacion no debe ser vista como una sustitucién de dicho tipo de
asesoria o servicios.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalGa y actualiza de forma
continua. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ninguln
individuo o grupo de individuos es el tinico responsable por la calificacién. Todos los informes de Fitch
son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados
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en, pero no son individuaimente responsables por, las opiniones ahi expresadas. Los individuos son
nombrados para fines de contacto solamente.

La asignacion de una calificacion por parte de Fitch no constituye su autorizacion para usar su nombre
como experto en relaciéon con cualquier declaracién de registro u otros tramites bajo las leyes de
valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza la inclusiéon de
sus calificaciones en ningun documento de oferta en ninguna instancia en donde las leyes de valores
de Estados Unidos o Gran Bretafia, u otras leyes importantes requieran dicha autorizacion. Fitch no
autoriza la inclusién de cualquier carta escrita comunicando su accién de calificacion en ningdn
documento de oferta salvo que dicha inclusién venga requerida por una ley o reglamento aplicable en
la jurisdiccion donde fue adoptada la accién de calificacion. Usted entiende que Fitch no ha dado su
autorizacién para, y no autorizara a, ser nombrado como un "experto”" en relaciéon con cualquier
declaracion de registro u otros tramites bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretaiia,
u otras leyes importantes, incluyendo, pero no limitado a, la Seccién 7 de la Ley del Mercado de
Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor" o "vendedor" conforme a estos
términos definidos bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas, reglas o
recomendaciones, incluyendo sin limitacién las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de
Valores de 1933 de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un
"suscriptor” o "vendedor" bajo este acuerdo.

Fitch continuard monitoreando la calidad crediticia de y manteniendo calificaciones sobre el (los)
emisor/titulos valores y actualizara esta carta calificacién al menos anualmente. Es importante que
usted nos proporcione puntualmente toda la informaciéon que pueda ser fundamental para las
calificaciones para que nuestras calificaciones continien siendo apropiadas. Las calificaciones
pueden ser incrementadas, disminuidas, retiradas o colocadas en Observacion debido a cambios en,
o adiciones en relacion con, la precisién o inadecuacion de informacién o por cualquier otro motivo
que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacién de una
relacién fiduciaria entre Fitch y usted o entre nosotros y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta, "Fitch" significa Fitch México, S.A. de C.V. y cualquier sucesor en interés de dicha
entidad.

Las calificaciones publicas seran validas y efectivas solo con la publicacion de las calificaciones en el
sitio web de Fitch.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacién de inversién, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle. Si podemos ayudarlo en otra forma, por
favor, comuniquese con Adriana Beltran, Directora al +52 81 4161 7051.

Atentamente,
Fitch México, S.A. de C.V.

A I ej a n d Digitally signed by

Alejandro Tapia
Date: 2022.07.22

roTa P 1 10:03:58 -05'00

Alejandro Tapia Caldera
Director Sénior
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FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

La calificacion 'AAA(mex)' de las emisiones de deuda sénior no garantizada BLADEX 22 y BLADEX
22-2 se fundamenta en la calidad crediticia intrinseca de Bladex respecto a otros emisores calificados
en el mercado mexicano.

La calificacion internacional de riesgo emisor (IDR; issuer default rating) de Bladex de 'BBB' con
Perspectiva Estable, otorgada por Fitch, esta impulsada por su perfil crediticio intrinseco. Lo anterior
se refleja en su calificacién de viabilidad (VR; viability rating), la cual estd muy influenciada por el
entorno operativo (EO) de la regién latinoamericana, su perfil de compaiiia y su apetito de riesgo
conservador.

La cartera de Bladex se distribuye en mas de 25 jurisdicciones, con operaciones crediticias enfocadas
en paises resilientes. Fitch considera que la franquicia regional reconocida y el modelo de negocio
bien desarrollado de Bladex, enfocado principalmente en financiamiento comercial a corto plazo y en
préstamos a clientes de primer nivel, le ayuda a mitigar los riesgos del EO, a pesar de la concentracion
elevada por acreditado. La ejecucion efectiva, y en particular la estrategia de reduccién de riesgos
del banco implementada en los (ltimos afios, que incorporé ajustes en la distribucion geografica de
la cartera de préstamos y un aumento en la proporcién de activos de calidad alta en mercados y
sectores defensivos, demuestra su apetito de riesgo conservador, el cual tiene influencia alta en sus
calificaciones.

Las calificaciones de Bladex también ponderan moderadamente la calidad de los préstamos resiliente
y respaldada por estandares robustos de originacion; su rentabilidad modesta reflejo principalmente
de un modelo de negocio de riesgo bajo, asi como su capitalizacién sélida. Asimismo, la estructura
de fondeo diversificada, con una base de depdsitos creciente de calidad alta, y el acceso amplio a
varias fuentes de financiamiento en los mercados internacionales.

La Perspectiva Estable refleja la evaluacion de Fitch de que los riesgos a la baja de las calificaciones
de Bladex por las presiones del EO han disminuido. Esto dada la estrategia del banco de reducir la
exposicion en economias mas vulnerables y la capacidad demostrada de la entidad para ajustar su
cartera con relativa rapidez en funcién de las perspectivas econémicas.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
positiva/alza:

--No existe posibilidad de alza de las calificaciones de deuda quirografaria, en este caso de las
emisiones BLADEX 22 y BLADEX 22-2, ya que se ubican en el nivel mas alto de la escala de
calificacion nacional.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacién
negativa/baja:

--La calificacion de BLADEX 22 y BLADEX 22-2 podria potenciaimente bajar en caso de una
reduccién de la IDR de Bladex. Esto se debe a que las calificaciones nacionales indican relatividades
de calidad crediticia dentro de una jurisdiccién, en este caso en términos relativos a otros emisores
de deuda en México.
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Para mayor informacién sobre Bladex por favor consulte: "Fitch Revisa la Perspectiva de Bladex a
Estable; Afirma Calificacion en 'BBB™.

Periodo que abarca la informacién financiera: 31/diciembre/2017 a 31/marzo/2022

DEFINICION DE LA CALIFICACION

AAA(mex). Las calificaciones nacionales ‘AAA’ indican la calificacion mas alta asignada por la
calificadora en su escala de calificacién nacional para ese pais. Esta calificacion se otorga a los
emisores u obligaciones con la expectativa de riesgo de incumplimiento mas baja en relacién con
todos los otros emisores u obligaciones en el mismo pais o con la misma unién monetaria.





