SUPLEMENTO DEFINITIVO

SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido inscritos
en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no
podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las
leyes de otros paises.



Bladex 7

BANCO LATINOAMERICANO DE COMERCIO EXTERIOR, S.A.

BLADEX 23

Con base en el programa dual con caricter revolvente de colocacién de certificados bursatiles de corto plazo y largo plazo establecido por el Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. (en lo sucesivo, indistintamente “Bladex” o el “Emisor”), descrito en el Prospecto de dicho programa, por
un monto de hasta $25,000°000,000.00 (Veinticinco mil millones de pesos 00/100 moneda nacional) o su equivalente en Délares, Euros o en unidades
de inversién (“UDIs”) (el “Programa”), se llevé a cabo la presente oferta piblica de 25,000,000 (veinticinco millones) de Certificados Bursitiles con
valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 moneda nacional) cada uno (la “Emisi6én”).

Los términos con mayuscula inicial utilizados, y no definidos en el presente Suplemento (el “Suplemento”), tendrén el significado que se les atribuye en el

Prospecto del Programa.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA
$2,500,000,000.00 (Dos mil quinientos millones de pesos 00/100 moneda nacional)

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES:

Emisor:
Tipo de Oferta:
Monto Total Autorizado del Programa:

Tipo de Valor:

Namero de Certificados Bursétiles:
Monto de Ia Emisién de Certilicados Bursatiles:

Valor Nominal de los Certificados Bursitiles:
Precio de Colocacién de los Certificados Bursitiles:
Clave de Pizarra:

Nimero de Emisién:

Denominacién:

Vigencia del Programa:

Plazo de Vigencia de la Emisién de los Certificados Bursatiles

Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Piblica de los
Certificados Bursatiles:

Fecha de Oferta Publica de los Certificados Bursitiles:
Fecha de Cierre de Libro de los

Certificados Bursatiles

Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacién con Fines
Informativos de los Certificados Bursitiles:

Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles:

Fecha de Registro en la Bolsa de los Certificados
Bursitiles:

Fecha de Liquidacion de los Certificad

Bursitiles:

Fecha de Vencimiento:

Tipo de Colocacién:

Recursos Netos obtenidos por el Emisor de la colocacién
de los Certificados Bursatiles:

Banco Latincamericano de Comercio Exterior, S.A.

Piblica, primaria, nacional.

Hasta $25,000°000,000.00 (Veinticinco mil millones de Pesos 00/100
moneda nacional) o su equivalente en Délares, Euros o en UDIs, con cardcter
revolvente, sin que ¢l monto conjunto de las Emisiones vigentes en cualquier
fecha pueda exceder del monto autorizado, y sin que las Emisiones de Corto
Plazo excedan de $2,000°000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100
moneda nacional) o su equivalente en UDIs o en Ddlares o en Euros.
Certificados Bursétiles (los “Certificados Bursdtiles™), que representan la
participacién individual de sus tenedores en un crédito colectivo a cargo del
Emisor, en términos de lo dispuesto en el articulo 62, fraccién [ de la Ley del
Mercado de Valores.

25,000,000 (veinticinco millones) de Certificados Bursétiles.
$2,500°000,000.00 M.N. (dos mil quinientos millones de pesos 00/100
Moneda Nacional).

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

"BLADEX 23”.

Séptima Emisién al amparo del Programa (la “Emisién™).

Pesos.

5 (cinco) afios a partir del 20 de agosto de 2019, fecha en que la CNBV
autoriz6 el Programa.

1,092 (mil noventa y dos) dlas equivalentes a 39 (treinta y nueve) periodos
de 28 (veintiocho) dias cada uno, aproximadamente 3 (tres) afios.

13 de julio de 2023.
13 de julio de 2023.

14 de julio de 2023.

14 de julio de 2023.
18 de julio de 2023.

18 de julio de 2023.

18 de julio de 2023.
14 de julio de 2026.
Construccion de libro mediante asignacidn discrecional a tasa Gnica.

$2,490°358,153.00 (dos mil cuatrocientos noventa millones trescientos
cincuenta y ocho mil ciento cincuenta y tres pesos 00/100 moneda nacional).
Para obtener una descripcién mds detallada del célculo de los recursos netos
previamente mencionados, as{ como de los gastos de la Emisién, consulte la
seccion “Gastos Relacionados con la Oferta” del presente Suplemento.

Garantia: Los Certificados Bursatiles son quirografarios por lo que no cuentan con aval o garantia real o personal alguna.
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Tasa de Interés: A partir de su fecha de Emision de conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccién “Periodicidad en el Pago de
Intereses” del Suplemento y del Tltulo que representa los Certificados Bursdtiles y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursitiles devengarin
un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comin
calculard 2 (dos) Dias Hébiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses que se determinard conforme al calendario de pagos que aparece en la
seccion “Periodicidad en ¢l Pago de Intereses™ del presente Suplemento y del Titulo que representa los Certificados Bursatiles (cada uno de dichos Dias
Hébiles anteriores, la “Fecha de Determinaci6n de la Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir del inicio de cada Periodo de Intereses y que
Tegird precisamente durante ese Periodo de Intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual™) se calculari mediante la adicién de 0.45% (cero punto cuarenta y cinco por ciento) a la
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 29 (veintinueve) dfas (“Tasa de Interés de Referencia” o “TIIE”) y en caso de que no se
publicara la TIIE a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias se utilizara la TIIE al plazo mds cercano, dada a conocer por el Banco de México, por el medio
masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o de telecomunicacién, -incluso internet-
autorizado al efecto precisamente por Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto,
dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, caso en ¢l cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Hébil m4s préximo
a dicha Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comiin utilizard
como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursitiles, aquella que dé a conocer el Banco de México
oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de hasta 29 (veintinueve) dfas. La Tasa de Interés de Referencia se deberd capitalizar al niimero de
dlas naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

La Tasa de Interés de Referencia se debera hacer equivalente al nimero de dfas naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada perfodo respecto de los Certificados Bursétiles, el Representante Comun utilizard la formula
establecida en el Titulo que representa los Certificados Bursatiles y que se reproduce en el presente Suplemento.

Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses de los Certificados Bursitiles: 11.94% (once punto noventa y cuatro por
ciento).

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de principal de los Certificados Bursatiles, se devengardn intereses
moratorios (en sustitucién de los ordinarios), sobre ¢l principal insoluto vencido de los Certificados Bursétiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursitiles aplicable al Periodo de Intereses en el que ocurra dicho incumplimiento (en el entendido que si el incumplimiento se da en una
Fecha de Pago de Intereses, se considerard la tasa aplicable al Periodo de Intereses que termina en dicha Fecha de Pago de Intereses), mas 2% (dos por
ciento).

Los intereses moratorios serin pagaderos a la vista desde la fecha de incumplimiento y hasta que la suma vencida de principal de los Certificados
Bursétiles haya quedado integramente cubierta y serdn calculados sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias naturales
efectivamente transcurridos en mora en el entendido de que todas las cantidades que se reciban del Emisor se aplicardn en primer lugar al pago de intereses
moratorios, posteriormente al pago de intereses ordinarios y finalmente al pago de principal. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios
debera ser pagada en la misma moneda que la suma de principal y en el domicilio del Representante Comun ubicado en Cordillera de los Andes 265
segundo piso, Colonia Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad de México o en la direccién que el Representante Comin
notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, a mis tardar a las 11:00 horas del dia en que se efectie el pago y en caso de ser efectuado
después de dicha hora, se entenderd pagado el Dia Habil siguiente

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidardn cada 28 (veintiocho) dias, contra
entrega de las constancias que S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval™) haya expedido, conforme al calendario que
se indica en el Titulo que documenta la presente Emisién y que se reproduce en este Suplemento o, si fuera inhdbil, el siguiente Dia Habil, durante la
vigencia de la Emisién. El primer pago de intereses se efectuard precisamente el 15 de agosto de 2023.

Amortizacién de Principal: Los Certificados Bursatiles serdn amortizados en un solo pago a su valor nominal en la Fecha de Vencimiento. El
Representante Comiin debera dar aviso por escrito a Indeval, o a través del medio que éste indique, por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién
a la fecha sefialada para la amortizacién de los Certificados Bursatiles.

Obligaciones del Emisor: Los Certificados Bursétiles contienen obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer, cuyo incumplimiento podria resultar en un caso
de vencimiento anticipado, conforme a los términos y condiciones seiialadas en la seccién “Caracteristicas de la Oferta — Obligaciones de Dar, Hacer y
No Hacer” del presente Suplemento y er el Titulo que documente la presente Emisién.

Casos de Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursitiles contienen obligaciones para el Emisor, cuyo incumplimiento podria resultar en su
vencimiento anticipado, conforme a los téminos y condiciones del Titulo que documenta la presente Emisién y que se reproducen en este Suplemento
en la seccion “Caracteristicas de la Oferta Casos de Vencimiento Anticipado”.

Calificacién otorgada por S&P Global Ratings, S.A. de C.V.., a la presente Emision: “mxAAA?” la cual significa que la capacidad de pago del emisor
para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacién es extremadamente fuerte en relacion con otros emisores del mercado nacional. La
calificacion otorgada o su confirmacion no constituyen una recomendacién de inversién y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier to, de conformidad con las metodologias de S&P.

Calificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V., a la presente Emisiéon: “AAA(mex)” lo cual significa que al emisor le fue otorgada la
calificacién que se asigna a los emisores con la més baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacion con otros emisores u obligaciones en el
mismo pa[s La callﬁcaclén otorgada o su confirmacién no constituye una recomendacién de inversién y la misma puede estar sujeta a
actuali en , de conformidad con las metodologias de Fitch.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursitiles se pagaran
en la Fecha de Vencimiento (o, en su caso, en la fecha en que sean amortizados anticipadamente) y en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente,
mediante transferencia electrénica de fondos, en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc,
Alcaldla Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México (o en la direccién que Indeval notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas),
contra entrega del titulo o las constancias que para tales efectos expida dicha institucién, segun corresponda, o, en caso de mora, en las oficinas del
Representante Comiin ubicadas en Cordillera de los Andes 265 segundo piso, Colonia Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000,
Ciudad de México o en la direccidn que el Representante Comiin notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas.

Depositario: S.D. Indeval Institucién para el Dep6sito de Valores, S.A. de C.V.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Régimen Fiscal: La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursétiles
se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 55, 135 y demés
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo
previsto en los art{culos 153, 166 y demds aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursitiles
deberén consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacién de reglas
especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente podrd modificarse a lo largo de la duracién del Programa y a lo largo de la vigencia
de la presente Emisién, por lo que los posibles adquirentes deberan de consultar con sus asesores fiscales el régimen legal aplicable.

En su caso, Aumento en el Nimero de Certificados Bursitiles emitidos al Amparo de la Emisién: Conforme a los términos del titulo que documenta
la presente Emision, los cuales se describen en este Suplemento, ¢l Emisor tendrd derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursitiles
Adicionales a los Certificados Bursétiles a que se refiere el titulo que documenta la presente Emisién.

Legislacién aplicable y jurisdiceién: Los Certificados Bursitiles objeto de la presente Emision se regirdn en interpretaran conforme a la legislacion
mexicana aplicable. E1 Emisor, el Representante Comiin y, por virtud de la adquisicién de los Certificados Bursitiles, los Tenedores, se someten a la
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jurisdiccién de los tribunales federales competentes con sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los Certificados
Bursitiles, cualquier asamblea de Tenedores, y/o cualquier documento relacionado con la Emision, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles por razon de domicilio, presente o futuro, o por cualquier otra razén.

Representante Comiin: CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miiltiple.

Intermediarios Colocadores: Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México y Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de
C.V., Grupo Financiero BBVA México.

Factores de Riesgo: Como consecuencia de la pandemia declarada por 1a OMS con motivo del virus denominado COVID-19, las autoridades y gobiernos
de distintos paises, entre ellos México y Panam4 han reconocido a la pandemia de enfermedad por el virus SARS-CoV2 (COVID-19) dentro de sus
jurisdicciones, decretando como consecuencia medidas tendientes a evitar su propagacién, mismas que han provocado una desaceleracion en diversas
actividades de la economla en todos los palses donde operan las corporaciones a las que Ia Emisora otorga financiamiento, tales como el consumo, el
turismo, cadenas productivas, entre otras. Es importante mencionar que a la fecha la Emisora no ha tenido ningin impacto significativo que hubiese
afectado de forma negativa sus resultados y/o situaci6n financiera como consecuencia de la pandemia derivada del COVID-19.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

& Santander BBVA

Casa de Bolsa

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Casa de Bolsa BBVA MéXiCO, S.A. de C.V.,

Grupo Financiero Santander México. Grupo Financiero BBVA México

EL EMISOR PRESENTARA SU INFORMACION FINANCIERA CONSOLIDADA TRIMESTRAL POR EL PERIODO DE SEIS
MESES TERMINADOS EL 20 DE JULIO DE 2023 CON POSTERIORIDAD A LA OFERTA DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES DE LA SEPTIMA EMISION, EN LOS TERMINOS DE LA LEGISLACION APLICABLE A EMISORAS EN
MEXICO. DE ACUERDO CON ESTIMACIONES DE LA ADMINISTRACION DEL EMISOR, QUE SE BASAN EN LA
INFORMACION DISPONIBLE A LA FECHA DEL PRESENTE SUPLEMENTO, EL. EMISOR ESTIMA QUE LA TENDENCIA
ESPERADA SEA CONSISTENTE CON SU TENDENCIA HISTORICA FINANCIERA Y NO SE ESPERA QUE HAYA
CAMBIOS MATERIALES ADVERSOS. LA ESTIMACION ANTERIOR SE REALIZA A LA FECHA DE DIFUSION DE ESTE
DOCUMENTO CON BASE EN LA INFORMACION CON LA QUE, A LA FECHA, CUENTA EL EMISOR; SIN QUE EL
EMISOR HUBIERE CONCLUIDO (I) EL ANALISIS DE LA INFORMACION CONSOLIDADA; O (II) LA PREPARACION DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS. LOS ESTADOS FINANCIEROS TRIMESTRALES NO HAN SIDO NI SERAN REVISADOS
POR LOS AUDITORES EXTERNOS, A PESAR DE QUE EL EMISOR CONSIDERA QUE LA ESTIMACION ES RAZONABLE,
A ESTA FECHA, EL EMISOR NO PUEDE ASEGURAR QUE LA SITUACION FINANCIERA Y RESULTADOS DE
OPERACION SERA LA QUE ESTIMA.

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta piiblica forman parte de un Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el
No. 3386-4.19-2019-002 en el RNV y dichos Certificados Bursétiles se encuentran inscritos con el nimero 3386-4.19-2021-003-04 en ¢l RNV y son
objeto de listado en el listado correspondiente de la Bolsa.

La inscripcién preventiva de los Certificados Bursitiles fue actualizada mediante el oficio no. 153/10026459/2021 de fecha 30 de junio de 2021, y con
nimero de inscripcion 3386-4.19-2021-003.

La inscripcién en ¢l RNV no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la
informacién contenida en el Prospecto y en el Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las
leyes.

El Prospecto del Programa y este Suplemento, los cuales son complementarios, podran consultarse en la pagina de internet de la Bolsa en la direccién:
direccion hitps:/www bladex.com ninguna de dichas péginas de internet forma parte del presentémS‘Gblemento.
El Prospecto del Programa y este Suplemento se encuentran disponibles con los Intermediarios Colocadores.

Ciudad de México, México a 14 de julio de 2023,

Autorizacién CNBYV para la inscripcidn preventiva No. 153/10026459/2021 de fecha 30 de junio de 2021

Oficio de notificacién CNBYV para su publicacion No. 153/5374/2023 de fecha 13 de julio de 2023.



Los suscritos, manifestamos que a la fecha de presentacion de este Suplemento Informativo y con base en la
informacion que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor retine los supuestos
contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de

marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

Emisora
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

=

Erfca Lijtztain
Cargo: Vice Presidente Ejecutivo - Operaciones
(equivalente a Director General')

pms

Ana Graciela de Méndez Jorge Luis Real
Cargo: Vicepresidente Ejecutivo Finanzas Cargo: Vicepresidente Ejecutivo -Legal y Secretaria
Ejecutiva

(equivalente a Director de Finanzas)
(Equivalente a Director Juridico)

! Conforme a la Escritura 4,421 de la Notaria Primera de Circuito de Panama de fecha 26 de abril de 2019, por la cual Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior, otorga poder general a favor de la Sefiora Erica Lijtztain que la faculta con el cargo

equivalente al de Director General.



Los suscritos, manifestamos que a la fecha de presentacion de este Suplemento Informativo y con base en la
informacion que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor redine los supuestos
contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de

marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

Intermediario Colocador
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México

P

Por: Francisco Javier Ortega Garza Galindo

Cargo:f.»\‘\p
\

rado

Cargo:

Contiene el Formato Autorizado



Los suscritos, manifestamos que a la fecha de presentacion de este Suplemento Informativo y con base en la
informacion que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor redine los supuestos
contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de

marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

Intermediario Colocador___
Casa de Bolsa BBV A Meéxico, 5.A. de %, Grupo Financiero BBVA México

Por: Alejairdra E@‘ﬁzélez Canto
Cargo: Apoderado

it

Por- Marthh Alicia Marrén Sandoval
Cargo: Apoderado

Contiene el Formato Autorizado
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financiera seleccionada” del Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV el
26 de mayo de 2023, asi como al Reporte por el Primer Trimestre 2023 presentado a
la CNBV y la BMV el 10 de mayo de 2023, y de los Estados Financieros
Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del
ejercicio terminado de forma comparativa con el 31 de diciembre de 2022, 2021 y
2020, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 27 de marzo de 2023,
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Se incorpora por referencia la seccion “Informacion Financiera — Informacion
financiera por linea de negocio, zona geogrdfica y ventas de exportacion” del
Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV el 26 de mayo de 2023, asi como
al Reporte por el Primer Trimestre 2023 presentado a la CNBV y la BMV el 10 de
mayo de 2023, y de los Estados Financieros Dictaminados de Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2022, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 27 de
marzo de 2023, los cuales se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:
https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv..........cccvruerrerrrenerrnieiinernnn 46

c) Informe de créditos relevantes. ..........cceeverrecrenrirerenieriencrenr e seseesee s 46

Se incorpora por referencia la seccion “Informacion Financiera — Informe de
créditos relevantes” del Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV el 26 de
mayo de 2023, asi como al Reporte por el Primer Trimestre 2023 presentado a la
CNBV y la BMV el 10 de mayo de 2023, y de los Estados Financieros
Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, presentados por la Emisora ante la
CNBV y la BMYV el 27 de marzo de 2023, los cuales se encuentran disponibles en
las siguientes direcciones: https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv. .46

d) Comentarios y analisis de la administracién sobre los resultados de operacion
y situacion financiera de 1a EMISOTa. .......cccoeeviiiiiiiieie et saesne e 46

Se incorpora por referencia la seccion “Informacion Financiera — Comentarios y
analisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion
financiera de la Emisora” del Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV el
26 de mayo de 2023, asi como al Reporte por el Primer Trimestre 2023 presentado a
la CNBV y la BMV el 10 de mayo de 2023, y de los Estados Financieros
Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, presentados por la Emisora ante la
CNBV y la BMV el 27 de marzo de 2023, los cuales se encuentran disponibles en
las siguientes direcciones: https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv. .46

1) Resultados de OPEraCiOn.........ceeveiriiiiiiiiiniiiiiiieaiieeeeesee et e sreseneeseessensesenesssnens 47

Se incorpora por referencia la secciéon “Informacion Financiera — Comentarios y
andlisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion
financiera de la Emisora” del Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV el
26 de mayo de 2023, asi como al Reporte por el Primer Trimestre 2023 presentado a
la CNBV y la BMV el 10 de mayo de 2023, y de los Estados Financieros
Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, presentados por la Emisora ante la
CNBV y la BMV el 27 de marzo de 2023, los cuales se encuentran disponibles en
las siguientes direcciones: https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv..47

i)  Situacién financiera, liquidez y recursos de capital. .........cccccevvviveecvnercennennnen 47
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Se incorpora por referencia la seccion “Informacion Financiera — Comentarios y
analisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion
financiera de la Emisora” del Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV el
26 de mayo de 2023, asi como al Reporte por el Primer Trimestre 2023 presentado a
la CNBV y la BMV el 10 de mayo de 2023, y de los Estados Financieros
Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del
ejercicio terminado €l 31 de diciembre de 2022, presentados por la Emisora ante la
CNBV y la BMV el 27 de marzo de 2023, los cuales se encuentran disponibles en
las siguientes direcciones: https:/www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv..47
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Se incorpora por referencia la seccién “Informacion Financiera — Comentarios y
analisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion
financiera de la Emisora” del Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV el
26 de mayo de 2023, asi como al Reporte por el Primer Trimestre 2023 presentado a
la CNBV y la BMV el 10 de mayo de 2023, y de los Estados Financieros
Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, presentados por la Emisora ante la
CNBV y la BMV el 27 de marzo de 2023, los cuales se encuentran disponibles en
las siguientes direcciones: https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv..47

e) Estimaciones, provisiones o reservas contables Criticas. ..........ccevcerceeenicrnanne 47

Se incorpora por referencia la seccién “Informacion Financiera — Estimaciones,
provisiones o reservas contables criticas” del Reporte Anual presentado ante la
CNBYV y la BMV el 26 de mayo de 2023, asi como al Reporte por el Primer
Trimestre 2023 presentado a la CNBV y la BMV el 10 de mayo de 2023, y de los
Estados Financieros Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior,
S.A., respecto del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, presentados por la
Emisora ante la CNBV y la BMV el 27 de marzo de 2023, los cuales se encuentran
disponibles en las siguientes direcciones: https:/www.bmv.com.mx y

https://WWW.ZOD.MX/CIDV. ...c.eiiiiiiiriiiiiiienie e 47
XIII.  Acontecimientos RECIENLES ........ccceriruiriiieiriieiircer ettt e 48
X1v Personas ReSponsables.........ccvieriieieenienieniiennienicnienineninsnste e snseeesenas 61
XV. ANEXO0S ... winmasinamissliis i st isaiinan0 |
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A. Titulo
B. Opinién Legal Nacional y Extranjera
C. Calificaciones

D. Estados Financieros

i. Estados financieros por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el 31 de diciembre de 2021 y el
31 de diciembre de 2020.

Con fecha 27 de marzo 2023, el Emisor present6 ala CNBV y a la Bolsa, los estados financieros consolidados
dictaminados al 31 de diciembre de 2022, los cuales se incorporan por referencia al presente Suplemento y
que pueden consultarse en las paginas www.gob.mx/cnbv, https://www.bmv.com.mx y https:/bladex.com/

Con fecha 25 de marzo 2022, el Emisor presenté a la CNBV y a la Bolsa, los estados financieros consolidados
dictaminados al 31 de diciembre de 2021, los cuales se incorporan por referencia al presente Suplemento y
que pueden consultarse en las paginas www.gob.mx/cnbv, https://www.bmv.com.mx y https://bladex.com/

Con fecha 22 de marzo 2021, el Emisor presenté ala CNBV y a la Bolsa, los estados financieros consolidados
dictaminados al 31 de diciembre de 2020, los cuales se incorporan por referencia al presente Suplemento y
que pueden consultarse en las paginas www.gob.mx/cnbv, https://www.bmv.com.mx y https://bladex.com/

ii. Reporte Primer Trimestre 2023.

Con fecha 10 de mayo de 2023, el Emisor presenté a la CNBV y a la Bolsa, el reporte trimestral
correspondiente al Primer Trimestre de 2023, S.A., el cual se incorpora por referencia al presente Suplemento
y que pueden consultarse en las paginas www.gob.mx/cnbv, https://www.bmv.com.mx y https://bladex.com/

iii .Documento de diferencias contables al Primer Trimestre 2023,

Con fecha 26 de mayo de 2023, ¢l Emisor present6 a la CNBV y a la Bolsa, ¢l documento explicativo de las
diferencias significativas entre normas internacionales de informacién financiera (IFRS), y normas de
contabilidad generalmente aceptadas para instituciones financieras en México al 31 de marzo de 2023, el
cual se incorpora por referencia al presente Suplemento y que pueden consultarse en las paginas
www.gob.mx/cnbv, https://www.bmv.com.mx y https://bladex.com/

El presente Suplemento y sus anexos son parte integral del Prospecto del Programa autorizado por la
CNBY mediante oficio de autorizacién niimero 153/12047/2019 de fecha 20 de agosto de 2019, el cual fue
actualizado mediante oficio nimero 153/10026459/2021 de fecha 30 de junio de 2021, por lo que debera
consultarse conjuntamente con el referido Prospecto.

Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo.

Ningiin intermediario, ni apoderado para celebrar operaciones con el piblico, o cualquier otra persona,
ha sido autorizada para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracion que no esté contenida
en este Suplemento o en el Prospecto del Programa. Como consecuencia de lo anterior, cualquier
informacién o declaracion que no esté contenida en este Suplemento o en el Prospecto del Programa
debera entenderse como no autorizada por el Emisor, Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander México y Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
México (los “Intermediarios Colocadores”).
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Definiciones

Los términos con maytscula inicial utilizados, y no definidos en esta seccion, tendran el significado que se
les atribuye en el Prospecto del Programa

Los siguientes términos tendran el significado que se indica para cada uno de ellos en este suplemento, siendo
éstos igualmente aplicables en singular y en plural:

“Bolsa” o “BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Caso de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se menciona en la seccidén “Caracteristicas de la
Oferta - Casos de Vencimiento Anticipado” del presente suplemento.

Certificados Bursatiles” significan los 25,000,000 (veinticinco millones) de certificados bursétiles al portador
que ampara el titulo que documenta la presente Emision.

“Deuda” significa, con respecto a cualquier persona, sin duplicar, (i) todas las obligaciones de dicha persona
derivadas de dinero tomado en préstamo, (ii) todas las obligaciones de dicha persona documentadas en bonos,
obligaciones, pagarés o instrumentos similares, (iii) todas las obligaciones de dicha persona de pagar de
manera diferida el precio de compra de bienes o servicios (distintas a cuentas por pagar derivadas del curso
normal del negocio), (iv) toda la Deuda de terceros garantizada por un Gravamen constituido sobre los activos
propiedad de dicha persona, independientemente si la misma ha asumido dicha Deuda (para efectos de este
inciso (iv), el monto de la Deuda en ese caso sera igual a lo que resulte menor de entre (x) el saldo insoluto
de dicha Deuda garantizada y (y) el valor justo de mercado de los bienes sujetos al Gravamen segun lo
determine dicha persona de buena fe), (v) las garantias otorgadas por dicha persona respecto de la Deuda de
terceros (para efectos de este inciso (v), el monto de la Deuda en ese caso sera igual a lo que resulte menor
de entre (x) el saldo insoluto de dicha Deuda garantizada y (y) ¢l monto maximo de dichas garantias, si lo
hubiere), (vi) las Obligaciones por Arrendamientos Financieros de dicha persona, (vii) las obligaciones de
dicha persona en operaciones por las cuales se obligue a enajenar un bien, mueble o inmueble, y arrendar
dicho bien u otro bien que pretenda utilizar para los mismos propésitos que los del bien enajenado, (viii) las
Obligaciones por Operaciones Derivadas de dicha persona (cuyo monto en cualquier momento sera el valor
neto de terminacidn, si lo hubiere, que dicha persona deba pagar a la terminacién, dando efecto a las clausulas
de compensacion aplicables) (pero excluyendo obligaciones al amparo de Obligaciones por Operaciones
Derivadas celebradas de buena fe en el curso normal del negocio para cubrir riesgos y no con fines
especulativos), y (ix) las obligaciones, contingentes o no, de dicha persona de reembolsar a cualquier persona
respecto a cantidades pagadas conforme a cartas de crédito, garantias de crédito y aceptaciones bancarias.

“Deuda Importante” significa Deuda (distinta a las obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles) del
Emisor cuyo monto principal sea mayor de EUA$100,000,000 (cien millones de Délares 00/100 millones de
Délares 00/100) (o su equivalente en cualquier otra moneda).

“Dia Habil” significa, cualquier dia, que no sea sabado o domingo, o dia feriado obligatorio por ley, en el
que las instituciones de banca multiple deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el
publico, conforme al calendario que publique periédicamente la CNBV.

“Disposiciones Generales” significa las disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores, expedidas por la CNBV y publicadas en el Diario Oficial de
la Federacion el dia 19 de marzo de 2003, segin las mismas han sido o sean modificadas.

“Délares” significa dolares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

“Emisiéon” o “Séptima Emision” significa la emision de los Certificados Bursatiles, a la cual le fue asignada
la clave de pizarra “BLADEX 23”.

“Emisor” significa Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.
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“EMISNET” significa el Sistema Electronico de Comunicacién con Emisoras de Valores que mantiene la
Bolsa.

“Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se menciona en la
seccion “Forma de Célculo de los Intereses™.

“Fecha de Pago de Intereses” tiene el significado que se le atribuye mas adelante en la seccidn “Periodicidad
en ¢l Pago de Intereses”.

“Fecha de Vencimiento” tiene el significado que se le atribuye en la caratula del presente Suplemento.

“Funcionario Responsable” significa el Director General, Director de Finanzas, y el Director Juridico del
Emisor.

“Gravamen” significa, respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, usufructo, depdsito, carga,
preferencia o cualquier otra garantia real de cualquier clase o naturaleza, incluyendo cualquier compraventa

condicionada o con reserva de dominio.

“Gravamenes Permitidos” significa, con respecto al Emisor o a cualquiera de sus Subsidiarias, los siguientes:

@) Gravamenes derivados de cualquier obligacion de carécter fiscal o laboral o creados por ministerio
de ley, siempre que las cantidades que garanticen no sean pagaderas al momento de su creacién o que hayan
sido impugnadas de buena fe y respecto de los cuales se hayan creado reservas o cualquier otra provisién
necesaria conforme a las NIIF que sean aplicables, de ser el caso;

(ii) Gravamenes creados como consecuencia de servidumbres legales o voluntarias sobre los activos del
Emisor o sus Subsidiarias; en el entendido que en el caso de servidumbres voluntarias, dichas servidumbres
no podran impedir el uso ordinario por parte del Emisor o sus Subsidiarias, de los activos correspondientes
que sean sujetos a dichas servidumbres voluntarias;

(iii) Gravamenes que existan como resultado de cualquier sentencia u orden judicial de cualquier tribunal
o de 6rdenes administrativas, salvo que dicha sentencia u orden sea declarada improcedente o sus efectos
hayan sido suspendidos mediante otra orden judicial o administrativa o de cualquier otra forma permitida
conforme a la legislacion aplicable, dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a su fecha de eficacia;

(iv) Gravamenes creados con anterioridad a la fecha del presente Suplemento;

v) Gravamenes sobre activos que el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias adquieran, construyan o
efectiien mejoras en el futuro, asi como Gravamenes constituidos con el fin de garantizar el pago del precio
de adquisicion o la Deuda incurrida para adquirir dichos activos (en el caso de adquisicion de sociedades, el
Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias, podran constituir gravdmenes sobre las acciones, partes sociales o
instrumentos similares que representen el capital social de las sociedades adquiridas o de aquellas que, directa
o indirectamente, efectiien la adquisicidn), en el entendido que (i) dichos Gravamenes se limitaran a los
activos adquiridos, construidos o sobre los que se hubiera hecho alguna mejora y, en todo caso, podran ser
creados hasta 6 (seis) meses después de la fecha de compra, terminacion de las obras de construccién o
mejora, seglin sea el caso, o al inicio de operacién comercial de dichos activos (lo que ocurra después) y (ii)
la excepcion contenida en este inciso () no sera aplicable a activos que sean propiedad del Emisor y sus
Subsidiarias a la fecha del presente, salvo a las mejoras realizadas sobre los mismos;

(vi) Gravamenes sobre activos de una compaifiia que se fusione con el Emisor o cualquiera de sus
Subsidiarias o Gravamenes existentes sobre activos de una compafiia que exista en el momento en que dicha
compailia se convierta en una Subsidiaria del Emisor y, en cualquier caso, que no sean creados como resultado
de, en relacion con, o con motivo de dicha operacion (salvo si dicho Gravamen fue creado para garantizar el
pago del precio de adquisicion de dicha compaiiia);
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(vii) Gravamenes que renueven, extiendan o sustituyan a cualquiera de los Gravamenes Permitidos
mencionados en los incisos (d), (¢) o (f) anteriores, siempre que ¢l monto de la Deuda garantizada por dichos
Gravamenes no se incremente o el plazo de la misma no se reduzca y dichos Gravamenes no se extiendan a
bienes distintos sobre los cuales el Gravamen estaba constituido;

(viii)  Gravamenes sobre valores que garanticen o se¢ considere que garantizan operaciones de reporto; y
(ix) Gravamenes distintos a los mencionados en los incisos anteriores para garantizar Deuda del Emisor
o de cualquiera de sus Subsidiarias, siempre y cuando el valor de los activos que garanticen dicha Deuda no
exceda del 15% (quince por ciento) de los Activos Tangibles Netos Consolidados.

“Indeval” tiene el significado que se le atribuye en la caratula del presente Suplemento.

“LMV” significa la Ley del Mercado de Valores.

“NIIF” significa las normas internacionales de informacion financiera.

“Obligaciones por Arrendamientos Financieros” significa, con respecto a cualquier persona, las obligaciones
de dicha persona de pagar renta u otras cantidades conforme a cualquier arrendamiento (o cualquier otro

convenio que otorgue el derecho de uso) de bienecs muebles o inmuebles, cuyas obligaciones se deban
clasificar y contabilizar como arrendamientos de capital en el balance de dicha persona.

“Obligaciones por Operaciones Derivadas” significa, respecto de cualquier persona, las obligaciones de dicha
persona respecto de cualquier contrato de intercambio de tasas de interés o de divisas, o cualquier otro
convenio de cobertura, intercambio, opcién, limite o similar, respecto de tasas de interés o divisas, o una
combinacién de los mismos.

“Periodo_de Intereses” tiene el significado que se menciona en la seccién “Periodicidad en el Pago de
Intereses”.

“Programa” tiene el significado que se menciona en la caratula del presente Suplemento.
frograma
“Pesos” significa Pesos, moneda de curso legal de los Estados Unidos Mexicanos.

“Representante Comin” significa CIBanco, S.A., Institucion de Banca Miiltiple, o cualquier representante
comun que lo sustituya de conformidad con lo establecido en el titulo que ampare los Certificados Bursatiles.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores.
“STIV-2” significa el sistema de transferencia de informacién sobre valores instrumentado por la CNBV.

“Tasa de Interés Bruto Anual” ticne el significado que se menciona en la seccién “Forma de Calculo de los
Intereses”.

“Tasa de Interés de Referencia” o “TIIE” tiene el significado que se menciona en la seccion “Tasa de Interés:
Forma de Calculo de los Intereses”.

“Tenedores” significan los tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacién.

“UDIS” significa las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversion” que se establecen mediante el
“Decreto por el que se establecen las obligaciones que podran denominarse en Unidades de Inversion y
reforma y adiciona diversas disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto sobre
la Renta” publicado en ¢l Diario Oficial de la Federacion el 1° de abril de 1995, tal y como el mismo ha sido
modificado a la fecha, y cuyo valor en Pesos publica el Banco de México periédicamente en el Diario Oficial
de la Federacion.
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IL. Caracteristicas de la Oferta
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., suscribe y emite a su cargo, al amparo del Programa
autorizado por la CNBV 25,000,000 (veinticinco millones) de Certificados Bursétiles (la “Emisién”), con las
siguientes caracteristicas:
II.1. Denominaciéon del Emisor
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

I1.2. Tipo de Instrumento

Certificados bursétiles.

I1.3. Tipo de Oferta

Publica, primaria, nacional.

I1.4. Monto Total Autorizado del Programa

Hasta $25,000°000,000.00 M.N. (Veinticinco mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) o su
equivalente en Délares, Euros o en UDIs, con caracter revolvente, sin que €l monto conjunto de las Emisiones
vigentes en cualquier fecha pueda exceder del monto autorizado, y sin que las Emisiones de Corto Plazo
excedan de $2,000°000,000.00 M.N. (Dos mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente
en UDIs o en Ddlares o en Euros.

I1.5. Monto de la Emision

$2,500°000,000.00 M.N. (dos mil quinientos millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

I1.6. Nimero de Certificados Bursatiles

25,000,000 (veinticinco millones) de Certificados Bursatiles.
11.7. Valor Nominal de los Certificados Bursatiles o

$100.00 (cien pesos 00/100 moneda nacional) cada uno.

IL8.  Precio de Colocacion de los Certificados Bursatiles

$100.00 (cien pesos 00/100 moneda nacional) cada uno.

IL.9. Clave de Pizarra

“BLADEX 23”.

I.10. Numero de Emision al amparo del Programa

La presente Emision es la Séptima Emision de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.
I.11. Denominacién

Pesos, moneda nacional.
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I1.12, Vigencia del Programa
5 (cinco) afios a partir del 20 de agosto de 2019, fecha en que la CNBYV autorizé ¢l Programa.
I1.13. Plazo de Vigencia de la Emision

1,092 (mil noventa y dos) dias equivalentes a 39 (treinta y nueve) periodos de 28 (veintiocho) dias cada uno,
aproximadamente 3 (tres) afios.

II.14. Fecha de Publicaciéon del Aviso de Oferta Pitblica de los Certificados Bursatiles:
13 de julio de 2023.

IL.15. Fecha de Oferta Publica de los Certificados Bursatiles:

13 de julio de 2023.

I1.16. Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursatiles:

14 de julio de 2023.

I1.17. Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion con Fines Informativos de los Certificados
Bursitiles:

14 de julio de 2023.

I.18. Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles:

18 de julio de 2023.

IL.19. Fecha de Registro en la Bolsa de los Certificados Bursatiles: .
18 de julio de 2023.

I1.20. Fecha de Liquidacién de los Certificados Bursatiles:

18 de julio de 2023.

I.21. Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles:

14 de julio de 2026.

I1.22. Tipo de Colocacion:

Construccién de libro mediante asignacion discrecional a tasa unica.

11.23. Recursos Netos obtenidos por el Emisor de la Colocacion de los Certificados Bursatiles:
$2,490°358,153.00 (dos mil cuatrocientos noventa millones trescientos cincuenta y ocho mil ciento cincuenta
y tres pesos 00/100 moneda nacional), considerando los recursos derivados de la Séptima Emision, resultado

de restar del Monto Total de la Colocacion, los gastos relacionados con la Emision ver la seccion “Gastos
Relacionados con la Oferta” del presente Suplemento, mas adelante.
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I1.24. Garantia

Los Certificados Bursatiles son quirografarios por lo que no cuentan con aval o garantia real o personal
alguna.

I1.25. Tasa de Interés

A partir de su fecha de emision y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un
interés bruto anual sobre su valor nominal, segiin se describe en el titulo que documenta la presente Emision
y que se reproduce en este Suplemento.

El Emisor no esté4 obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursitiles.

Para una descripcion de la forma en la que se calcularin y pagaran los intereses devengados al amparo de
los Certificados Bursatiles ver la seccion “Forma de Calculo de los Intereses” del presente Suplemento mas
adelante.

I1.26. Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses de los Certificados
Bursitiles:

11.94% (once punto noventa y cuatro por ciento).
I11.27. Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de principal de los Certificados Bursatiles, se
devengaran intereses moratorios (en sustitucién de los ordinarios), sobre el principal insoluto vencido de los
Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursitiles aplicable al Periodo
de Intereses en €l que ocurra dicho incumplimiento (en el entendido que si el incumplimiento se da en una
Fecha de Pago de Intereses, se considerard la tasa aplicable al Periodo de Intereses que termina en dicha
Fecha de Pago de Intereses), mas 2% (dos por ciento).

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha de incumplimiento y hasta que la suma
vencida de principal de los Certificados Bursatiles haya quedado integramente cubierta y seran calculados
sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias naturales efectivamente transcurridos
en mora en el entendido de que todas las cantidades que se reciban del Emisor se aplicaran en primer lugar
al pago de intereses moratorios, posteriormente al pago de intereses ordinarios y finalmente al pago de
principal . La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberd ser pagada en la misma
moneda que la suma de principal y en el domicilio del Representante Comin ubicado en Cordillera de los
Andes 265 segundo piso, Colonia Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad de
México o en la direccion que el Representante Comuin notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus
oficinas, a2 mas tardar a las 11:00 horas del dia en que se efectie €l pago y en caso de ser efectuado después
de dicha hora, se entenderé pagado el Dia Habil siguiente.

I1.28. Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursitiles se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias
cada uno de dichos periodos, un “Periodo de Intereses”), conforme al siguiente calendario y en las siguientes
fechas en el entendido que si cualquiera de dichas fechas sea un dia inhabil, los intereses se liquidaran el Dia
Habil inmediato siguiente (cada una de dichas fechas, una “Fecha de Pago de Intereses”), sin que tal
circunstancia se considere un incumplimiento y sin que afecte el calculo de los dias naturales establecidos
para cada Periodo de Intereses, contra la entrega de las constancias que Indeval haya expedido. El primer
pago de intereses ordinarios se efectuara precisamente el 15 de agosto de 2023:

Periodo de Periodo de
Intereses Fecha de Pago de Intereses Intereses Fecha de Pago de Intereses
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1 15 de agosto de 2023 21 25 de febrero de 2025
2 12 de septiembre de 2023 22 25 de marzo de 2025
3 10 de octubre de 2023 23 22 de abril de 2025
4 7 de noviembre de 2023 24 20 de mayo de 2025
5 5 de diciembre de 2023 25 17 de junio de 2025
6 2 de enero de 2024 26 15 de julio de 2025
7 30 de enero de 2024 27 12 de agosto de 2025
8 27 de febrero de 2024 28 9 de septiembre de 2025
9 26 de marzo de 2024 29 7 de octubre de 2025
10 23 de abril de 2024 30 4 de noviembre de 2025
11 21 de mayo de 2024 31 2 de diciembre de 2025
12 18 de junio de 2024 32 30 de diciembre de 2025
13 16 de julio de 2024 33 27 de enero de 2026
14 13 de agosto de 2024 34 24 de febrero de 2026
15 10 de septiembre de 2024 35 24 de marzo de 2026
16 8 de octubre de 2024 36 21 de abril de 2026
17 5 de noviembre de 2024 37 19 de mayo de 2026
18 3 de diciembre de 2024 38 16 de junio de 2026
19 31 de diciembre de 2024 39 14 de julio de 2026
20 28 de enero de 2025

I1.29.

Amortizacion de Principal

Los Certificados Bursatiles seran amortizados en un solo pago a su valor nominal en la Fecha de Vencimiento.
El Representante Comtn debera dar aviso por escrito a Indeval, o a través del medio que éste indique, por lo
menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha sefialada para la amortizacion de los Certificados
Bursitiles.

I1.30.

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer a cargo del Emisor.

Salvo que la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles, autoricen por escrito lo contrario, a partir
de la fecha de suscripcién del titulo que ampare los Certificados Bursatiles y hasta que los Certificados
Bursatiles sean pagados en su totalidad, el Emisor se obliga a:

Obligaciones de Hacer del Emisor:

1.

Estados Financieros Internos. Divulgar al pablico inversionista, a través de los medios establecidos
por la legislacién aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones Generales, un
ejemplar completo de los estados financieros consolidados internos del Emisor al fin de cada
trimestre y cualquier otra informacién que el Emisor deba divulgar al publico trimestralmente
conforme a las Disposiciones Generales, incluyendo, sin limitacion, un documento en el que se
informe sobre la exposicion del Emisor a instrumentos financieros derivados al cierre del trimestre
anterior.

Estados Financieros Auditados. Divulgar al publico inversionista, a través de los medios
establecidos por la legislacion aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones
Generales, un ejemplar completo de los estados financieros auditados anuales del Emisor y cualquier
otra informacion que el Emisor deba divulgar al publico anualmente conforme a las Disposiciones
Generales.
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10.

11.

Otros Reportes. Divulgar al plblico inversionista, a través de los medios establecidos en la
legislacion aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones Generales, aquellos
reportes (incluyendo eventos relevantes) que el Emisor deba divulgar al publico conforme a las
Disposiciones Generales.

Casos de Vencimiento Anticipado. Informar por escrito al Representante Comin, dentro de los 5
(cinco) Dias Habiles siguientes a que cualquier Funcionario Responsable del Emisor tenga
conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya un Caso de Vencimiento
Anticipado.

Destino de Recursos. Usar los recursos de la colocacion para los fines estipulados en el Titulo que
documenta la presente Emision.

Prelacién de Pagos (Pari Passit). E1 Emisor haré lo necesario para que sus obligaciones al amparo
de los Certificados Bursatiles constituyan obligaciones directas y quirografarias del Emisor y que
tengan la misma prelacién de pago, en caso de concurso mercantil, que sus demas obligaciones
directas y quirografarias, salvo por las preferencias establecidas por ministerio de ley.

Inscripeién de los Certificados Bursatiles. Mantener la inscripcion de los Certificados Bursétiles en
el RNV y en el listado de la Bolsa.

Certificaciéon de Cumplimiento. El Emisor deberd entregar al Representante Comiin, a més tardar
dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes al cierre de cada uno de los tres primeros trimestres
de cada ejercicio social del Emisor y dentro de los 40 (cuarenta) Dias Habiles siguientes a la
conclusiéon del cuarto trimestre de cada ejercicio social del Emisor, una certificacién del
cumplimiento de las “Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor frente y/o en beneficio de
los Tenedores” contenidas en el Titulo.

Existencia Legal, Contabilidad y Autorizaciones: (i) Conservar su existencia legal y mantenerse
como negocio en marcha, salvo por lo permitido en el parrafo nimero 1 de la secciéon de
“Obligaciones de No Hacer”; (ii) mantener su contabilidad, de conformidad con las disposiciones
legales aplicables y las NIIF; y (iii) mantener vigentes todas las autorizaciones, permisos, licencias
o concesiones necesarias para el buen funcionamiento y explotacion de sus actividades, salvo por
aquellas autorizaciones, permisos, licencias o concesiones que, de perderse o revocarse, no afecten
de manera adversa y significativamente las operaciones o la situacion financiera del Emisor de
manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y la solvencia del Emisor.

Giro del Negocio: Mantener mediante el desarrollo habitual de negocios, su giro preponderante de
negocios y el de sus Subsidiarias consideradas en conjunto.

Gravamenes: No constituir, ni que ninguna de sus Subsidiarias constituya, ningun Gravamen, salvo
que (i) simultaneamente a la creacion de cualquier Gravamen, el Emisor garantice en la misma forma
sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles; o (ii) se trate de Gravdmenes Permitidos

Obligaciones de Dar del Emisor:

1.

A Pagar la cantidad principal ¢ intereses de los Certificados Bursatiles, conforme a lo establecido
en cl titulo que documenta la emision.

A constituir en depdsito el importe de la amortizacién y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del Indeval a mas tardar a las 11:00 (once horas) de la fecha de
pago correspondiente.

A pagar de inmediato y sin necesidad de requerimiento alguno el saldo insoluto en el supuesto
que se dieran por vencidos anticipadamente los Certificados Bursitiles.
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4. A pagar oportunamente cualquier obligacion a su cargo.

Obligaciones de No Hacer del Emisor:

I1.31.

1.

Fusiones y Escisiones; Venta de Activos Relevantes. El Emisor no podra fusionarse (o
consolidarse de cualquier otra forma) o escindirse, salvo que la sociedad o entidad que resulte de
la fusion o escision asuma expresamente las obligaciones del Emisor conforme a los Certificados
Bursétiles. Asimismo, el Emisor no podra vender, transmitir o de cualquier otra forma disponer
del 10% (diez por ciento) o mas de los activos consolidados del Emisor, con base a los estados
financieros més recientes disponibles.

Limitaciones al pago de dividendos. La Emisora se abstendra de pagar dividendos en efectivo o
en especie si hubiere ocurrido y contintia una Causa de Vencimiento Anticipado o si como
consecuencia de dicho pago, ocurre una Causa de Vencimiento Anticipado.

Casos de Vencimiento Anticipado.

En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, un “Caso de Vencimiento
Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles en los términos y
condiciones establecidos mas adelante:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Falta de Pago Oportuno de Principal e Intereses. Si el Emisor deja de pagar el principal e intereses
al amparo de los Certificados Bursitiles, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a cualquier

Fecha de Pago de Intereses, con excepcion del ultimo pago de intereses, mismo que debera hacerse
en la Fecha de Vencimiento.

Incumplimiento de Obligaciones conforme a los Certificados Bursdtiles. Si el Emisor incumpliere

con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles distintas a la obligacion
de pagar principal ¢ intereses al amparo de los Certificados Bursatiles, en el entendido que se
considerard que el Emisor se encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho
incumplimiento no se subsanare dentro de los 15 (quince) dias siguientes a la fecha en que el Emisor
hubiere recibido una notificacion por escrito del Representante Comtn en el que se especifique el
incumplimiento de la obligacion de que se trate.

Incumplimiento de Otras Obligaciones. Si (i) el Emisor no realiza el pago dentro de los 5 (cinco)
Dias Habiles siguientes, a su vencimiento, de cualquier cantidad de principal o de intereses pagadera
respecto de cualquier Deuda Importante, o (ii) se declarare el vencimiento anticipado derivado de
un incumplimiento del Emisor de cualquier Deuda Importante que obligue al Emisor a pagar una
cantidad mayor a E.U.A.$100,000,000 (cien millones de Délares 00/100 moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América) (o su equivalente en cualquier otra moneda) antes de su vencimiento
programado.

No Validez de los Certificados Bursétiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare la validez
o exigibilidad de sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles.

Insolvencia. Si el Emisor es declarado en quiebra, insolvencia, concurso mercantil o cualquier otro
procedimiento similar por una autoridad judicial competente, mediante resolucién firme que no
admita recurso alguno, o si admite por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su
vencimiento.

Informacién falsa. Si el Emisor proporciona al Representante Comtin o a los Tenedores, informacion
falsa o incorrecta en cualquier aspecto importante o significativo en relacién con el Emisor, los
Certificados Bursitiles o el cumplimiento de sus obligaciones conforme al titulo que ampara la
emision, y dicha informacién no se haya rectificado en un periodo de 15 (quince) dias contados a
partir de la fecha en que el Emisor tenga conocimiento del error en la informacién proporcionada.
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7) Cambio de control. Si ocurriere un acto o una serie de actos por virtud de los cuales un tercero, que
no mantenga el Control del Emisor, adquiera el Control de éste, debiendo cumplir el Emisor con los
requisitos establecidos en sus estatutos sociales.

8) Cancelacién de la inscripeion. Si la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV ¢s
cancelada.

9) Si el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias deja de pagar cantidades conforme a una o
varias sentencias judiciales definitivas, no susceptibles de apelacién o recurso alguno,
dictadas en su contra por un monto total de $ E.U.A.$100,000,000 (cien millones de Dolares
00/100 moneda de curso legal de los Estados Unidos de América) o su equivalente en cualquier
otra moneda, y dichas sentencias no son pagadas o garantizadas dentro de los 60 (sesenta)
dias naturales siguientes a la fecha en que deban ser pagadas, en caso de que durante dicho
periodo las mismas no hubieran sido suspendidas, canceladas o garantizadas con motivo
de su apelacién.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo 1) anterior (y haya transcurrido el plazo de gracia
que sc indica en dicho parrafo 1)), todas las cantidades pagaderas por ¢l Emisor conforme al titulo se podran
declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue una notificacion al
Representante Comun indicando su intencién de declarar vencidos anticipadamente los Certificados
Bursatiles, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma de principal insoluta de los Certificados
Bursitiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demds cantidades que
se adeuden conforme a los mismos. En caso de no haber solicitud por parte de Tenedor alguno una vez
transcurridos 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquel en el que haya ocurrido ¢l evento mencionado en el
parrafo 1) anterior, el Representante Comun procederd a convocar a una asamblea de Tenedores para que
ésta resuelva en lo conducente.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en el pérrafo 2), 3), 5), 6), 7), 8) y 9) (y, en
su caso, haya transcurrido el plazo de gracia que se indica en dichos parrafos 2), 3), 6) y 9) respecto de los
eventos mencionados en los mismos), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los
Certificados Bursétiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando la asamblea de
Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso se haran
exigibles de inmediato la suma de principal insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados
y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.
Para efectos de resolver sobre la declaracion de vencimiento anticipado, los quérums de asistencia y votacion
en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera o ulterior convocatoria, seran los que se indican en el
parrafo (g), inciso (4) de la seccion “Facultades y Reglas de Instalacion de las Asambleas de Tenedores” mas
adelante.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo 4) anterior, los Certificados Bursétiles se daran
por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento
de pago, protesto o notificacién de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, haciéndose exigible de
inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados
con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

El Representante Comun dar4 a conocer a la Bolsa a través de EMISNET, a la CNBV a través del STIV-2y
a Indeval por escrito, o a través de los medios que estos indiquen, en cuanto tenga conocimiento de algin
Caso de Vencimiento Anticipado. Asimismo, una vez que los Certificados Bursatiles sean declarados
vencidos anticipadamente, €l Representante Comiin debera de informar por escrito y de manera inmediata a
Indeval, a la Bolsa y a la CNBV que los Certificados Bursatiles han sido declarados vencidos
anticipadamente, para lo cual proporcionard a Indeval, en su caso, el documento mediante el cual se haya
hecho constar el vencimiento anticipado de los Certificados Bursétiles.
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I1.32. Calificacion otorgada por S&P Global Ratings S.A. de C.V.

“mxAAA” la cual significa que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos
financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en relaciéon con otros emisores del mercado
nacional.

I1.33. Calificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.

“AAA(mex)” lo cual significa que al emisor le fue otorgada la calificacion que se asigna a los emisores con
la mas baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacién con otros emisores u obligaciones en el
mismo pais.

Las calificaciones otorgadas por las agencias calificadoras de valores ni su confirmacién no constituyen
una recomendacion de inversi6n y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento de
conformidad con las metodologias de dichas agencias calificadoras.

I1.34. Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran en la
Fecha de Vencimiento o, en su caso, en la fecha en que sean amortizados anticipadamente y en cada Fecha
de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electronica de fondos, en el domicilio de
Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc,
C.P. 06500, Ciudad de México (o en la direccion que Indeval notifique en el caso de que cambie el domicilio
de sus oficinas), contra entrega del titulo o las constancias que para tales efectos expida dicha institucion,
segun corresponda, o, en caso de mora, en las oficinas del Representante Comun ubicadas en Cordillera de
los Andes 265 segundo piso, Colonia Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad
de México, o en la direccién que el Representante Comun notifique en el caso de que cambie ¢l domicilio de
sus oficinas, a mas tardar a las 11:00 horas del dia en que se efectiie el pago y en caso de ser efectuado
después de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil siguiente.

En caso de que el pago de principal o intereses ordinarios no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estard
obligado a entregar el titulo o la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente
cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera responsable si no entrega el titulo o la constancia correspondiente
a dicho pago, hasta en tanto el mismo no sea integramente cubierto.

I1.35. Depositario

El titulo que ampara la Emision de los Certificados Bursatiles a que hace referencia este Suplemento ha
quedado depositado en Indeval.

I1.36. Posibles Adquirentes
Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
I1.37. Régimen Fiscal

La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme a
los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México
para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 55, 135 y demés aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos
fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias

fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicaciéon de reglas
especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la
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duracién del Programa y a lo largo de la vigencia la presente Emision, por lo que los posibles adquirentes
deberan consultar con sus asesores fiscales el régimen aplicable.

I1.38. Aumento en el Nimero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la Emision

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer ptiblicamente
Certificados Bursatiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales™) a los Certificados Bursatiles
(los "Certificados Bursatiles Originales"). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) s¢ considerara que
forman parte de la emisi6n de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran
la misma clave de pizarra asignada por la Bolsa) y (ii) tendrdn los mismos términos y condiciones que los
Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor
nominal de cada Certificado Bursitil, obligaciones y casos de vencimiento anticipado).

En virtud de la adquisiciéon de Certificados Bursatiles Originales, asi como de cualquier emision de
Certificados Bursatiles Adicionales, se entenderd que los Tenedores han consentido que el Emisor emita
Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emisién y oferta piiblica de los Certificados Bursatiles
Adicionales no requerira la autorizacion de los Tenedores. La emision de Certificados Bursatiles Adicionales
se sujetard a lo siguiente:

a) El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (o al menos
no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que éstas
ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de
Certificados Bursdtiles en circulacion o por cualquier otra causa) y (ii) el Emisor se encuentre al
corriente en el cumplimiento de sus obligaciones o no exista o pueda existir (como resultado de la
emisién de Certificados Bursétiles Adicionales) un Caso de Vencimiento Anticipado, conforme a
los Certificados Bursatiles Originales.

b) El monto méaximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podrd emitir y ofrecer
publicamente, sumado al monto de las emisiones en circulaciéon (incluyendo la emisién de los
Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el monto total autorizado del Programa.

) En la fecha de emision de los Certificados Bursitiles Adicionales, el Emisor debera canjear el titulo
que represente los Certificados Bursitiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo titulo
que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursétiles Adicionales, y
depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hara constar inicamente las modificaciones que sean
necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto
total de la Emision, (ii) el nimero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo (que sera
igual al nimero de Certificados Bursétiles Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles
Adicionales), (iii) la fecha de emisién (que sera la fecha de emision de los Certificados Bursétiles
Adicionales), (iv) el plazo de vigencia de la Emision, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre
la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los
Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo seré la
misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales, y (v) en su caso el
destino de los recursos.

d) La fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales podra o no coincidir con la fecha en
que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al titulo que ampare la emisién de
Certificados Bursatiles Originales. El precio de los Certificados Bursétiles Adicionales debera
reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente, en
el entendido que los Certificados Bursatiles Originales continuardn devengando intereses en el
Periodo de Intereses que se encuentren en vigor a la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles
Adicionales y los Certificados Bursatiles Adicionales devengaran intereses desde la fecha en que
inicie el Periodo de Intereses vigente de los Certificados Bursatiles Originales por lo que los
Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo
el Periodo de Intereses en curso en su fecha de emision a la tasa aplicable a los Certificados
Bursatiles Originales.
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e) Ni la emisién de los Certificados Bursitiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacion
de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran novacion.

f) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.

I1.39. Representante Comin
CIBanco, S.A., Institucién de Banca Muiltiple.
I1.40. Imntermediarios Colocadores

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México y Casa de Bolsa BBVA México,
S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México.

I1.41. Mecanismo de Asignaciéon

El criterio de asignacién sera discrecional a tasa tinica. En el entendido que los inversionistas al ingresar sus
ordenes de compra para la construccién del libro se someten a las practicas de mercado respecto a la
modalidad de asignacion discrecional por parte del Emisor y de los Intermediarios Colocadores.

I1.42. Fuente de recursos necesarios para el pago de los Certificados Bursatiles

Los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago derivadas de los Certificados Bursatiles

provendran del flujo de efectivo que genere el Emisor en el curso ordinario de sus operaciones, o de cualquier
otra fuente del Emisor.

I1.43. Autorizaciéon Corporativa de la Emisora
Mediante la Junta Directiva de la Emisora de fecha 15 de diciembre de 2020, se resolvid, entre otros asuntos,

que durante la vigencia del Programa realice la colocacion de una o varias emisiones de certificados bursatiles
al amparo del mismo.

I1.44. Limitantes durante la vigencia de los Certificados Bursatiles

No existen limitantes para el Emisor, ni se prevé que existan durante la vigencia de la emision.

I1.45. Autorizacién de la CNBV

La CNBYV, mediante oficio numero 153/5374/2023 de fecha 13 de julio de 2023, autoriz6 la inscripcion en
el RNV de la Séptima emision de Certificados Bursatiles que el Emisor emite al amparo del Programa en los
términos descritos en el presente Suplemento.

Los Certificados Bursatiles se encuentran inscritos con el nimero 3386-4.19-2021-003-04 en el RNV.

La inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV no implica certificacién sobre la bondad de los
valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto

y en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion
de las leyes.
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IIL. FACTORES DE RIESGO

Los efectos en curso de la pandemia de COVID-19 podrian afectar adversamente los negocios y resultados
de las operaciones del Banco.

La pandemia de COVID-19 y sus efectos en la economia mundial han seguido afectando a los clientes y a la
organizacion del Banco, y los efectos futuros de la pandemia de COVID-19 siguen siendo inciertos. El
COVID-19 hizo necesario que los gobiernos, incluso en la Regién, respondieran a niveles sin precedentes
para proteger la salud publica y apoyar las economias locales y los medios de subsistencia. Esto ha afectado
a los paises de la Region en diferentes momentos y en distintos grados a medida que se desarrollaba. Las
medidas de apoyo y las restricciones resultantes por parte de los gobiernos han creado retos adicionales dado
el rapido ritmo de cambio y las importantes demandas operativas. Los nuevos brotes, en particular los que
resultan de la aparicion de nuevas variantes del virus, enfatizan la amenaza continua del COVID-19 y podrian
dar lugar a un mayor endurecimiento de las restricciones gubernamentales.

En el transcurso de 2021, las restricciones gubernamentales en varios paises de la Regién se fueron
eliminando gradualmente, lo que permiti6 que la economia de la Region se recuperara en general con respecto
a los niveles registrados en 2020. Aunque hacia finales de 2021 se volvieron a imponer restricciones
gubernamentales en muchos paises en respuesta a la variante Omicron, en general han sido menos restrictivas
que las que se impusieron durante las oleadas anteriores de la pandemia.

El despliegue global de la vacunacion en 2021 ayud6 a reducir el impacto social y econdmico de la pandemia
de COVID-19, aunque ha habido una divergencia significativa en la velocidad a la que se han desplegado las
vacunas en toda la Region. Algunos paises de la Region ya han vacunado a una gran proporcion de su
poblacién, pero muchos paises menos desarrollados han tenido dificultades para conseguir suministros y se
encuentran en una fase mas temprana en su despliegue. A finales de 2021, las elevadas tasas de vacunacion
habian hecho que se levantaran muchas de las restricciones relacionadas con el COVID-19 en determinados
mercados y que se suavizaran las restricciones a los viajes. Sin embargo, la aparicion de la variante Omicron
y de varias subvariantes de Omicron, que resultaron ser mas contagiosas y capaces, hasta cierto punto, de
evadir la inmunidad de la vacuna, demostraron el riesgo que suponen las nuevas variantes y llevaron a los
gobiernos a reintroducir las restricciones. Por lo tanto, es poco probable que a corto o medio plazo se vuelvan
a alcanzar los niveles de interaccion social anteriores a la pandemia en todos los mercados clave del Banco.
Sigue habiendo una divergencia en el enfoque adoptado por los paises con respecto al nivel de restricciones
en actividades y viajes impuestos en respuesta a la pandemia. Los enfoques divergentes ante futuras oleadas
pandémicas podrian prolongar o empeorar las interrupciones de la cadena de suministro y de los viajes
internacionales.

Los desajustes entre la oferta y la demanda de bienes y servicios contribuyeron a un aumento de la inflacion
en 2021. Se espera que los bancos centrales de los principales mercados, asi como los de la Region, suban
los tipos de interés, pero se prevé que esas subidas sean graduales y que la politica monetaria siga siendo
generalmente acomodada. El endurecimiento de la politica en algunos mercados de la Region ya ha
comenzado para contrarrestar el aumento de la inflacién y el riesgo de salida de capitales. También se espera
que los gobiernos reduzcan el nivel de apoyo fiscal que ofrecen a los hogares y a las empresas a medida que
disminuye el apetito por los cierres generales y las restricciones a la salud publica. La deuda publica ha
aumentado en la mayoria de las economias avanzadas, asi como en las economias de la Regidn, y se espera
que siga siendo elevada a medio plazo. La elevada carga de la deuda publica ha aumentado las
vulnerabilidades fiscales, incrementando la sensibilidad de los costos del servicio de la deuda a las subidas
de los tipos de interés y reduciendo potencialmente el espacio fiscal disponible para hacer frente a cualquier
futura recesion econdmica.
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Se espera que ¢l crecimiento econdmico en los principales mercados del Banco se ralentice en 2022 hasta
alcanzar tasas mas sostenibles, en funcién del éxito en la contencidn del virus, la continuacion del despliegue
de los programas de vacunacion y la evolucion de otros riesgos importantes.

Sigue existiendo un riesgo importante de que se produzca un nuevo descenso de la actividad econémica,
especialmente en los paises con bajas tasas de vacunacion. Los efectos econémicos de la COVID-19 pueden
incluir un aumento de la desigualdad en los mercados, lo que puede hacer que los gobiernos y los bancos
centrales tengan que seguir proporcionando estimulos fiscales y monetarios, posiblemente de una manera
mas especifica que la observada durante 2020 y 2021. Después de que los mercados financieros sufrieran un
fuerte descenso en las primeras fases de la pandemia, estos se recuperaron pero siguen siendo volatiles.
Dependiendo del impacto a largo plazo sobre el crecimiento econémico mundial, los precios de los activos
financieros pueden seguir sufriendo.

Las funciones operativas en las que se apoya el Banco tienen su sede en varios paises de la Region, algunos
de los cuales se vieron especialmente afectados por la pandemia de COVID-19 durante 2021. La pandemia
de COVID-19 puede hacer que el Banco tenga que cerrar sus oficinas y establecer acuerdos de trabajo a
distancia para sus empleados y personal, lo que podria tener un efecto material adverso en la productividad.
El Banco sigue vigilando la pandemia, en particular en aquellos paises y regiones donde las infecciones son
mas frecuentes y/o donde existen restricciones para viajar.

A pesar de la actual recuperacion econdémica general desde los niveles de 2020, sigue habiendo importantes
incertidumbres a la hora de evaluar la duracién y el impacto de la pandemia de COVID-19, incluso cuando
se vuelvan a imponer restricciones gubernamentales como resultado de nuevos brotes del virus, en particular
aquellos brotes que resulten de la apariciéon de nuevas variantes. Existe el riesgo de que la actividad
econdmica se mantenga por debajo de los niveles anteriores a la pandemia durante un periodo prolongado,
lo que podria tener un efecto adverso importante sobre la situacion financiera, los resultados de las
operaciones, las perspectivas, la liquidez, la posicion de capital y la calificacion crediticia del Banco.

Desde el inicio de la pandemia de COVID-19 en 2020, las condiciones economicas negativas derivadas de
la pandemia han repercutido negativamente en los resultados financieros del Banco, en particular durante
2020, en varios aspectos, incluyendo la necesidad de aplicar politicas centradas sustancialmente en el
mantenimiento de la liquidez y, por lo tanto, no permitiendo que el Banco crezca su Cartera de Crédito en
linea con el crecimiento de afios anteriores, lo que dio lugar a una reduccién de los ingresos netos por intereses
y comisiones del Banco durante 2020 en comparacion con 2019. Si bien el Banco pudo volver a hacer crecer
su Cartera de Crédito en 2021 como resultado de la mejora de las perspectivas econdmicas de la Region, el
Banco ain se enfrenta a los continuos efectos de la pandemia del COVID-19 que pueden afectar
negativamente a su negocio y a los resultados de sus operaciones.

Las reservas para pérdidas crediticias esperadas del Emisor podrian verse afectadas por concentraciones
en sectores o paises a los que otorga créditos.

El Emisor, se enfrenta a diversos factores que pudieran afectar sus resultados, entre los que se encuentran las
provisiones o reservas para perdidas crediticias derivadas de créditos del segmento comercial otorgados a
participantes de ciertos sectores o industrias como es el caso de la industria azucarera en Brasil, la cual ha
experimentado un exacerbado deterioro durante los ultimos afios, como resultado del empeoramiento de los
fundamentos del aziicar en los mercados internacionales, asi como a la disminucion significativa en los
precios del aziicar, los cuales han sufrido una disminucién a niveles muy por debajo del costo marginal
mundial de produccién, lo que puede generar un complejo proceso de reestructuracion del prestatario.
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Las reservas para pérdidas crediticias esperadas del Emisor podrian ser insuficientes para cubrir las
pérdidas crediticias en su mayoria relacionadas con sus préstamos, compromisos de créditos y contratos
de garantias financieras.

El Emisor determina el nivel apropiado de reservas para pérdidas basado en un proceso de acontecimientos
futuros que calcula el incumplimiento probable inherente en su cartera de crédito, que es €l resultado de un
analisis estadistico avalado por €l comportamiento histérico de la cartera del Emisor, fuentes externas y la
opinién calificada de la Administracién del Emisor. Este ultimo incluye supuestos y estimaciones tomando
en cuenta los cambios en las condiciones politicas y econdmicas de la Region. La cartera comercial del
Emisor (la "Cartera Comercial") incluye (i) préstamos brutos a costo amortizado excluidos los intereses por
cobrar, provisién para pérdidas de préstamos. intereses no devengados y comisiones diferidas (la "Cartera de
Préstamos™), (ii) obligaciones de clientes bajo aceptaciones y (iii) compromisos de crédito y contratos de
garantias financieras, tales como cartas de crédito confirmadas y "stand-by" y garantias que cubren riesgo
comercial. La reserva para pérdidas del Emisor pudiese ser inadecuada para cubrir las pérdidas en su Cartera
Comercial como resultado, entre otros factores, de la concentracion del riesgo o el deterioro en algunos
sectores o paises, que, a la vez, podria causar un efecto adverso importante en la condicién financiera del
Emisor, el resultado de sus operaciones y flujo de caja.

El negocio del Banco depende en gran parte de la obtencion de informacién, administracion y
procesamiento, y sistemas de informacion, muchos de los cuales son provistos por terceros. Fallas
operativas o violaciones a la seguridad con respecto a cualquiera de éstos podria afectar adversamente al
Banco, incluyendo la efectividad de sus sistemas de manejo de riesgos y control interno. Ademds, el Banco
puede experimentar ataques cibernéticos o defectos y fallas del sistema (incluyendo fallas en la
actualizacion de los sistemas), virus, gusanos “worms” y otro software malicioso de “piratas informdticos”
u otras fuentes, que podrian interferir inesperadamente con el funcionamiento de los sistemas del Banco.

Todos los negocios principales del Banco son altamente dependientes de la habilidad de recaudar a tiempo y
procesar una gran cantidad de informacién financiera y de otro tipo a lo largo de varios y diversos mercados,
en un tiempo en ¢l cual los procesos de transaccién se han convertido cada vez mas complejos debido al
mayor volumen. El correcto funcionamiento del control financiero, contable o de cualquier otra recoleccion
de informacion y de sistemas de procesamiento e informacion es fundamental para los negocios ¢ integridad
financiera del Banco y para su habilidad para competir efectivamente. Una falla parcial o completa de
cualquiera de estos sistemas primarios podria en forma sustancial y adversamente afectar el proceso de toma
de decisiones del Banco, gestion de riesgo, integridad financiera y sus sistemas de control interno, asi como
su capacidad para responder de manera oportuna a las condiciones cambiantes del mercado. Si el Banco no
puede mantener un sistema efectivo de recoleccion, gestién y procesamiento de datos y sistemas de
informacién, puede verse afectado de manera importante y adversa.

El Banco también confia en proveedores externos de tecnologia para muchos de sus sistemas operativos
centrales que son cruciales para sus actividades comerciales. Cualquier problema relacionado con esos
proveedores puede tener un impacto significativo en la capacidad del Banco para procesar transacciones y
realizar sus negocios. Ademas, estos proveedores tienen acceso a los principales sistemas y bases de datos
del Banco, lo que expone al Banco a la vulnerabilidad de sus proveedores de tecnologia. Cualquier problema
de seguridad y las vulnerabilidades de seguridad de dichos terceros pueden tener un efecto adverso importante
en el Banco.

El Banco también depende de los sistemas de informacion para operar su sitio web, procesar transacciones,
responder a las consultas de los clientes de manera oportuna y mantener operaciones rentables. Aunque el
Banco ha implementados politicas y procedimientos disefiados para gestionar la seguridad informatica, el
Banco podria experimentar ataques cibernéticos o problemas operacionales de funcionamiento con sus
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sistemas de informacién como resultado de defectos y fallas en el sistema (incluyendo incapacidades para
actualizar sistemas), virus y gusanos informaticos (“worms”) asi como otros programas informaticos
maliciosos provenientes de “hackers” u otras fuentes, que pudieran inesperadamente interferir con el
funcionamiento de los sistemas del Banco.

Ademds, ¢l Banco administra y almacena cierta informacién propia y datos confidenciales o sensibles
relacionados con sus clientes y sus operaciones. El Banco puede estar sujeto a violaciones de los sistemas de
tecnologia de la informacion que utiliza para estos fines. Ademds, el Banco opera en muchas ubicaciones
geograficas y estd expuesto a eventos fuera de su control, incluyendo la potencial proliferacién de requisitos
regulatorios relacionados con ¢l almacenamiento local de datos, la utilizacién de servicios o tecnologia
locales o el intercambio de propiedad intelectual. A pesar de los planes de contingencia que el Banco tiene
implementados, su capacidad para realizar negocios en cualquiera de sus ubicaciones puede verse afectada
negativamente por una interrupcion de la infraestructura que respalda su negocio.

Ademas, debido a la prevalencia del trabajo a distancia como consecuencia de la pandemia de COVID-19, el
Banco tiene y espera seguir implementado el trabajo a distancia. Estos arreglos han hecho necesaria la
utilizacion de nuevas tecnologias de la informacién y han generado una mayor dependencia hacia las mismas,
tales como la videoconferencia y otro tipo de infraestructura. En consecuencia, el Banco se ha enfrentado y
seguird enfrentdndose a nuevos retos y riesgos operativos, como el mantenimiento de los controles de
supervision y vigilancia, asi como el aumento de los riesgos de fraude y seguridad de los datos. Aunque el
Banco ha tomado medidas para gestionar estos riesgos, dichas medidas nunca se han puesto a prueba a la
escala o con la duracién que el Banco estd experimentando actualmente, y existe el riesgo de que estas
medidas no resulten eficaces en el actual entorno operativo sin precedentes. Debido a la naturaleza evolutiva
de los riesgos de ciberseguridad y a la menor visibilidad y control del Banco a la luz del trabajo a distancia,
los esfuerzos del Banco por proporcionar politicas y medidas de seguridad adecuadas pueden resultar
insuficientes para mitigar todas las amenazas a la ciberseguridad y la proteccion de datos. Cualquier incidente
de fallo o hackeo en estos y otros sistemas podria tener un impacto significativo y perjudicial en las
actividades y operaciones del Banco.

La capacidad del Banco para mantener la competitividad depende en parte de su capacidad para actualizar su
tecnologia de la informacidén de manera oportuna y eficiente. El Banco hace continuamente inversiones y
mejoras en su infraestructura de tecnologia de la informacion con el fin de seguir siendo competitivo, mejorar
la eficiencia, reducir el riesgo de etror y mejorar al cliente. En el futuro, el Banco podria no ser capaz de
mantener el nivel de gasto necesario para apoyar la mejora o moderizacion de su infraestructura de
tecnologia de la informacion. Cualquier falla para mejorar o actualizar eficazmente su infraestructura de
tecnologia de informacion y sistemas de manejo de la informacién en el momento oportuno podria tener un
efecto relevante adverso en el Banco. La reputacion del Banco también podria verse afectada si el Banco no
puede proteger la informacién de sus clientes de ser utilizada por terceros con fines ilegales o inapropiados.

Para las instituciones financieras, los riesgos de ciberseguridad han aumentado debido al uso generalizado de
las tecnologias digitales, la computacion en la nube y los dispositivos méviles para realizar negocios y
transacciones financieras. Ademds, los ciberataques por parte de piratas informaticos, terroristas,
organizaciones criminales, estados nacionales y extremistas también han aumentado en frecuencia y
sofisticacion. Las tensiones geopoliticas actuales también pueden conducir a un mayor riesgo de ciberataque
por parte de actores estatales extranjeros. En particular, la invasion rusa de Ucrania y la imposicion de
importantes sanciones a Rusia por parte de Estados Unidos, Suiza, la Unién Europea y el Reino Unido, entre
otros, pueden provocar un aumento del riesgo de ciberataques.
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Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacion negativa/baja:

La calificacién de BLADEX 23 podria potencialmente bajar en caso de una reduccion de la IDR de Bladex.
Esto se debe a que las calificaciones nacionales indican relatividades de calidad crediticia dentro de una
jurisdiccion, en este caso en términos relativos a otros emisores de deuda en México.

Los factores de riesgo relacionados con el Emisor, los Certificados Bursatiles y con México, se encuentran
descritos en el Prospecto, mismo que puede ser consultado en la pagina de internet de la Bolsa y de la
Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores en https:/www.bmv.commx y www.gob.mx/cnbv
respectivamente y en la pagina de internet del Emisor en www.bladex.com.
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IV. FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

A partir de su Fecha de Emision, y hasta su total amortizacion a mas tardar en la Fecha de Vencimiento, los
Certificados Bursétiles devengaran un interés ordinario sobre su Valor Nominal a una Tasa de Interés Bruto
Anual (segin dicho término se define mds adelante) que el Representante Comuin calculara a mas tardar el
segundo Dia Habil previo al inicio de cada Periodo de Intereses (en adelante la "Fecha de Determinacion de
la Tasa de Interés Bruto Anual") y que regird durante dicho Periodo de Intereses inmediato siguiente, de
conformidad con lo que se detalla a continuacién. En el entendido que, para el primer Periodo de Intereses,
la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable serd aquella que se establece al final de la presente seccion.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la adicion de 0.45%
(cero punto cuarenta y cinco por ciento) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta
29 (veintinueve) dias (“Tasa de Interés de Referencia” o “TIIE”) y en caso de que no se publicara la TIIE a
plazo de hasta 29 (veintinueve) dias se utilizara la TIIE al plazo més cercano, dada a conocer por el Banco
de México, por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio
electrénico, de computo o de telecomunicacioén, —incluso internet— autorizado al efecto precisamente por
Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su
defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Hébiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como
base la tasa comunicada en el Dia Habil mas proximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Bruto Anual. En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, €l Representante Comun utilizara como tasa
sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles, aquella que dé a
conocer ¢l Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de hasta 29 (veintinueve)
dias. La Tasa de Interés de Referencia se debera capitalizar al niimero de dias naturales del Periodo de
Intereses correspondiente.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias
naturales del Periodo de Intereses correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

NDE
TR PL 36000
TC={|1+———XPL =1 |x|———
36000 ND
En donde:
TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al nimero de dias naturales del
Periodo de Intereses correspondiente.
TR = Tasa de Interés de Referencia (o la tasa que la sustituya) méas 0.45% (cero punto cuarenta y
cinco por ciento).
PL = Plazo del instrumento correspondiente (o el que lo sustituya) en dias naturales.
ND = Nimero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el primer Periodo de Intereses sera de 11.94% (once punto
noventa y cuatro por ciento).

Los intereses ordinarios que devengaran los Certificados Bursatiles se computaran a partir de su Fecha de
Emision, o al inicio de cada Periodo de Intereses correspondiente, y los calculos para determinar la Tasa de
Interés Bruto Anual y el monto de los intereses a pagar, deberan comprender los dias naturales del Periodo
de Intereses correspondiente. Los calculos se efectuardn cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en las Fechas de Pago de Intereses

sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en la secciéon “Periodicidad en el Pago de Intereses”
referida en el Titulo.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de los CB’S, el Representante
Comun utilizard la siguiente férmula:
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TB;

J *IVI)

I = VN
J * (36,000

Donde:

Ij= Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.

VN = Valor nominal o Valor Nominal Ajustado, segin corresponda, de los Certificados Bursitiles en
circulacion.

TBj= Tasa de Interés Bruto Anual equivalente al naimero de dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada por el Representante Comun
no sufrird cambios durante el mismo.

El Representante Comiin dard a conocer a la CNBYV a través del STIV-2, a la Bolsa a través del EMISNET,
al Emisor por escrito (pudiendo ser por correo electrénico) y al Indeval, por escrito o a través de los medios
que éstas determinen, a més tardar en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que
corresponda, el importe de los intereses a pagar (junto con las variables utilizadas para el cdlculo de la Tasa
de Interés Bruto Anual), y en su caso de principal. Asimismo, dard a conocer con la misma anticipacion a la
CNBY através del STIV-2, y a 1a Bolsa a través de EMISNET, o a través de los medios que éstas determinen
la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago (Fecha
de Vencimiento), siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe total de la amortizacion
y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. (hora
de la Ciudad de México) de ese dia.

En caso de que en algtn Periodo de Intereses el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, Indeval
no estara obligada a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto;
en cualquier caso, Indeval no sera responsable si no entregare la constancia correspondiente a dicho pago, en
caso de que el pago no sea integramente cubierto.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el titulo que ampare los Certificados
Bursatiles no llevara cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las
constancias que expida Indeval.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o de cualquier

impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursétiles.
El primer pago de intereses se efectuara el dia 15 de agosto de 2023.
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V. Destino de los Fondos

Los recursos netos obtenidos por el Emisor son $2,490°358,153.00 (dos mil cuatrocientos noventa millones
trescientos cincuenta y ocho mil ciento cincuenta y tres pesos 00/100 moneda nacional). Los recursos netos
obtenidos por el Emisor como resultado de esta Emision de Certificados Bursatiles, serdn destinados para
satisfacer sus necesidades operativas, incluyendo el financiamiento de sus operaciones activas (sin que a la
fecha de la Emision tengan un destino especifico), a fin de poder realizar las operaciones permitidas conforme
a las disposiciones legales aplicables.
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VL Plan de Distribucion

La presente Emisién contempla la participacion de Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Santander México y Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México como
intermediarios colocadores lideres, quienes actuaron como Intermediarios Colocadores y ofrecieron los
Certificados Bursitiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos. Los intermediarios no celebraron contratos
de subcolocacién o contratos similares con otras casas de bolsa con el objeto de formar un sindicato
colocador, previo consentimiento por escrito del Emisor. El Intermediario Colocador que realiz6 la operacion
de registro (cruce) de los Certificados Bursétiles y liquidara al Emisor los recursos netos de esta Emision sera
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.

Los Certificados Bursatiles fueron colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un plan de
distribucién, el cual tiene como uno de sus objetivos principales tener acceso a una base de inversionistas
diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compaiiias de
seguros, sociedades de inversion especializadas en fondos de ahorro para el retiro, fondos de inversién y
fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, los Intermediarios
Colocadores pudieron colocar los Certificados Bursatiles con otros inversionistas, tales como inversionistas
de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursatiles, el Emisor pudo, junto con los Intermediarios
Colocadores, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via
telefonica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

Cualquier persona pudo invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo previsto en el presente
Suplemento, tuvo la oportunidad de participar en la colocacion de los mismos conforme al proceso que se
describe en este Suplemento. Salvo que su régimen de inversién no lo permita, todos los posibles
inversionistas que participaron en dicho proceso participaran en igualdad de condiciones en los términos
descritos a continuacién y sujeto a los criterios de asignacion que se enuncian mdas adelante.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles no existieron montos minimos ni maximos por inversionista,
ni tampoco se utiliz6 el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los Certificados Bursatiles se
colocaron a través del mecanismo de construcciéon de libro mediante asignacioén discrecional a tasa Unica.
Asimismo, tanto el Emisor como los Intermediarios Colocadores se reservaron el derecho de declarar desierta
la oferta de los Certificados Bursitiles y la consecuente construccion del libro.

Para la formacion de la demanda de los Certificados Bursatiles, los Intermediarios Colocadores utilizaron los
medios comunes para recepcion de demanda, es decir via telefénica: a través de Casa de Bolsa Santander,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México a los teléfonos +52 (55) 5269 8843 y +52 (55) 5269 8792
y a través de Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México a los teléfonos
+52 (55) 5621 9148, +52 (55) 5621 9413 y +52 (55) 5621 9666, a través de los cuales los inversionistas
potenciales presentaran ordenes irrevocables de compra de los Certificados Bursatiles.

Los Intermediarios Colocadores recibieron 6rdenes para la construccion de libro a partir de las 9:00 horas de
la fecha sefialada en este Suplemento y el libro se cerré una vez que los Intermediarios Colocadores asi lo
determinaron, pero en todo caso antes de las 23:59 horas del dia sefialado en este Suplemento para el cierre
de libro.

El aviso de oferta piiblica de la presente Emision se publico un dia antes de la fecha de construccién del libro.
El mismo dia de la construccion de libro, se publicé un aviso de colocacién con fines informativos indicando
las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles a través del sistema EMISNET de la Bolsa. La
fecha de construccion de libro fue el 14 de julio de 2023.

La operacién de registro de los Certificados Bursatiles, asi como la liquidacion en la Bolsa, se realizé 2 (dos)
Dias Habiles después a la fecha de construccion del libro.
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Los Intermediarios Colocadores mantienen relaciones de negocios con el Emisor y, junto con sus afiliadas,
le prestan diversos servicios financieros periddicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de
mercado (incluyendo los que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores, por la
colocacion de los Certificados Bursatiles). Los Intermediarios Colocadores consideran que su actuacién como
Intermediarios Colocadores en la Emision de los Certificados Bursatiles no representa ni resulta en conflicto
de interés alguno.

La comision correspondiente a los Intermediarios Colocadores se pagd conforme a lo acordado en el Contrato
de Colocacion y lo descrito en la Seccion “Gastos Relacionados con la Oferta” de este Suplemento.

Aproximadamente el 50% que corresponde a 12,500,000 (doce millones quinientos mil) de los Certificados
Bursatiles fueron colocados por Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México
de entre los cuales 0% fueron colocados entre personas integrantes del mismo Grupo Empresarial (segin
dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) al que pertenece y el 50% que corresponde a
12,500,000 (doce millones quinientos mil) de los Certificados Bursdtiles fueron colocados por Casa de Bolsa
BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México, de entre los cuales 7,500,209 (siete millones
quinientos mil doscientos nueve) correspondientes a 30.0% fueron colocados entre personas integrantes del
mismo Grupo Empresarial (segin dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) al que
pertenece. Las personas relacionadas de los Intermediarios Colocadores que adquirieron Certificados
Bursatiles participaron en igualdad de condiciones que el resto de los inversionistas.

Ni el Emisor ni los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento de que cualquier Persona Relacionada
(segun dicho término se define en la LMV) con el Emisor o alguno de sus principales accionistas, directivos
o miembros del consejo de administracién, hayan adquirido parte de los Certificados Bursitiles o si alguna
persona adquirié mas del 5% (cinco por ciento) de los mismos, en lo individual o en su conjunto.

6 (seis) inversionistas adquirieron mas del 5% (cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles, en lo
individual o en su conjunto.

Los Intermediarios Colocadores conjuntos pudieron presentar sus posturas mediante el uso de la plataforma

electrénica que previamente sea determinada. La asignacion de las 6rdenes de compra se efectud atendiendo
la participacién de cada uno de los Intermediarios Colocadores en el armado del libro primario.
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VII. Gastos Relacionados con la Oferta

El Emisor obtendra como resultado de la colocacion de la Séptima Emisién $2,500°000,000.00 M.N. (dos
mil quinientos millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional), monto del cual se deduciran los gastos
relacionados con la Séptima Emision, que ascienden a $9,641,847.00 (nueve millones seiscientos cuarenta y
un mil ochocientos cuarenta y sicte pesos 00/100 Moneda Nacional), lo que resulta en recursos netos de
$2,490°358,153.00 (dos mil cuatrocientos noventa millones trescientos cincuenta y ocho mil ciento cincuenta
y tres pesos 00/100 moneda nacional).

Los principales gastos relacionados con la Emision contemplada en el presente Suplemento se detallan a
continuacién. Los montos descritos a continuacién incluyen (salvo por los conceptos mencionados en los

puntos 1, 3,4 y 5 de la relacion siguiente) el impuesto al valor agregado correspondiente:

Concepto: Monto IVA Total

1.Costo de inscripcion de los Certificados

Burstiles en el RNV $875,000.00 N.A. $875,000.00

2. Cuota por listado en la Bolsa $480,000.00 $76,800.00 $556,800.00

3. Comisién de Casa de Bolsa Santander, N.A.

S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander $3,125,000.00 $3,125,000.00

México.

4. Comisién de Casa de Bolsa BBVA N.A.

Meéxico, S.A. de C.V., Grupo Financiero $3,125,000.00 $3,125,000.00

BBVA Meéxico.

5. Honorarios del asesor legal

independiente mexicano (Holland & $256,000.00 N.A. $256,000.00

Knight, S.C.)

6. Honorarios del asesor legal

independiente extranjero (Tapia, Linares y $64,568.97 $10,331.03 $74,900.00

Alfaro)

7. Honorarios del Representante Comun,

CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca $250,000.00 $40,000.00 $290,000.00

Multiple

8. SIPO $86,000.00 $13,760.00 $99,760.00

9. Auditores Externos KPMG $138,362.07 $22,137.93 $160,500.00

10. Honorarios de Fitch Ratings como

Agencia Calificadora, $610,000.00 $97,600.00 $707,600.00

11. Honorarios de S&P Global Ratings

como Agencia Calificadora. $320,000.00 $51,200.00 $371,200.00

12. INDEVAL. $75.00 $12.00 $87.00
Total $7,922,075.00 $294,772.00 $8,216,847.00
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VIII. Estructura de Capital después de la Oferta

La siguiente tabla muestra la estructura del capital del Emisor, considerando la totalidad de la emisién de
$2,500°000,000.00 M.N. (dos mil quinientos millones de pesos 00/100 Moneda Nacional). A continuacion,
se presenta la estructura de capital del Emisor al 31 de marzo de 2023.

BANCO LATINOAMERICANO DE COMERCIO EXTERIOR, S.A.
ESTRUCTURA DE CAPITAL
31 de marzo de 2023
(cifras en miles dolares)

Antes de la oferta Después de la oferta

Activo Total $ 9,248,641 $ 9,248,641
Pasivo y Capital
Deuda a corto plazo*
Obligaciones (Bancaria) $ 1,661,965 $ 1,661,965
Deuda (Bursatil) $ 52,693 $ 52,693
Otros pasivos circulantes $ 348,583 $ 348,583
Obligaciones y Deuda a corto plazo $ 2,063,241 $ 2,063,241
Deuda a largo plazo**
Obligaciones (Bancaria) $ 635,066 $ 635,066
Deuda (Bursatil) $ 1,605,318 $ 1,839,318
Pasivo por arrendamiento $ 15,502 $ 15,502
Obligaciones y Deuda a largo plazo $ 2,255,886 $ 2,489,886

$ 4,319,127 $ 4,553,127
Pasivo Total $ 8,153,108 $ 8,387,108
Patrimonio $ 1,095,533 $ 1,095,533
Suma Pasivo y Capital $ 9,248,641 $ 9,482,641

* Con vencimiento menor a 1 afio. Obligaciones (Bancaria) y Deuda (Bursatil) incluyen costos de
emision.
** Con vencimiento superior a 1 afio. Obligaciones (Bancaria) y Deuda (Bursatil) incluyen costos de
emision.
**#* La informacién anterior, es presentada de manera distinta al Estado de Situacién Financiera al 31 de
marzo de 2023 y fue elaborado con informacion contenida en los Estados financieros no auditados al 31 de
marzo de 2023, mismos que se anexan por referencia en el presente Suplemento.
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IX. Funciones del Representante Comun

CIBanco, S.A., Institucion de Banca Miiltiple, sera el representante comun de los Tenedores y, mediante su
firma en el titulo acepta dicho cargo, asi como sus derechos y obligaciones, de conformidad con lo establecido
en los articulos 64, fraccion XIII, 68 y 69 de la LMV y el articulo 68 de las Disposiciones Generales (con las
precisiones, aclaraciones, y limitaciones que se pactan més adelante).

El Representante Comun tendra las facultades, los derechos y obligaciones que se confieren en el titulo, asi
como en la LMV, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en lo que resulte aplicable y las
Disposiciones Generales. Para todo aquello no expresamente previsto en el titulo, el Representante Comun
actuard de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores conforme a lo dispuesto en el
titulo (para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comun no representa a los Tenedores de
forma individual, sino de manera conjunta), para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacién
con los Certificados Bursatiles a menos que se indique otra cosa en el titulo.

El Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

(a) Incluir su firma autdgrafa en los Certificados Bursatiles, en términos de la fraccion XIII del articulo
64 de la LMV, para hacer constar la aceptacién de su cargo, asi como sus obligaciones y facultades en
términos de las disposiciones legales aplicables.

(b) Derecho de vigilar el camplimiento del destino de los fondos establecido en el titulo.

(c) Convocar y presidir las asambleas de Tencdores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime
necesario o conveniente y cuando se requiera conforme al titulo, designar a la persona que deba actuar como
secretario en las mismas y ejecutar sus decisiones.

(d) Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier otra persona o autoridad competente.

(e) Llevar a cabo los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores
al amparo del titulo.

® Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea de Tenedores,
cuando esta se requiera, los documentos o contratos que, en su caso, deban subscribirse o celebrarse con el
Emisor.

(2) Calcular y publicar los pagos de intereses y, en su caso, de principal respecto de los Certificados
Bursatiles, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para cada Periodo de Intereses.

(h) Notificar a los Tenedores, la Bolsa y la CNBV acerca de cualquier Caso de Vencimiento Anticipado
en cuanto tenga conocimiento del mismo, a través del Emisnet y el STIV-2 respectivamente, o de cualquier
otro sistema que resulte aplicable, y a Indeval por escrito o a través de los medios que éste determine, asi
como cuando se haya declarado el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles.

6] Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a estos ltimos
de los intereses y amortizaciones correspondientes.

()] Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el titulo y en las disposiciones
legales aplicables.

k) Las demas establecidas en el titulo.
)] Publicar cualquier informacion al gran publico inversionista respecto del estado que guarda la
Emision; en el entendido que, cualquier informacion que sea de caracter confidencial debera siempre

identificarse como tal, ya que el Representante Comin podra revelar al publico inversionista cualquier
informacion que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como confidencial.
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(m) En general ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la
LMYV, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, las Disposiciones Generales y los sanos usos y
practicas bursatiles a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comtin en tal caracter, en términos del titulo
o de la legislacion aplicable, seridn obligatorios y se consideraran aceptados por los Tenedores.

El Representante Comin estard obligado a verificar, a través de la informacién que el Emisor le hubiere
proporcionado para tales fines, ¢l cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor
establecidas en el titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que
no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursitiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendré el derecho de solicitar al Emisor, a
sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que le preste servicios relacionados con los
Certificados Bursatiles, la informacién y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de
las obligaciones del Emisor que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, el Emisor estara obligado a entregar
dicha informacion y documentacién y de requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que
proporcionen al Representante Comun la informacion y documentacion y en los plazos razonables que este
solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido de que el Representante Comiin podra hacer
dicha informacién del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacién se considere que infringe
obligacion de confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, de que los Tenedores estaran obligados a
tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma (siempre
que no sea de caracter piblico).

El Representante Comiin podré realizar visitas o revisiones a las personas referidas en el parrafo anterior, si
lo estima conveniente una vez al afio, y en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y
cuando sea en dias y horas habiles, y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 15 (quince) dias de
anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, en el entendido de que si
se trata de un asunto urgente, segtin lo estime de esa manera el Representante Comun, la notificacion debera
realizarse con por lo menos 8 (ocho) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la
visita o revision correspondiente.

En caso de que el Representante Comuin no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefialados en el
parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones
cstablecidas en el titulo, tendra la obligacién de solicitar inmediatamente al Emisor que se haga del
conocimiento del publico, a través de un evento relevante dicho incumplimiento, en ¢l entendido que en caso
de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, este tendra la obligacion de publicar dicho
evento relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, ¢l Representante Comin podra solicitar a la asamblea de Tenedores
0, en su caso, esta ultima ordenar que se contrate a terceros especialistas en la materia de que se trate, que
considere necesario y/o conveniente para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en el titulo y en la legislacion aplicable, en cuyo caso, el Representante Comun estara sujeto a
las responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto, y, en consecuencia, podra
confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas,
segun lo determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe la
contratacion antes referida, el Representante Comin solamente respondera de las actividades que le son
directamente imputables en términos de las disposiciones legales aplicables. Lo anterior en el entendido que
si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros, pero no se le proporcionan al
Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281
del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para el Distrito Federal
(vigente en la Ciudad de México) y sus correlativos articulos en los Codigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Cddigo Civil Federal con relacion a su caracter de mandatario en términos del
articulo 217 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante
Comun no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros

Contiene el Formato Autorizado 39



especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacién por falta de
recursos para llevar a cabo dicha contratacién porque no le sean proporcionados.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas
por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remoci6én solamente surtird efectos a partir de la fecha en que el representante comin
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. La designacién de
un nuevo representante comun tinicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucion de crédito.

El Representante Comiin concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los Certificados Bursitiles hayan sido pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso,
los intereses moratorios pagaderos conforme a los mismos) o, en su caso, a la fecha en que un representante
comtin sustituto haya sido designado, aceptado el cargo y tomado posesion del mismo.

El Representante Comun en ninglin momento estard obligado a erogar ningiin tipo de gasto u honorario o

cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y funciones, facultades y
obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo conforme al titulo y/o la legislacién aplicable.
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X. Asambleas de Tenedores

Para efectos de esta Seccion, “Certificados Bursatiles” significa los 25,000,000 (veinticinco millones) de
Certificados Bursatiles al portador, objeto de la presente Emision, que ampara el titulo que documenta la
presente Emisién.

(a) Las asambleas de los Tenedores representardn al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por
las disposiciones del titulo, de la LMV, las disposiciones aplicables de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito y cualquier otra aplicable de manera supletoria, siendo validas sus resoluciones
respecto de todos los Tenedores, atn para los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto del
Emisor que en términos del titulo se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores, deberd someterse a
la asamblea de Tenedores.

(b) La asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun.

(c) El Emisor o los Tenedores que, en su conjunto o en lo individual, representen un 10% (diez por
ciento) de los Certificados Bursitiles en circulacién podran pedir al Representante Comun que convoque a la
asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse.

(d) El Representante Comun debera expedir la convocatoria dentro del término de 15 (quince) dias
contados a partir de la fecha de solicitud, para que la asamblea de Tenedores se retina en el término de 1 (un)
mes a partir de la fecha en que el Representante Comun reciba la solicitud. Si el Representante Comiin no
cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticién de los
Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunion de la asamblea.

(e) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en cualquier
periédico de amplia circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias de anticipacién a la fecha
en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan
tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia, salvo que esté representado
el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursitiles en circulacion con derecho a voto respecto del asunto
de que se trate, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea.

® Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el
parrafo (g) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar
representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a
voto y sus decisiones serdn validas cuando sean aprobadas por la mayoria de los presentes.

Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos
a los sefialados en el parrafo (g) siguiente, habra quérum con cualquiera que sea el namero de Certificados
Bursatiles con derecho a voto en ella representados y sus decisiones serdn validas si son tomadas por la
mayoria de los Tenedores presentes.

(2) Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria,
cuando menos €l 75% (setenta y cinco por ciento) de los Tenedores de los Certificados Bursitiles en
circulacién con derecho a voto, y que las decisiones sean aprobadas por la mayoria de los presentes, en los
siguientes casos:

¢)) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o nombrar a cualquier
otro representante comun;

(2) cuando se trate de consentir u otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos
de principal e intereses conforme al titulo;

3) cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los
Certificados Bursatiles que ampara los Certificados Bursétiles de la presente Emision; salvo que la
modificacién en cuestion sea para (i) salvar cualquier omision o defecto en la redaccion del titulo;
(ii) corregir o adicionar cualquier disposicion al titulo que resulte incongruente con el resto de las
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disposiciones del mismo, o (iii) satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento
contenido en una sentencia o disposicion legal aplicable; casos en los cuales no se requerira el
consentimiento de los Tenedores, en el entendido de que, en dichos casos, el Emisor llevara a cabo
el canje respectivo ante el Indeval, en el entendido que debera informar a Indeval por escrito o por
los medios que este determine, con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a que se
pretenda llevar a cabo el respectivo canje del titulo, lo siguiente: (x) la fecha en que se llevara a cabo
el canje correspondiente, y (y) todas y cada una de las modificaciones realizadas al titulo y el
Representante Comiin confirmard por escrito que las mismas no limitan o afectan de manera alguna
los derechos de los Tenedores por tratarse de uno o mas de los supuestos sefialados. En virtud de la
adquisicion de los Certificados Bursitiles, se entendera que los Tenedores han consentido que el
Emisor y el Representante Comun Hleven a cabo las modificaciones a que se refieren los subincisos
(1), (ii) y (iii) de este inciso (3), sin la celebracion de una asamblea de Tenedores;

(4) cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados conforme a lo
establecido en la seccion “Caracteristicas de la Oferta - Casos de Vencimiento Anticipado”.

(h) Si la asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquiera de los asuntos sefialados en el parrafo (g) , incisos (1), (2), y (3) anteriores, se requerira que
estén presentes o representados la mitad mas uno de los Tenedores de los Certificados Bursatiles en
circulacion con derecho a voto y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de los
Certificados Bursatiles presentes; si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior
convocatoria para tratar el asunto sefialado en el parrafo (g), inciso (4) anterior, se requerira que esté
representado en la asamblea de Tenedores, cuando menos €l 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mayoria de
los presentes.

@) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante
Comiin las constancias de depdsito que expida Indeval y el listado de titulares que al efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, de ser ¢l caso, respecto de los Certificados Bursitiles de los cuales
son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia
Hébil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con simple carta poder firmada ante dos testigos o con
un mandato general o especial con facultades suficientes.

G4) En ningin caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles,
los Certificados Bursitiles que el Emisor hubiere adquirido en el mercado por lo que los mismos no se
consideraran para integrar el quérum de instalacion y de votacion en las asambleas de Tenedores previstas
en el titulo.

k) De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario.
Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas y
demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del Representante
Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores y el Emisor,
los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos
documentos.

()] Para efectos de calcular el quorum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara como base
el namero de Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto. La asamblea de Tenedores sera
presidida por el Representante Comin o, en su defecto, por el juez, o la persona que éste designe, en el caso
previsto en el inciso (d) anterior, y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les
correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto por cada Certificado
Bursitil en circulacion con derecho a voto.

(m) No obstante lo estipulado en la presente seccion, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacion con
derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas
reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.
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Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su celebraciéon
retirandose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de una asamblea
de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza la legislacion aplicable, se consideraré que
se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos de que se traten.

Nada de lo contenido en el presente suplemento limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comiin y a falta o imposibilidad
de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.
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XI. Nombres de Personas con Participacion Relevante en la Oferta

Las personas que se sefialan a continuacion, con el cardcter que se indica, participaron en la asesoria y

consultoria relacionada con la Emision descrita en el presente Suplemento:

Institucion

Nombre

Cargo

Emisor

Banco Latinoamericano de Comercio
Exterior, S.A.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de
C.V., Grupo Financiero BBVA
México como Intermediario
Colocador

Casa de Bolsa Santander, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Santander
México, como Intermediario
Colocador

Representante Comiun

CIBANCO, S.A., Institucion de
Banca Multiple

Asesores Legales Independientes

Holland & Knight, S.C.

Agencia Calificadora

S&P Global Ratings S.A. de C.V.

Agencia Calificadora

Fitch México, S.A. de C.V.
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Eduardo Vivone

Ana Graciela de Méndez

Jorge Luis Real

Martha Alicia Marrén Sandoval

Alejandra Gonzalez Canto

Gerardo Alfonso Diaz Barraza

Maria Eugenia Delgadillo Marin

Ricardo A. Rangel Fernandez
Macgregor

Mbénica Jiménez Labora Sarabia

Xavier Mangino Duefias

Alejandro Bricefio Suérez

Erik Rubio

Adriana Beltran

44

Vicepresidente Ejecutivo
Finanzas - Tesoreria

Vicepresidente Ejecutiva Finanzas

Vicepresidente Ejecutivo - Legal y
Secretaria Ejecutiva

Director Ejecutivo DCM
Director DCM

Director Ejecutivo DCM
Director DCM

Apoderado

Apoderado

Socio

Asociado

Director Financial Institutions
Ratings

Director Financial Institutions



Las personas encargadas de la relacion con inversionistas del Emisor son: (i) Ana Graciela de Méndez
Vicepresidente Ejecutiva - Finanzas, y podré ser localizada en los teléfonos (507) 210-8563 o (507) 210-
8500, correo electrénico: amendez(@bladex.com y/o (if) Eduardo Vivone Vicepresidente Ejecutivo -
Tesorerfa, y podra ser localizado en los teléfonos (507) 210-8587 o (507) 210-8500 correo electrénico:
evivone@bladex.com. Todos ellos, con domicilio en Torre V- Business Park - Ave. La Rotonda - Urb. Costa
del Este - Piso 5, Ciudad de Panamd, Republica de Panama.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econémico o indirecto en el Emisor.
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XII. Informacién Financiera

Informacion Financiera

a) Informaci6n financiera seleccionada.

Se incorpora por referencia la seccion “Informacion Financiera — Informacion financiera seleccionada” del
Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV el 26 de mayo de 2023, asi como al Reporte por el Primer
Trimestre 2023 presentado a la CNBV y la BMV el 10 de mayo de 2023, y de los Estados Financieros
Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado de
forma comparativa con el 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020, presentados por la Emisora ante la CNBV
y la BMV el 27 de marzo de 2023, los cuales se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:
https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbyv.

b) Informacion financiera por linea de negocio, zona geografica, y ventas de exportacion.

Se incorpora por referencia la seccion “Informacion Financiera — Informacion financiera por linea de
negocio, zona geogrdfica y ventas de exportacion” del Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV
el 26 de mayo de 2023, asi como al Reporte por el Primer Trimestre 2023 presentado a la CNBV y la BMV
el 10 de mayo de 2023, y de los Estados Financieros Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio
Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, presentados por la Emisora ante
la CNBV y la BMV el 27 de marzo de 2023, los cuales se encuentran disponibles en las siguientes
direcciones: htips://www.bmv.com.mx y https:/www.gob.mx/cnbv.

c) Informe de créditos relevantes.

Se incorpora por referencia la seccion “Informacion Financiera — Informe de créditos relevantes” del
Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV el 26 de mayo de 2023, asi como al Reporte por el Primer
Trimestre 2023 presentado a la CNBV y la BMV ¢l 10 de mayo de 2023, y de los Estados Financieros
Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2022, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 27 de marzo de 2023, los
cuales se encuentran disponibles en las siguientes direcciones: https://www.bmv.com.mx y
https://www.gob.mx/cnbyv.

d) Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera
de la Emisora.

Se incorpora por referencia la secciéon “Informacion Financiera — Comentarios y andlisis de la
administracidn sobre los resultados de operacion y situacion financiera de la Emisora” del Reporte Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 26 de mayo de 2023, asi como al Reporte por el Primer Trimestre
2023 presentado a la CNBV y la BMV el 10 de mayo de 2023, y de los Estados Financieros Dictaminados
de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2022, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 27 de marzo de 2023, los cuales se encuentran
disponibles en las siguientes direcciones: https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnby.
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i) Resultados de operacién

Se incorpora por referencia la seccion “Informacion Financiera — Comentarios y andlisis de la
administracion sobre los resultados de operacién y situacion financiera de la Emisora” del Reporte Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 26 de mayo de 2023, asi como al Reporte por el Primer Trimestre
2023 presentado a la CNBV y la BMV el 10 de mayo de 2023, y de los Estados Financieros Dictaminados
de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2022, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 27 de marzo de 2023, los cuales se encuentran
disponibles en las siguientes direcciones: https:/www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnby.

ii) Situacién financiera, liquidez y recursos de capital.

Se incorpora por referencia la seccion “Informacion Financiera — Comentarios y andlisis de la
administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera de la Emisora” del Reporte Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 26 de mayo de 2023, asi como al Reporte por el Primer Trimestre
2023 presentado a la CNBV y la BMV el 10 de mayo de 2023, y de los Estados Financieros Dictaminados
de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del gjercicio terminado el 31 de diciembre
de 2022, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 27 de marzo de 2023, los cuales se encuentran
disponibles en las siguientes direcciones: hitps://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.

ii) Control interno,

Se incorpora por referencia la seccion “Informacion Financiera — Comentarios y andlisis de la
administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera de la Emisora” del Reporte Anual
presentado ante la CNBV y la BMV el 26 de mayo de 2023, asi como al Reporte por el Primer Trimestre
2023 presentado a la CNBV y la BMV el 10 de mayo de 2023, y de los Estados Financieros Dictaminados
de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2022, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 27 de marzo de 2023, los cuales se encuentran
disponibles en las siguientes direcciones: https:/www.bmy.com.mx y https:/www.gob.mx/cnbv.

€) Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas.

Se incorpora por referencia la seccion “Informacion Financiera — Estimaciones, provisiones o reservas
contables criticas” del Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV el 26 de mayo de 2023, asi como
al Reporte por el Primer Trimestre 2023 presentado a la CNBV y la BMV el 10 de mayo de 2023, y de los
Estados Financieros Dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., respecto del
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, presentados por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 27
de marzo de 2023, los cuales se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:
https://www.bmv.com.mx y hitps://www.gob.mx/cnbv.
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XIII. Acontecimientos Recientes

COVID-19
a) Medidas adoptadas por la Superintendencia de Bancos de Panama

Para preservar la salud y la estabilidad del sistema financiero, la Superintendencia de Bancos emitio el
Acuerdo No. 02-2020 (modificada a la fecha) que obligaba a los bancos a evaluar los créditos otorgados a
clientes individuales y empresariales, cuya capacidad de pago se haya visto afectada por el brote de COVID-
19 y las medidas de proteccion del Gobierno panameiio, y, de ser el caso, otorgar un alivio financiero
temporal. Las medidas de alivio estaban originalmente en vigor hasta el 30 de junio de 2020 y posteriormente
se ampliaron hasta el 30 de junio de 2021. Ademas de estas medidas, el 30 de junio de 2020, el Gobierno
panameiio promulgé la Ley No. 156 de 2020 (la "Ley de Moratoria™), que permite una moratoria en los pagos
programados de los préstamos hipotecarios, préstamos personales, préstamos para automoviles, tarjetas de
crédito, préstamos para PYMES, préstamos comerciales, préstamos al sector del transporte y préstamos al
sector agricola y ganadero hasta el 31 de diciembre de 2020. El reglamento temporal creado por el Acuerdo
No. 02-2020 cred una clasificacién temporal de préstamos como "Préstamos con Mencién Especial
Modificada". El acuerdo definié un Préstamo con Mencién Especial Modificada como un préstamo cuyos
términos y condiciones originales han sido modificados a peticion del prestatario o por iniciativa del Banco,
sin que se considere un préstamo reestructurado.

A partir del 11 de junio de 2021 la Superintendencia de Bancos emiti6 el Acuerdo No. 02-2021 que entrd en
vigencia el 1 de julio de 2021 y sustituy6 al Acuerdo No. 02-2020. El nuevo acuerdo permite la reclasificacion
de los préstamos modificados conforme al Acuerdo No. 02-2020 y clasificados bajo la clasificacién temporal
de Préstamo con Mencion Especial Modificada. Los préstamos actualmente clasificados bajo la clasificacion
de Préstamos con Mencion Especial Modificada pueden ser reclasificados como Normales, con Mencion
Especial, Sub-estandar, Dudosos e Incobrables dependiendo de la capacidad de los clientes para cumplir con
los términos y condiciones modificados de dichos préstamos, y de las clasificaciones que los préstamos tenian
antes de su modificacion. Ademds, la nueva regulacion otorga a los bancos hasta el 30 de septiembre de 2021
la capacidad de reestructurar los términos y condiciones de los préstamos modificados clasificados como
Préstamos con Mencion Especial Modificados y que a 30 de junio de 2021 no hayan podido acordar nuevos
términos y condiciones. Los préstamos modificados a partir del 1 de julio de 2021 no podran ser modificados
ni reestructurados de nuevo. El Acuerdo n® 02-2021 ha sido modificada posteriormente por €l Acuerdo n® 03-
2021. La enmienda establece que los préstamos modificados que no cumplan con sus nuevas condiciones de
pago después de un periodo de 91 dias deben ser reclasificados de nuevo como préstamos subnormales y
reestructurados de acuerdo con los términos de la Regla n® 04-2013.

El Acuerdo No. 02-2021 mantiene los mismos requisitos de provision establecidos en el Acuerdo No. 02-
2020, que obliga a las entidades bancarias a mantener provisiones equivalentes a la mayor de las
correspondientes a la cartera de Préstamos con Mencién Especial Modificada bajo NIIF y al tres por ciento
(3%) del saldo bruto de 1a cartera de préstamos modificada, incluyendo los intereses devengados no cobrados
y los intereses capitalizados; de este clculo se podran excluir los préstamos modificados garantizados con
depositos pignorados en el mismo banco hasta el importe garantizado.

El 22 de diciembre de 2021, la Superintendencia de Bancos emitié el Acuerdo No. 06-2021 mediante la cual
se derogé la disposicidén genérica regulatoria adicional del tres por ciento (3%) para la cartera de créditos
modificados. Adicionalmente, el Acuerdo No. 06-2021, establece que los bancos deben velar por el
cumplimiento de los modelos NIIF aprobados, asi como de las normas establecidas en el Acuerdo No. 06-
2021, incluyendo (i) el reconocimiento de un incremento significativo del riesgo de crédito para ciertas
categorias de préstamos modificados, y (ii) la restriccion de revertir cualquier provision registrada a partir de
noviembre de 2021 para la cartera de préstamos modificados.
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A 31 de diciembre de 2021, el Banco no tenia ningiin Préstamo con Mencion Especial Modificado sujeto a
esta medida de alivio financiero temporal.

b) Informacion sobre Tendencias

A continuacién, se exponen las tendencias, incertidumbres y acontecimientos mds importantes que la
administracién del Banco considera que pueden afectar materialmente al Banco o que podrian hacer que la
informaci6n financiera aqui expuesta no sea indicativa de los futuros resultados de explotacién o de la
situacion financiera del Banco:

. Las perspectivas estan sujetas a varios riesgos 4 la baja. Entre ellos cabe citar la reaparicion de casos
de COVID-19, las tensiones relacionadas con la financiacion y la deuda, las perturbaciones derivadas de
fenémenos meteoroldgicos extremos, las catastrofes naturales y los acontecimientos geopoliticos. A medio
plazo, el fracaso en la aplicacion de las reformas que mejoran la productividad y otras necesarias obstaculizata
el crecimiento.

. La incertidumbre sobre la evolucion de la pandemia en general sigue ensombreciendo la
recuperacion a nivel mundial y en América Latina y el Caribe.

. Los resultados del Banco pueden verse afectados por los cambios en las condiciones econdémicas
mundiales, incluidos los precios del petrdleo y otras materias primas, la incertidumbre sobre las politicas
estadounidenses que afectan al tipo de cambio del délar, el acceso a la liquidez, las tasas de interés, la
ralentizacidn del crecimiento econémico en los paises desarrollados y los socios comerciales, y el efecto que
estos cambios puedan tener en la situacion econdémica de los paises de la Region, incluido el crecimiento del
comercio exterior de la Region y, por tanto, el crecimiento del negocio de financiacion del comercio del
Banco.

. La Region puede verse afectada por la debilidad de las divisas frente al délar estadounidense, dada
la preocupacion por las continuas subidas de tipos. Cualquier endurecimiento monetario de Estados Unidos,
junto con el aumento de la inflacidn, podria llevar a muchos bancos centrales de la region a endurecer su
politica monetaria. El consiguiente aumento de las tasas de interés podria provocar un deterioro de la calidad
de los activos, ya que la capacidad de reembolso de los prestatarios podria reducirse, lo que probablemente
provocaria un aumento de la morosidad.

. Las presiones inflacionistas en Estados Unidos y en toda la region, que podrian exigir una retirada
atn mas rapida de la acomodacién monetaria, el posible cambio en el sentimiento de riesgo de los inversores
y el consiguiente endurecimiento de las condiciones financieras mundiales y nacionales también representan
riesgos importantes para la recuperacion. Cualquier aumento de las tasas de interés a largo plazo en Estados
Unidos podria restringir las condiciones financieras mundiales y ejercer presion sobre los mercados
financieros de las economias emergentes. El exceso de liquidez en los mercados internacionales podria
revertirse de forma desordenada.

. Existen elevados niveles de endeudamiento en el sector privado, lo que podria acarrear problemas
de solvencia asociados. El Banco cree que el aumento de los costos de los préstamos como consecuencia de
la pandemia de COVID-19 pondra al descubierto las vulnerabilidades financieras acumuladas durante afios
de bajas tasas de interés. Cualquier aumento del nimero de quicbras de empresas afectadas por la pandemia
tendria posibles efectos sobre la estabilidad financiera de la Regioén. Ademas, los prestatarios a los que el
Banco presta operan una amplia gama de negocios y estdn activos en numerosos sectores econoémicos,
muchos de los cuales estan enfrentando, y seguiran enfrentando, importantes desafios e impactos negativos
como resultado de la pandemia de COVID-19. Estos impactos pueden incluir, entre otros, la reduccion de los
voliimenes de negocio, ¢l cierre temporal de las instalaciones de los prestatarios del Banco, la insuficiencia
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de liquidez, el retraso o el impago de los propios clientes de los prestatarios del Banco, el aumento de los
niveles de endeudamiento o la falta de disponibilidad de financiacién suficiente para los prestatarios del
Banco, y otros factores que escapan al control del Banco.

. Existen vulnerabilidades asociadas a un aumento de los niveles de deuda piblica, en parte derivadas
de los estimulos fiscales concedidos en varios paises y su impacto en la sostenibilidad de las finanzas
publicas.

. Las posibles distorsiones en la valoracion de algunos activos financieros podrian llevar a una
correccién brusca de sus precios. Como consecuencia, los flujos de capital hacia la Regién podrian verse
significativamente reducidos. Una desaceleracion de los flujos de capital podria desestabilizar las tasas de
cambio y la financiacién de las balanzas por cuenta corriente, lo que podria provocar presiones inflacionistas
y un endurecimiento de las politicas monetarias. Una desaceleracion econdmica resultante o los
acontecimientos politicos relacionados con ella en la Region podrian tener un efecto material adverso sobre
las perspectivas de crecimiento en la Region, y sobre la calidad de los activos y las operaciones del Banco.

. Los cambios en la percepcion del riesgo en los mercados en los que opera el Banco podrian provocar
un aumento o una disminucién de la competencia y afectar a la disponibilidad de liquidez en délares
estadounidenses, lo que podria afectar a los diferenciales sobre el costo de los fondos de la cartera de
préstamos del Banco y, en consecuencia, a los diferenciales de interés neto del Banco.

. La materializacién de estos riesgos podria generar nuevos episodios de volatilidad, mayor aversioén
al riesgo y endurecimiento de las condiciones financieras globales, lo que en un entorno de elevado
endeudamiento podria traducirse en riesgos para la estabilidad financiera en algunas de las economias mas
vulnerables.

. En vista de un entorno politico dividido y de las proximas elecciones en varios paises de la Region,
la trayectoria de la politica economica es incierta. La falta de consenso politico sobre el ajuste fiscal y la
agenda de reformas estructurales podria tener efectos perjudiciales sobre el crecimiento a través de un
deterioro del sentimiento de los consumidores, las empresas o los Inversionistas.

e Las perturbaciones relacionadas con las condiciones meteorologicas extremas, relacionadas en parte
con el cambio climatico, y otras catastrofes naturales son una fuente significativa de riesgo a la baja para las
perspectivas regionales, y para las vidas y los medios de subsistencia de las personas. Los paises insulares
del Caribe, junto con los paises centroamericanos y las zonas costeras de otros lugares, se enfrentan a la
subida del nivel del mar, a tormentas extremas mds frecuentes, a inundaciones costeras y a la erosion en el
futuro, mientras que algunas partes de Sudamérica, incluidas las zonas agricolas, se enfrentan a un riesgo
creciente de sequia. Ademas, una amplia franja de la regién es propensa a los terremotos. Mejorar la
resistencia y la preparacion para los fendmenos climaticos y meteorolégicos es fundamental para limitar su
impacto econdmico, especialmente en los paises donde la vulnerabilidad al cambio climatico es elevada.

. El Banco adopté considerables medidas para mitigar el riesgo para sus empleados y operaciones
comerciales relacionadas con la pandemia de COVID-19 en curso, tales como:

—  El Banco ha vigilado cuidadosamente la pandemia de COVID-19 y su impacto en su negocio. Tan
pronto como los efectos de la pandemia de COVID-19 comenzaron a manifestarse en marzo de
2020, Bladex fue capaz de aumentar significativamente su posicion de efectivo, manteniendo
continuamente niveles muy por encima de los requisitos de liquidez reglamentarios basados en las
normas de Basilea III. La capacidad del Banco de mantener una fuerte posicion de liquidez es
atribuible a sus fuentes de financiamiento histéricamente diversificadas y estables que incluyen
muchas relaciones de larga data con bancos corresponsales ¢ Inversionistas en todo el mundo, asi

Contiene el Formato Autorizado 50



como depositos de los bancos centrales de América Latina, que también son los accionistas de Clase
A del Banco. La prudente gestién de la liquidez del Banco tiene como objetivo mantener su
resistencia en caso de que aumente la volatilidad del mercado.

-~ En marzo de 2020, el Banco establecio criterios de suscripcion de créditos mas estrictos, con el
objetivo de atender a su base de clientes estratégicos, en segmentos de clientes e industrias que el
Banco considera mas aptos para enfrentar los efectos de la pandemia del COVID-19. Esto dio lugar
a una reduccion de la Cartera de Préstamos en 2020, ya que el Banco ha podido cobrar casi todos
los vencimientos de crédito programados, junto con los pagos anticipados de créditos, debido a la
alta calidad de su base de prestatarios y a la naturaleza a corto plazo de su cartera (a 31 de diciembre
de 2020, el 75% de la Cartera Comercial restante tenia un vencimiento programado dentro de un
afio), y luego prestar de forma selectiva. Dada la mencionada naturaleza a corto plazo del negocio
del Banco, junto con la alta calidad de su base de clientes, incluyendo el 54% de la Cartera Comercial
a 31 de diciembre de 2020, colocada con instituciones financieras de primer nivel, y el 16% de la
Cartera Comercial a 31 de diciembre de 2020, con empresas soberanas y estatales/de propiedad en
toda la Region, el Banco tiene la posibilidad de gestionar el tamafio de su cartera segun lo considere
oportuno, dandole flexibilidad para responder al actual entorno empresarial incierto.

-~ El Banco implement6é en 2020 un proceso de revisiéon continua de toda su cartera nombre por
nombre, clasificando los paises y sectores por categorias de riesgo. Este proceso permitié al Banco
adquirir rapidamente un profundo conocimiento de las repercusiones de la COVID-19 en los
sectores y clientes por pais, habiendo estado en estrecho contacto con la mayor parte de su base de
clientes a lo largo del afio. Los sectores identificados como de alto riesgo, como las aerolineas, el
azucar, la cadena de producciéon y suministro de petrdleo y gas, y el comercio minorista, entre otros,
representaban un total de aproximadamente el 9% del total de la cartera comercial al 31 de diciembre
de 2020. Ademas, el Banco continué reduciendo la exposicién a los sectores de mayor riesgo, como
la industria de las aerolineas, que disminuy6 en $99 millones, o 67% desde el 31 de marzo de 2020,
representando menos del 1% del total de la cartera al 31 de diciembre de 2020, y la industria del
azucar, que disminuyd en $57 millones, o 43% en el mismo periodo. Ademas, el Banco redujo sus
saldos de préstamos deteriorados por el crédito (o NPL) a 0.22% de la Cartera de Préstamos al 31
de diciembre de 2020.

- El Banco implemento su Plan de Continuidad de Negocio el 13 de marzo de 2020. Como resultado,
el Banco pudo continuar con su actividad a distancia y seguir procesando las transacciones sin
interrupciones operativas o tecnolégicas importantes. Todo el personal del Banco, un total de 177
empleados operd a distancia desde sus hogares durante todo el afio 2020 y algunos periodos de 2021,
en seis paises diferentes, y las operaciones diarias del Banco han funcionado sin interrupcion.
Ademas, el Banco ha implementado medidas y controles especificos de ciberseguridad, apoyados
por herramientas para proteger los principales puntos de ataque, es decir, el correo electronico y los
puntos finales (ordenadores portatiles). En relacion con el capital humano, los supervisores, con el
apoyo del equipo de recursos humanos, mantienen un seguimiento constante de los empleados del
Banco para asegurarse de que gozan de buena salud fisica y mental, asi como de que la productividad
se mantiene en niveles normales y se cumplen los horarios de trabajo.

—  Se han mantenido con éxito comunicaciones digitales constantes y eficaces, tanto a nivel interno
como externo, con clientes, bancos corresponsales y otras partes interesadas. En consecuencia, el
Banco no ha experimentado un impacto significativo en su actividad como consecuencia de las
restricciones de movilidad y de viaje.

El Banco volvid a celebrar con éxito su Junta Anual de Accionistas de 2021 de forma virtual, tras
haberla celebrado virtualmente por primera vez en 2020. La administraciéon considera que la
celebracidn virtual de la junta redunda en beneficio de los accionistas y empleados del Banco.

C. Presentacion Emisora:
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Clientes de primer nivel, con grandes oportunidades para ampliar nuestra presencia en
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Bladex mantiene una

robusta posicion de liquidez.

Los activos liquidos se
colocan principalmente en el
Banco de la Reserva Federal
de Nueva York
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Segregacion de fuentes de fondeo por tipos de productos

Estructura de Fondeo
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Ejecutar nuestro Plan
Estratégico a 5 ainos para
promover el crecimiento y
maximizar retornos

Fase Inicial

13.7%

RoE 1Q23

6.1%

RoE 3Q21

Optimizacion Expansion

—
.

13%/15%

RoE Objetivo

BladexY

al

Escalamiento

Bladex

Una agil cartera de préstamos a corto plazo permite El modelo de negocio de
reequilibrar los ciclos riesgo intrinsecamente bajo

NO cambiara con el Plan

; " - e Estratégico
2. Activos de alta calidad y diversificados geografica y ) o 4

sectorialmente

3 Capitalizacion sdlida, base de financiacion bien
* diversificada, acceso a la ventanilla de descuento de la FED
a lravés de la agencia de NY de Bladex

4 Un balance flexible para aprovechar las variaciones de los
tipos de interés y cubrir el riesgo de cambio

5 +40 anos haciendo negocios en Latinoamérica y Bancos
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Sélida evolucion de los

niveles de rentabilidad, Ingreso Neto y RoE
alcanzando Trimestral
rendimientos sostenidos

de dos digitos
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== lasa de Activos Pioduclivos
=== Tasa de Pasivos Financieros

23

Conliene el Formalo Aulorizado 59

el incremento sostenido de

Margen Financiero Neto (“NIM”)

- NIM

2481%

BladexY

-

Bladex

7/
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X1V Personas Responsables

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacidn relativa al Emisor contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro leal
saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacidn que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Emisora
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

/

/
=

Erfca Lijtztain
Cargo: Vice Presidente Ejecutivo - Operaciones
(equivalente a Director General')

pims

Ana Graciela de Méndez Jorge Luis Real
Cargo: Vicepresidente Ejecutivo Finanzas Cargo: Vicepresidente Ejecutivo -Legal y Secretaria
(equivalente a Director de Finanzas) Ejecutiva

(Equivalente a Director Juridico)

Esta hoja corresponde al Suplemento Informativo para emisiones a Tasa Variable al amparo del programa de
certificados bursatiles de largo plazo a cargo de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., identificados con
clave de pizarra BLADEX 23.

2 Conforme a la Escritura 4,421 de la Notaria Primera de Circuito de Panama de fecha 26 de abril de 2019, por la cual Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior, otorga poder general a favor de la Sefiora Erica Lijtztain que la faculta con el cargo
equivalente al de Director General.
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Declaracion del Intermediario Colocador.

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado
en la definicién de los términos de la Oferta, y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada
con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su
representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
los Certificados Bursatiles materia de la Oferta, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de
valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa.

Intermediario Colocador
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México

Por: Francisco Javier Ortega Garza Galindo

Cargo: 'me\e\rado
\

Cargo:

Esta hoja corresponde al Suplemento Informativo para emisiones a Tasa Variable al amparo del programa de
certificados bursatiles de largo plazo a cargo de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., identificados con
clave de pizarra BLADEX 23.
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Declaracion del Intermediario Colocador.

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacidn, revision y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado
en la definicién de los términos de la Oferta, y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada
con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su
representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
los Certificados Bursatiles materia de la Oferta, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de
valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa.

Intermediario Colocador
Casa de Bolsa BEVA México, S A de . Grupo Financiero BBVA México

Por: Alejaitdra \G@‘ﬂza'ltz Canto
Cargo: Apoderado

Por- Marthh Alicia Marrén Sandoval
Cargo: Apoderado

Esta hoja corresponde al Suplemento Informativo para emisiones a Tasa Variable al amparo del programa de
certificados bursatiles de largo plazo a cargo de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., identificados con
clave de pizarra BLADEX 23.
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DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2, fraccion |, inciso m), numeral 5 de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del
Mercado de Valores, y exclusivamente para efectos de los estados financieros consolidados
dictaminados de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. (“el Banco”) al 31 de diciembre de
2022 y por el afio terminado en esa fecha, y los estados financieros consolidados dictaminados al 31 de
diciembre 2021 y por el afio terminado en esa fecha, y los estados financieros consolidados
dictaminados al 31 de diciembre de 2020 y por el afio terminado a esa fecha, que se incorporan por
referencia como anexos en el presente suplemento al programa dual con caracter revolvente de
colocacion de certificados bursatiles de corto plazo y largo plazo con clave de pizarra BLADEX 23
establecido por el Banco (el “Suplemento”), asi comao cualquier otra informacion financiera que se incluya
en el presente Suplemento, cuya fuente provenga de los estados financieros consolidados dictaminados
antes mencionados, se emite |la siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados
dictaminados del Banco al 31 de diciembre de 2022 y por el afio terminado en esa fecha, y los estados
financieros consolidados dictaminados del Banco al 31 de diciembre de 2021 y por el afio terminado en
esa fecha, y los estados financieros consolidados dictaminados al 31 de diciembre de 2020 y por el
ano terminado a esa fecha, que se incorporan por referencia como anexos en el presente Suplemento,
fueron dictaminados con fecha 22 de marzo de 2023, 25 de marzo de 2022 y 22 de marzo de 2021, de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Suplemento y basado en su lectura y dentro del alcance
del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la
informacion que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros consolidados
dictaminados, sefialados en el parrafo anterior, ni de informacién que haya sido omitida o falseada en
este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el objeto de
expresar una opinion respecto de lainformacion contenida en el Suplemento que no provenga de los
Estados Financieros Consolidados por él dictaminados”.

KPMG

/__,f,—/ ’
.P.A. Luis Venegas
Socio

Vg, L

C.P.A. Kuldip Singh
Representante Legal Sustituto

Esta hoja corresponde al Suplemento Informativo para emisiones a Tasa Fija al amparo del programa de certificados
bursatiles de largo plazo a cargo de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., identificados con clave de
pizarra BLADEX 23.



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y colocacion
de valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesto que no tengo
conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en el Prospecto o en el
presente Suplemento o que los mismos contengan informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Atentamente

Holland & Knight, S.C.

/ 7 —

N 4 (,’/

— |

.‘-,—;f—rr’

—7 /

= _‘{7 I /
—Xavjier Mar;émc/ Duefias  / J’
So?io £ "

Esta hoja corresponde al Suplemento Informativo para emisiones a Tasa Variable al amparo del programa de
certificados bursatiles de largo plazo a cargo de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., identificados con
clave de pizarra BLADEX 23.
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacion de valores
cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de
informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en el Prospecto o en el presente Suplemento o que los
mismos contengan informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Atentamente

Tapia, Linares & Alfaro

Fernando A. Linares F.

Socio

Esta hoja corresponde al Suplemento Informativo para emisiones a Tasa Variable al amparo del programa de
certificados bursatiles de largo plazo a cargo de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., identificados con
clave de pizarra BLADEX 23.
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A. Titulo que documenta los Certificados Bursétiles
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v
Bladex

TITULO UNICO AL PORTADOR
CERTIFICADOS BURSATILES
“BLADEN 23"
A CARGO DE
BANCO LATINOAMERICANO DE COMERCIO EXTERIOR, S.A

IMPORTE DELA-EMISION;
$2,500'000,000.00 M.N. (DOS MIL QUINIENTOSAM]. lm S O ADTY ), 1
REPRESENTA f'ﬁ VALORES, 8.4, DE Gy,

U
25°000,000 (VEINTICINCO | wnw:\ﬁg “AZM'N':T““‘-'ON

CON VALJOR NOMINAL DE | 7 L o 3
$100.00 (CIEN PESOS 00/100, MONEDA NAGLONAL). CADA fwb‘

—

Ciudad de México, :RJE-@ ! B ! D O
_-— Sadt N LAY

El presente Titulo es emitido por Banco Latinoamericano de Comercio Exterior. S A (en lo sucesiva, indistintamente, "Bladex™ o la
“Emisora™) y ampara 25°000.000 (Veinticinco millones) de certificados bursatiles 1dentiticados bajo el suplemento informauvo
correspondiente (el “Suplethento lnfo va™) como "BLADEX 23" (en adelante, los “Certificados Bursatiles™). emitidos al amparo del
programa de Certificados Bursatiles de corto v large plazo (1a “Emision™), autorizado por la Comision Nacional Bancaria v de Valores (la
“CNBV") mediante oficio numero 133/12047/2019 de fecha 20 de agosto de 2019 y actualizado por la CNBV mediante oficio
153/10026459/2021 de techa 30 de junio de 2021 bajo el nimero de partida 3386-4.19-2021-003 del Registro Nacional de Valores (el
“RNV™), hasta por un monto maximo autorizado de $25.000°000.000.00 (veinticinco mil millones de Pesos 00/100. Moneda Nacional)

Bladex se obliga incondicionalmente a pagar la cantidad de $2.500°000,000.00 (Dos mil quinientos miflones de Pesos 00/100, Moneda
Nacional), correspondientes a 23°000.000 (Veinticinco millones) de Certificados Bursatiles, cada uno con valor nominal de $100 00 (cien
Pesos 007100, Moneda Nacional). mismos que estan amparados por el presente Titulo. de conformidad con los términos y condiciones
senalados en el mismo. La Emisora asume la obligacion de pago citada de contormidad con lo previsto por los articulos 61, 62 y 64 de la
Ley del Mercado de Valores. Los Certificados Bursatiles estaran sujetos a los terminos que a continuacion se indican. mismos que seran
igualmente aplicables en las formas singular y plural. Los términos con mayuscula inicial no definidos en este Titulo tendran en significado
que a los mismos se atribuye en ¢l Suplemento Informativo correspondiente de Certificados Bursatiles o, en su defecto. en el Prospecto de
Colocacion

En términos del articulo 2 (Objeto) del pacto social de Bladex, el objeto social de la Emisora es promover ¢l desarrollo de los paises
latinoamericanos y st comercio exterior. Para el cumplimiento de ese objetivo, Bladex podrallevar a cabo todo tipo de negocios bancarios
o financieros. inversiones y cualesquiera otros negocios que promuevan el comercio exterior al igual que el desarrollo de los paises
latinoamericanos. La Emisora podra, ademas. dedicarse a negocios distintos a los descritos en el parrato anterior, siempre que para ello
cuente con la aprobacion de los accionistas. mediante resolucion adoptada por el voto favorable de la mitad mas una de las acciones
comunes presentes o representadas en una junta de accionistas convocada para otorgar tal autorizacion, voto favorable que debera
necesariamente incluir el voto de las tres cuartas partes (3/4) de las acciones comunes emitidas y en circulacion de la clase A

Adicionalmente. de conformidad con el articulo 4 (Facultades) del citado pacto social, en desarrollo del objeto antes referido. Bladex
tendra. entre otras, facultades para: (a) otorgar préstamos y abrir créditos garantizados con documento comercial. titulo de crédito o con
cualquier otra forma de garantia, originados en la exportacion de bienes y servicios de toda clase: (b) poseer, comprar, vender, retirar.
hacer, girar. aceptar, endosar, descontar, garantizar y llevar a cabo, cualquier operacion con pagares. letras de cambio, certificados de
opcidn para adquirir acciones y con cualesquiera otros valores o titulos de crédito en cualquier pais, asi como efectuar operaciones de
divisas extranjeras; (c) recibir préstamos y aceptar créditos de cualesguicra compaiias o instituciones bancarias y de crédito ¥ emitir bonos.
obligaciones. pagarés y cualesquiera otras obligaciones o instrumentos; (d) actuar como agente financiero internacional: y (e) en general.
llevar a cabo todo tipo de operaciones bancarias, bursatiles y financieras La enumeracion de estas facultades no se entendera como
limitativa o restrictiva de los poderes de la Emisora sino por el contrario, como adicional y supletoria de los poderes y tacultades generales
otorgados a las sociedades por las leyes de la Republica de Panama

1. Glosario de Términos y Deliniciones:



(a)

(b)

(c)

{d)

(e)

0

(g)

(h)

0]

(0)]

(k)

)]

Autoridad
Gubernamental:

Aviso:

BMY o Bolsa:

Caso de Vencimiento
Anticipado:

Certificados
Bursdtiles:

Colocacion;

CNBY:

Deuda:

Deuda Importante:

Dia Habil:

Disposiciones
Generales 0
Disposiciones de
Emisoras o Circular
Uhnica:

Doélares:

Significa, cunlquier secretaria. departamentn’ administeativo, agencia. comision, oficina, (unts,
awtgridad regulatoria, registro, dependencia; corporacion u otro. elierpo; entidad o tribunal
gubermamental (ineluyendo, sin fimitacion, adtoridades hanearias v fscales) de, 0 propiedad de, o
controlada por, los Estades Unidos Mexicanos. o cualtyuie subdivisian politica de este. que en vada
vaso ejerza funciongs eiecutivas, legislativas, judiciales. regulatorias o admimstrativas

Signitica. el aviso de oferta pdblica que se publique en la pagina electronica de la red mundial
(Internet) de la BMV. en el que se establezean las principates caracteristicas de la emision.

Signitica, ia Bolsa Mexicana de Valares. SAB. de CV

Significa, el(los) evento(s) que se indica(n) en la seccion de “Caso de Vencimiento Anticipado’ del
presente Titulo.

Significa, los 25'000,000 (Veinticinco millones) de certiticados bursatiles correspondientes emitidos
al portador que estan amparados por el presente Titulo.

Significa, la venta y registro de los Certificados Bursétiles en los terminos seiialados en el Prospecto
de Colocacion, en ¢l Suplemento [nformativo. el Aviso. en el presente Titulo y en el contrato de
colocacion cortespondiente a través de la BMV. con la intervencion de los Intermediarios
Colocadores

Significa, l]a Comision Nacional Bancaria y de Valores

Significa, con respecto a cualquier Persona, sin duplicar: (i) todas las obligaciones de dicha Persona
derivadas de dinero tomado en préstamo; (ii) todas las obligaciones de dicha Persona documentadas
eni bonas, obligaciones, pagarés o instrumentos similares: (1) todas las obligaciones de dicha Persona
de pagar de manera diferida el precio de compra de bienes b servicios (distntas a cuentas por pagai
derivadas del curso normal del negacio); (iv) toda la Denda de terceros garantizada por yn Gravamen
constituido sobre log activos propiedad de dichy Persona, independientemente st la misna ha astmido
dicha Deuda (para efectos de este ingiso (iv), el moto de ta Deuda er ese caso serd {gual i lo gue
tesiilte menor de entre (v) el saldo msolute de dicha Deuda garantizada, y (=) el valor justo de mercado
de los bienes swietos al Gravamen segin o determine dicha persona de buena fe). (v) las garantias
otorgadas por dicha Persona respecto de o Denda de terceros (para efectos de este ngiso (v)). ¢l
monto de la Deuda eh ese caso serd igual a lo que restilte menor deentre (1) el saldo msoluto de dicha
Deuda garantizada, v (=) el monto maxime de dichas garantins. si lo hubiere): (vi)las Obligaciones
por Arrendamiéntos Financieros (segan dicho terming se define en el Suplemento Informativa e
dicha Persona (vii) las obligaciones de dicha Persona en operaciones por las cuales s¢ obligue 4
enajenar un hien, mueble o inmueble, v arrendar dicho bien u otra bien que pretenda utilizar para los
mismos propositos que los del bign enajenado; (viii) las Obligaciones por Opetaciones Dervadas
(seznn dicho término se define en el Suplemento Informativo) de dicha Persaria (cuyo fonto en
cualquier momento serd ¢l valor neto de tepminacion. si lo hubiere, yue dicha Persona deba pagar a
la terminacion, dando efecto a las clausulas de compensacion aplicables) (pero_excluyendo,
obligaciones al amparo de Obligaciones por Operaciones Derivadas celebradas de buena fe en el
curso normal del negocio para cubrir riesgos ¥ no con fines especulativos): y (ix) lay obligaciones.
contingentes 0 no, de dicha Persona de reembolsara cualquier persona respecto a cantidades pagadas
conforme a cartas de crédito, garantias de crédito y aceptaciones bancarias

Significa, Deuda (distinta a las obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles) de la Emisora
cuyo monto principal sea mayor de EUA$100.000.000 (cien fiillones de Dotares D0/100, moneda de
curso legal de los Estados Unidos de América) (o su equivalente en cualquier otrd maoneda).

Significa, cualquier dia, que no sea sabado o domingo, o dia feriado por ley, en ¢l que [as instituciones
de banca multiple deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el publico.
conforme al calendario que publique periddicamente la CNBV o cualquier dia en el cual las
instituciones de crédito en Panama no estén obligadas o autorizadas a cerrar

Significa. las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores, expedidas por la CNBV y publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el dia 19 de marzo de 2003. segin las mismas han sido o sean modificadas de tiempo en

tiempo

Signitica. dolares. moneda de curso legal de los Estados Unidos de América

b



(m)

(n)

(0)

()

(q)

(r)

(s)

(t)

(w)

(v)

Emisién o Séptima
Emision:

EMISNET:
Euros
Emisora:

Fecha de
Determinacion de la
Tasa de Interés Bruto
Anual:

Fecha de Emision:

Fecha de
Yencimiento:

Funcionario
Responsable:

Gravamen:

Gravamenes
Permitidos:

Significa, la presente emision de Certificados Bursatiles identificados con clave de piczarra
“BLADEX 23", amparados por el presente Titulo

Significa. el sistema electronico de comunicacion con emisoras de valores de la BMV
Significa, euros, moneda de curso legal de la Unidn Europea
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior. S A

Tiene el signiticado que al mismo se atribuye en la Seccion “Forma del Caleulo de los Intereses” de
este Titulo

Significa, el 18 de julio de 2023

Significa, el 14 de julio de 2026

Signitica, el Directar General, Director de Finanzas y el Director Juridico o equivalentes de la
Emisora

Significa, respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, usufructo, depdsito, carga.
preferencia o cualquier otra garantia real de cualquier clase o naturaleza. incluyendo cualquier
compraventa condicionada o con reserva de dominio

Significa, con respecto a la Emisora o, en su caso, respecto de sus Subsidiarias, los siguientes:

(1) Gravamenes derivados de cualquier obligacidn de caracter fiscal o laboral o creados por ministerio
de ley. siempre que las cantidades que garanticen no sean pagaderas al momento de su creacion o
que hayan sido impugnadas de buena fe y respecto de los cuales se hayan creado reservas o cualquier
otra provision necesaria conforme a las NIIF que sean aplicables, de ser el caso:

(i) Gravamenes creados como consecuencia de servidumbres legales o voluatarias sobre los activos
de la Emisora o de sus Subsidiarias; gn el entendido gue. en ¢! caso de servidumbres voluntarias,
dichas servidumbres no podran impedir ¢l uso ordinario por parte de |a Emisora o sus Subsidiarias.
de los activos correspondientes que sean sujetos a dichas servidumbres voluntarias:

(iit) Gravamenes que existan como resultado de cualquier sentencia v orden judicial de cualquict
tribunal o de drdenes administrativas, salvo que dicha sentencia u orden sea declarada improcedente
o sus efectos hayan sido suspendidos mediante otra orden judicial o administrativa o de cualquierotra
forma permitida conforme a la legislacion aplicable, dentro de los 60 (sesenta) dias naturales
siguientes a su fecha de eficacia;

(iv) Gravamenes creados con anterioridad a la fecha del presente Titulo correspondiente a los
Certificados Bursatiles representados por este documento:

(v) Gravamenes sobre activos que la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias adquieran, construyan
o efectien mejoras en el futuro. asi como Gravamenes constituidos con el fin de garantizar el pago
del precio de adquisicion o fa Deuda incurrida para adquirir dichos activos (en e! caso de adquisicion
de sociedades, la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias, podran constituir gravamenes sobre las
acciones, partes sociales o instrumentos similares que representen el capital social de las sociedades
adquiridas o de aquellas que, directa o indirectamente, etectiien la adquisicion). e el gntendidy gl
(1) dichos Gravamenes se limitaran a los activos adquiridos, construidos o sobre los que se hubiera
hecho alguna mejora y, en todo caso, podran ser creados hasta 6 (seis) meses después de la techa de
compra, terminacion de las obras de construccion 0 mejora, segun sea el caso, o al inicio de operacion
comercial de dichos activos (lo que ocurra después) y (ii) la excepcion contenida en este inciso (e) no
sera aplicable a activos que sean propiedad de la Emisora y sus Subsidiarias a la fecha del presente.
salvo a las mejoras realizadas sobre los mismos;

(vi) Gravamenes sobre activos de una compaiia que se fusione con la Emisora o cualquiera de sus
Subsidiarias o Gravamenes existentes sobre activos de una compafifa que exista en el momento en
que dicha compaiiia se convierta en una Subsidiaria de la Emisora v. en cualquier caso, que no sean
creados como resultado de. en relacion con. o con motivo de dicha operacion (salvo si dicho
Gravamen fue creado para garantizar e} pago del precio de adquisicion de dicha compania):

(vii) Gravamenes que renueven, extiendan o sustituyan a cualquiera de los Gravamenes Permitidos
mencionados en los incisos (iv). (v) o (vi) anteriores. siempre que el monto de la Deuda garantizada



(W)

(x)

(z)

(aa)
{bb)
{ec)

(dd)

(ee)

()

(eg)

(hh)

(if)

G

(kk)

(m

{mm)

(nn)

Indeval:

Intermediarios
Colocadores:

LGTOC:

LISR:

LMYV:

México:

NIIF

Periodo de Intereses:

Panama:

Persona;

Programa:

Prospecto:
Pesos 0 $:

Representante
Comiin:

RNV:
EMISNET:
STIV-2:

Subsidiarias:

par dichos Gravamenes no se incremente o el plazo de la misma no se reduzca y dichos Gravamenes
no se extiendan a bienes distintos sobre los cuales el Gravamen estaba constituido;

(viii) Gravdmenes sobre valores que garanticen o se considere que garantizan operaciones de reporio:
y

(ix) Gravamenes distintos a los mencionados en los incisos anteriores para garantizar Deuda de la
Emisora o de cualquiera de sus Subsidiarias, siempre y cuando ¢l valor de los activos que garanticen
dicha Deuda no exceda del 15% (quince por ciento) de los Activos Tangibles Netos Consalidados
(segin dicho término se define en el Suplemento Informativo)

Significa, S.D. tndeval Institucion para el Deposito de Valores. S.A. de C.V

Casa de Bolsa Santander, S.A de C.V., Grupo Financiero Santander México y Casa de Bolsa BBVA
México. S.A de C V., Grupo Financiero BBVA Meéxico.

Significa, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
Significa, la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Signitica, la Ley del Mercado de Valores

Significa. los Estados Unidos Mexicanos

Significa, las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Tiene el significado que al misma se atribuye en la Seceidn “Periodicidad en el Pago de Intereses”
del presente Titulo

Significa. la Republica de Panama

Significa. cualquier individuo. sociedad, asociacion, sociedad de responsabilidad limitada.
fideicomiso de gobierno, dependencia o Autoridad Gubernamental o cualquier otra entidad de
cualquier naturaleza.

Significa, el programa de corto y largo plazo con caracter revolvente de Certificados Bursatiles de la
Emisora autorizado por la CNBV mediante oficio 153/12047/2019 de fecha 20 de agosto de 2019 y
actualizado por la CNBV mediante oficio 153/10026459/2021, de fecha 30 de junio de 2021, hasta
por un monto de $25.000°000,000.00 (veinticingo mil millones de Pesos 00/100, Maneda Nacional)
o stiequivalente en UDIs o en Délares o en Euros, para la emision de Certificados Bursatiles sin que
el monto total de 1as emisiones vigentes en cualquien fecha, pueda exceder dicho montd, El monto de
las emisiones de corto plazo no excederd de $2.000°000.000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100.
Maneda Nacional) o su equivalente en UDIs o en Dolares o en Euros Bladex podra realizar tantas
emisiones de Certificados Bursatiles como determine stempre y cuando el Programa contintie vigente
y el saldo insoluto de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda el monto totai autorizado
del Programa, inscrito en el RNV bajo el numero 3386-4.19-2019-002 y actualizado bajo el nimero
de partida 3386-4.19-2021-003 del citado registro.

Signitica, el prospecto de cotocacion al amparo del cual se autorizo el Programa
Signitica. la moneda de curso legal en México

Signitica, CIBanco, S:A , Institucion de Banca Miltiple (o su sucesor o cesionario)

Significa, el Registro Nacional de Valores
Significa, el Sistema Electronico de Comunicacion con Emisoras de Valores que mantiene la BMV
Significa. el Sistema de Transferencia de Informacion sobre Valores instrumentado por la CNBV

Significa, cualquier persona moral controlada por la Emisora, entendiéndose por “Control”, la
capacidad de una Persona o grupo de Personas, de llevar a cabo cualquiera de los siguientes actos:
(a) imponer. directa o indirectamente, decisiones en las asambleas de accionistas. de socios u Organos
equivalentes, o nombrar o destituir ala mayoria de los consejeros, administradores o sus equivalentes,
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Suplemento o
Suplemento
Informativo:

Tenedores:
Titulo:
TIE:

UDIS

Denominacion de la
Emisora:

Fecha de construccién
de Libro:

Clave de Pizarra:

Tipo de Valor:

Fecha de Oferta:

Nimero de Emision:

Monto Total
Autorizado del
Programa:

Monto Total
Autorizado de la
Emision:

Nitmero Total de
Certificados
Bursitiles a ser
Emitidos:

Denominacién de los
Certificados
Bursatiles:

VYalor Nominal de los
Certificados
Bursatiles:

de una persona maral; (b) mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente,
ejercer el voto respecto de mas del 50% del capital social de una persona moral; y (¢) dirigir, directa
o0 indirectamente. la administracion, la estrategia o las principales politicas de una persona moral. ya
sea a través de la propiedad de valores, por contrato o de cualquier otra forma

Significa, ¢l suplemento informativo de la presente Emision

Significa. los tenedores de los Certificados Bursatiles
Significa. el presente titulo Unico al portador que documenta los Certificados Bursatiles
Significa, la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio

Significa, las unidades de cuenta l{amada “*Unidades de Inversidn™ que se establecieron mediante el
“Decreto por el que se Establecen las Obligaciones que podrdn denominarse en Unidades Inversion
¥ Reforma y Adiciona diversas disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del
Impuesto sobre la Renta” publicado en el Diario Oficial de 1a Federacion el | de abril de 1995, tal ¥
como el mismo ha sido madificado a la fecha, y cuyo valor en Pesos publica ¢l Banco de México
periédicamente en el Diario Oficial de la Federacion.

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S A.

El 14 de julio de 2023.

“BLADEX 23"

Certificados Bursdtiles del presente Titulo a que se refiere el artfculo 62, fraccion I de la Ley
del Mercado de Valores de largo plazo.

El 13 de julio de 2023
Séptima Emision de Certificados Bursétiles de Largo Plazo

Hasta $25,000'000.000 00 M N. (veinticinco mil millones de pesos 00/100, Moneda Nacivonal) o su
equivalente en UDIs o en Dolares o en Euros, con cardcter revolvente, sin que el monto conjunto de
las Emisiones vigentes en cualquier fecha pueda exceder del monto autorizado. y sin que las
Emisiones de Corto Plazo excedan de $2.000°000,000.00 M.N. (Dos mil millones de pesos 00/100
Moneda Nacional) o su equivalente en UDIs o en Ddlares o en Euros

$2.500°000,000.00 (Dos mil quinientos millones de Pesos 00/100, Moneda Nacional)

25'000,000 (Veinticinco millones) de Certiticados Bursatiles.

Pesos, Mongda Nacional

$100.00 (cien Pesos 00/100, Moneda Nacional), cada uno.
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Precio de Colocacién:

Vigencia del
Programa:

Plazo de Vigencia de
la Emision:

Calificaciones
otorgadas por
Agencias

Calificadoras:

Intermediarios
Colocadores:

Tipo de Colocacion:

Fecha de Emisidn:

Fecha de Vencimiento
de los Certificados
Bursitiles:

Lugar de Emisién

Tasa de Interésy
Procedimiento de
Calculo

$100.00 (cien Pesos 00/100. Moneda Nacional). cada uno

5 (cinco) anos contados a partir del 20 de agosto de 2019

1.092 (mi! noventa y dos) dias equivalentes a 39 (treinta y nueve) petiodos de 28 (veintiocho) dias
cada uno, aproximadamente 3 (tres) anos

Calificacion otorgada por S&P Global Ratings, 5. A, de C.V | ala presente Emision’ “mxAAA T |a
clial significa que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus comprarmisos fnancieros
sobre laobligacion es extremadamente fuerte en relacion comn otros emisores del mercady nacional
La calificacion otorgada o su confirmacion no constituyen und recomendacion de inversion y la
misma puede estar sijeta a actualizaciones e cualguier momento. de conformidad con las
metodologias de S&P.

Calificacion otorgada por Fitch México, S A, de C.V.. a la presente Emision: “AAA(mex) lo cual
significa que dl emisor le fue otorgada la calificacion que se asigna 4 loy ¢misores con la mas haja
expectativa de resgo de incumplintiento e relacion con otros emisores u obligaciones en el mismo
pais: La calificacion otorgada o su-confi rmagion no constituye una recomendacion de mversion v In
misma puerde estar swieta a actualizaciones en cunlquier momento, de con formidad con las
metodologias de Fitch

Casa de Bolsa Santander $.A, de C V.. Grupo Financiero Santander Meéxico v Casa de Bolsa
BBVA Meéxico. S.A de C V.. Grupo Financiero BBVA México

Oferta Piblica Primana Nacional.
18 de julio de 2023

14 de julio de 2026 o en caso de que dicha fecha no sea un Dia Habil, el Dia Habil siguiente

Ciudad de México

A partic de su Fecha de Emsion. y hasta su total amortizacion a inds tardar en la Fecha de
Vencimiento, los Certificados Bursatiles devengaran un interés ordinario sobre su Valor Nominal a
una Tasa de Interés Bruto Anudl (segin dicho término se define mis adelante) gue el Representante
Comun caleulard a mas tardar el segundo Dia Habil previo al inicio de cada Periodo de Intereses (en
adelante la "Fecha de Determinacion de la Tasa de to Anugl") y que regird durante dicho
Periodo de Intereses Inmediato sigwente, de conformidad can lo que se detalla a coptinuacion. En el
entendido que. para el primer Perindo de Intefeses, la Tash de Interés Bruto Anual aplicable serd
aquella que se establece al final de la presente seccion

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de [nterés Bruto Anual’j se caleulard mediante laadicion de
{).45% (tero punto cugrenta y cinco por eiento) o la Tasa de Interes Interhancana de Equilibrio a un
plazo de hasta 29 (veintinueve) dias (“Tasa de Interés de Referenein” o “THE™ vy en caso de que no
se publicara la TIE a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias se utilizacs la TIHE al plazo mas cercano,
dada a conocer por ¢l Banco de México. par el medio masivo de comunicacion que este determing o
a traves de cualguier otro mediv electromeo, decomputo o de telecominicacion, —meluso internet—
autorizado al efectn precisamente por Bancy de Mexico, en la Fecha de Deterninacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 (treita) Dias Habiles
anteriores a la misma. céso en ¢l cual deberd tomarse como base lu tasa comunicadaen el Dia Habil
mas proximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual En caso de que la
THE deje de existir o publicarse. el Representante Coman utilizara como (asa sustituta pars
determinar la Tasi de Iiterds Bruto Anual de Jos Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el
Banco de Meéxico oficialmente como la tasa sustituta de |a THE a plazo de hasta 29 (veintinueve)
dias. La Tasa de Interés de Referencia se deberd capitalizar al nimero de dias naturales del Periodo
de Intereses correspondiente



Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de
dias naturales de! Periodo de Intereses correspondiente, el Representante Coman utilizara la siguiente
formula:

NDE
TR PL 36000
TC=|jl+———xPL| ~1{x|===
36000 ~ND
En donde:
TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al nimero de dias naturales
del Periodo de [ntereses carrespondiente
TR 3 Tasa de Interés de Referencia (o la tasa que la sustituya) mas 0 43% (cero punte
cuarenta y cinco por ciento)
PL = Plazo del instrumento correspondiente (o el que lo sustituya) en dias naturales
ND = Numero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente

La Tasa de [nterés Bruto Anual aplicable para el primer Periodo de Intereses sera de || 94% (once
punto noventa y cuatro por ciento)

Los intereses ordinarios que devengaran los Certificados Bursatiles se computaran a partir de su
Fecha de Emisidn, o al inicio de cada Periodo de Intereses correspondiente, y los calculos para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anual v el monto de los intereses a pagar. deberan comprender
los dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente Los calculos se efectuaran cerrandose a
centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en las Fechas de Pago de
[ntereses seflaladas en el calendario de pagos que se incluye en la seccion ~Periedicidad en ¢l Pago
de Intereses” referida en el Titulo

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de [os CB'S, el
Representante Comdn utitizara la siguiente formula;

I = VN (el a

= R e .

/ Gg000 " "

Donde

lj= [nterés bruto del Periodo de Intereses que corresponda

VN = Valor nominal o Valor Nominal Ajustado, segiin corresponda, de los Certificados
Bursatiles en circulacion.

TBj = Tasa de Interés Bruto Anual equivalente al namero de dfas naturales efectivamente
transcurridos hasta |a Fecha de Pago de [ntereses correspondiente

NDE=  Numero de dias naturales efectivamente transcurridos en ¢l Periodo de Intereses

correspondiente

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de [nterés Bruto Anual determinada por el Representante
Coman no sutrird cambios durante el mismo

El Representante Comun dara a conocer a la CNBV a través del STIV-2, a la Bolsa a través del
EMISNET. al Emisor por escrito (pudiendo ser por correo electronico) y al [ndeval. por escrito o a
través de los medios que éstas determinen, a mas tardar en la Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual que corresponda, €l importe de los intereses a pagar (junto con las variables
utilizadas para el calculo de la Tasa de Interés Bruto Anual), y en su caso de principal, Asimismo.
daré a conocer con {a misma anticipacion a la CNBV a través del STIV-2. y a la Bolsa a través de
EMISNET, o a través de los medios que éstas determinen la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursétiles aplicable al siguiente Periodo de Intereses

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago
(Fecha de Vencimiento), siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe total de
la amortizacion y. en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas
tardar a las | 1:00 a.m. (hora de la Ciudad de México) de ese dia

En caso de que en algtin Periodo de Intereses ¢l monto de intereses no sea cubierto en su totalidad.
Indeval no estara obligada a entregar la constancia correspondiente a dicho pago. hasta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera responsable si no entregare la constancia
correspondiente a dicho pago. en caso de que el pago no sea integramente cubierto
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Garantia;:

Tasa de Interés Bruto
Anual Aplicable al
Primer Periodo de
Intereses de los
Certificados
Bursitiles:

Periodicidad en el
Pago de Intereses o
Rendimientos:

Intereses Moratorios:

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el titulo que ampare los
Certificados Bursatiles no llevara cupones adheridos, haciendo las veces de €stos, para tados los
efectos legales, las constancias que expida [ndeval.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o de
cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto de los
Certificados Burssatiles

Los Certificados Bursatiles son quirografarios por [o que no cuentan con aval o garantia alguna ni
personal ni real

{1 94% (once punto noventa y cuatro por ciento)

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Burstiles se liquidaran cada 28 (veintiocho)
dias (cada uno de dichas periodos, un *Periodo de Intereses”). contorme al siguiente calendario y
en fas siguientes fechas en el entendido que si cualquiera de dichas fechas sea un dia inhabil. los
iftereses se Hyuidaran el Dia Habil inmediato sizuiente (cada una de dichas fechas. una “Eecha de
Pago de Intereses™). sin que tal circunstancia se considere un ineymplimiento y sin que afecte el
caloulo de Ios dins naturales establecidos para cada Periodo de (ntereses.. contra la entréga de lis
constancias gue Indeval haya expedido El primer pago de intereses ordinarios se efectuara
precisamente el 15 de agosto de 2023:

Periodo de Periodo de Fecha de Pago de
Intereses Fecha de Pago de Intereses Intereses [nteresey
] 15 de agosto de 2023 21 25 de febrero de 2025
2 12 de septiembre de 2023 e “—4’2; 25 de marzoe de 2025
3 10 de octubre de 2023 23 22 de abril de 20235
4 7 de noviembre de 2023 24 20 de mayo de 2023
5 5 de diciembre de 2023 25 17 de junio de 2025
@ 2 de enero de 2024 26 t3 de julio de 2025
7 30 de enero de 2024 27 12 de agosto de 2025
8 27 de febrero de 2024 28 9 de septiembre de 2023
9 26 de marzo de 2024 20 7 de octubre de 2025
10 23 de abril de 2024 30 4 de noviembre de 2025
11 21 de mayo de 2024 1] 2 de diciembre de 2025
12 18 de junio de 2024 32 30 de diciembre de 2025
i3 16 de julio de 2024 33 27 de enero de 2026
14 13 de agosto de 2024 34 24 de tebrero de 2026
15 10 de septiembre de 2024 35 24 de marzo de 2026
16 8 de octubre de 2024 36 21 de abril de 2026
17 5 de noviembre de 2024 37 19 de mayo de 2026
18 3 de diciembre de 2024 38 16 de junio de 2026
19 31 de diciembre de 2024 39 14 de julio de 2026
20 28 de enero de 2025

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de principal de los Certificados Bursatiles. se
devengaran intereses moratorios (en sustitucion de los ordinarios), sobre el principal insoluto vencido
de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable
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Amortizacion de
Principal:

Destino de los
Fondos:

Lugar y Forma de
Pago de Principal y
Rendimientos:

Posibles Adquirentes:

Aumento en el
Nitmero de
Certificados
Bursitiles emitidos al
amparo de la
Emisién:

al Periodo de [ntereses en el que ocurra dicho incumplimiento, en el entendido giie, $i ¢l
incumplimiento se da en una Fecha de Pago de Intereses. se considerara la tasa aplicable al Periodo
de Intereses que termina en dicha Fecha de Pago de Intereses, mas 2% (dos por ciento)

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la techa de incumgplimiento v hasta que la
suma vencida de principal de los Certificados Bursatiles haya quedado integramente cubierta v seran
calculados sabre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias v por los dias naturales
efectivamente transcurridos en mora. g ¢l enteidido que. todas las cantidades que se reciban de la
Emisora se aplicaran en primer lugar al pago de intereses moratorios, posteriormente al pago de
intereses ordinarios y finalmente al pago de principal La suma que se adeude por concepto de
intereses moratorios debera ser pagada en la misma moneda que la suma de principal v en el domicilio
del Representante Comuin ubicado en Cordillera de los Andes 265 segundo piso. Colonia Lomas de
Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C P [1000. Ciudad de México o en la direccion que el
Representante Comun notifique en ¢l caso de que cambie el domicilio de sus oficinas. a mas tardar a
las 1 1:00 horas del dia en que se efecttie el pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora. se
entendera pagado el Dia Habil siguiente

Los Certificados Bursatiles seran amortizados en un solo pago a su valor nominal en la Fecha de
Vencimiento. El Representante Comiin debera dar aviso por escrito a Indeval, o a través del medio
que éste indique, por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la techa seialada para la
amortizacion de los Certiticados Bursatiles

Los recursos netos obtenidos por el Emisor son $2.490°358,133.00 (dos mil cuatrocientos noventa
millones trescientos cincuenta y ocho mil ctento cincuenta v tres pesos 00/100 moneda nacional)
Los recursos netos obtenidos por el Emisor como resultade de esta Emision de Certiticados
Bursatiles, seran destinados para satisfacer sus necesidades operativas. incluyendo el tinanciamiento
de sus operaciones activas (sin que a la fecha de la Emision tengan un destino especifico), a fin de
poder realizar las operaciones permitidas conforme a las disposiciones legales aplicables

El principal de los Certificados Bursdtiles, asi como los rendimientos que, en su caso, puedan
generar, se pagardn mediante transferencia electrdnica respectivamente. en las oficinas de
S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores. S.A de C. V., ubicadas en Avenida Paseo
de la Reforma 2585, 3er Piso. colonia. Cuauhtémoc. cddigo postal 06500, en México. Ciudad
de México.

Personas flsicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente

Sujeto a las condiciones del mercado. la Emisora tendra el derecho de emitir v ofrecer publicamente
Certificados Bursatiles adicionales (los *Certilicados Bursatiles Adicionales™) a los Certiticados
Bursatiles (los "Certificados Bursatiles Oviginaley”). Los Certiticados Bursatiles Adicionales: (i) se
considerara que forman parte de la emision de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual
entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la Bolsa): y (ii) tendran los mismos
términos y condiciones que fos Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha
de vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certiticado Bursitil, obligaciones y casos de
vencimiento anticipado)

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales. asi como de cualquier emision de
Certificados Bursatiles Adicionales, se entendera que los Tenedores han consentido que la Emisora
emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que Ja emision y oferta ptblica de los Certificados
Bursatiles Adicionales no requerira la autorizacion de los Tenedores La emision de Certiticados
Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

a) La Emisora podré emitir y ofrecer pablicamente Certificados Bursatiles Adicionales. siempre
y cuando (1) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (o
al menos no inferiores) que las caliticaciones otorgadas a los Certiticados Bursatiles
Originales y que éstas tltimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del
aumento en el numero de Certificados Bursatiles en circulacion o por cualquier otra causa); y
(ii) Bladex se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones o no exista o
pueda existir (como resultado de la emision de Certificados Bursatiles Adicionales) un Caso
de Vencimiento Anticipado, contorme a los Certiticados Bursatiles Originales

b) El monto méaximo de Certificados Bursatiles Adicionales que la Emisora podra emitir y
ofrecer publicamente. sumado al monto de las emisiones en circulacion (incluyendo la emision
de los Certiticados Bursatiles Originales), no podra exceder el monto total autorizado del
Programa

¢) En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales. la Emisora debera canjear
el titulo que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval), previo
aviso por escrito con 6 (seis) dias habiles de anticipacion a dicho acto, por un nuevo titulo que
ampare los Certificados Bursatiles Originales mas fos Certiticados Bursatiles Adicionales,
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Depositario:

Derechos que
Conlieren a los
Tenedores:

Régimen Fiscal:

Representante
Comiin:

Funciones del
Representante
Comin:

depositar dicho tiwfoen Indeval, Dicho fitulo hard constar Unicamente las maditicaciones que
sen recesariis para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir (1)
el monto toral de (o Emision, (i) el nimero total de Certificados Bursatiles amparados por el
titulo (gque serd igual al numero de Certifigidos Rursatiles Originales mas el humero de
Certificadbs Bursatiles adicionales), (111) In feehade emisian (que serd la fecha de emision de
los Certificades Bursatiles Adicionales). (iv) ¢l plazo de viganeia de la Emision, cuye plazo
serd igual al plazo que exista entre la fecha de emsion de los Certificados Butsatiles
Adicianales v la fecha de veneimiento de los Certificados Bursatiles € rginales. en virtud de
yue la fecha de vencimiento de dicho titulo serd Ia misma fecha de vencimiento que la de los
Certificados Bursatiles Originales, y (v) en su caso el destino de los recursos

d)  La fecha de emision de los Certificados Bursdtiles Adicionales podrd o no coineidie cor la
fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conlorme al tilo que ampare In
emision de Certificados Bursatiles: Originales. El precio de los Ceniticados, Bursatiles
Adicionales deberd reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio et el
Periodo de Intereses vigente, en el entendido que. los Certificados Bursatiles Originales
continuaran devengando intereses en el Periodo de Intereses que se encuentren 21 vigor & la
fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adiciopales y los Certificados Bursatiles
Adicionales devengarin intereses desde I fecha en que nicie el Periado de Intereses vigente
de los Certificados Burstiles Originales por 1o que los Certiticadps Bursanles Adicionales
tendran derecho a recibir los intereses correspondientes o toda el Perioda de Infereses en curst
en su fecha de emision a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Originales

¢) Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en ¢l monto en
circulacion de los Certificados Bursatiles Originales derivado de [a misma constituiran
novacion

f) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, dependiendo de las condiciones de mercado !

S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores. S.A. de C.V.

Los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro de principal y
rendimientos adeudados por la Cmisora al amparo del presente Titulo desde la Fecha de
Emision hasta la Fecha de Amortizacion.

La tasa de retencion aplicable, en la fecha del presente Titulo, respecto de Tos intereses pagados
confortne a los Certificados Bursatiles se encuentea sujeta (1) para las personas fisieas o morales
residentes en México para efectos fiscales, & lo previsto en los articulos 54. 53, 133 y demas
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (1) para las personas Hsicas v moriles
residentes en el extranjerd pira efectos fiscales. a lo previsto en los articulos 133, 166 v demas
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adguirentes de los
Certificados Bursétiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultanies de
su inversion en los Certificados Bursétiles, ineluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto s
su situacion particular. EI regimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duraeion del
Programa y 4 lo larga de la vigencia de la presente Emision. por lo que los posibles adguirentes
deberdn de consultar con sus asesores fiscales el regimen legal aplicable

CIBanco S.A.. Institucidon de Banca Multiple (o su sucesor o cesionario).

ClBanco, S.A.. Institucion de Banca Miltiple, serd el representante comim de los Tenedores v,
mediante s firma en el titulo acepta dicho cargo, asl comp sus derechos v obligaciones, de
conformidad con lo establecido en los articulos 64, traceion X111, 68 y 69 de la LMV v el articulo 68
de las Disposiciones Generales (con las precisiones, aclaraciones. ¥ limitaciones que se pactan mas
adelante)

El Representante Comin tendra las facultades. los derechos y obligaciones que se confieren en el
titulo, asi como en la LMV, Ia Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en lo gue resulte
aplicable y las Disposiciones Generales. Para tado aquello no expresamente previsty en el titulo, ¢l
Representante Comtn agtuard de conformidad con las mstrucciones de la asamblea de Tenedores
conforme a lo dispuesto en el titwla (para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante
Comun no representa a los Tenedores de forma individual. sino de manera conjunta), para que éste
proceda a llevar a cabp cualquier acto en relacion con 105 Certificados Bursatles a menos que se
indique otra cosa en el titulo

E! Representante Comin tendra, entre otros, los siguientes derechos y nbligaciones



(a) Incluir su firma awograta en los Certificados Bursdtiles. en términos de la fraccion X[ del
articulo 64 de la LMV, para hacer constar la aceptacion de su cargo. asi como sus obligaciones s
tacultades en términos de las disposiciones legales aplicables

(b) Derecho de vigilar el cumplimiento def destino de las tondos establecido en el titulo

(c) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley to requiera. cuando lo estime
necesario o conveniente y cuando se requiera conforme al titulo, designar a la persona que deba actuar
como secretario en las mismas y ejecutar sus decisiones

(d) Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier otra persona o autoridad competente

(e Lievar a cabo los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores
2=
al amparo del titulo

(D) Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea de Tenedores
cuando esta se requiera, los documentos o contratos que, en su caso. deban subscribirse o celebrarse
con el Emisor

(g) Calcular v publicar los pagos de intereses y, en su caso. de principal respecto de los Certificados
Bursitiles. asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para cada Periodo de Intereses

(h) Notificar a os Tenedores. la Bolsa y la CNBV acerca de cualquier Caso de Vencimiento
Anticipado en cuanto tenga conocimiento del mismo, a través del Emisnet y el STIV-2
respectivamente, o de cualquier otro sistema que resulte aplicable, y a Indeval por escrito o a través
de los medios que éste determine. asi como cuando se haya declarado ¢l vencimiento anticipado de

los Certificados Bursatiles

(1) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores. para el pago a estos Gllimos
de los intereses y amortizaciones correspondientes

(1) Dar cumplimiento a todas |as disposiciones que le son atribuidas en el titulo y en las disposiciones
legales aplicables

(k) Las demads establecidas en el titulo

() Publicar cualquier informacion al gran piblico inversionista respecto del estado que guarda la
Emision: en el entendido que, cualquier informacion que sea de carcter contidencial debera siempre
identificarse como tal, va que el Representante Comun podrd revelar al publico inversionista
cualquier informacion que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identiticado como
confidencial

(m) En general ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la
LMV, ta Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. las Disposiciones Generales y los sanos
usos y practicas bursatiles a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo e} Representante Comin en tal cardcter. en términos
del titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados por los
Tenedores

El Representante Comdn estara obligado a veriticar, a través de la informacion que el Enusor e
hubiere proporcionado para tales tines. el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones de!
Emisor establecidas en ¢l titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles)

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al
Emisor, a sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que le preste servicios
relacionados con los Certiticados Bursatiles, la informacion y documentacion que sea necesaria para
verificar el cumplimiento de las obligacienes del Emisor que se refiere el parrafo anterior. Al respecto.
el Emisor estara obligado a entregar dicha intormacion y documentacion y de requerir a sus auditores
externos, asesores legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacion y
documentacion y en los plazos razonables que este solicite para el cumplimiento de sus funciones, en
el entendido de que el Representante Comuin podra hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de contidencialidad alguna y
enel entendido. ademas, de que los Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacion de manera
confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma (siempre que no sea de caracter
publico)

El Representante Comuin solamente actuard o dejara de actuar con base en la informacion recibida.
sin estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad, El Representante Comiin no sera
responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales (incluyendo actos
fraudulentos) por parte del Emisor. sus asesores. o cualquier persona que les preste algtin servicio. El
Representante Comun no sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacion
aplicable, con base a la informacion disponible en el momento que corresponda o buscando proteger
los intereses de los Tenedores



37.

Asamblea de
Tenedores:

El Representante Comtin no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacion
o la informacion que en su caso. llegue a proporcionarle et Emisor, relacionado con la Emision que
requiera el Representante Comin. y que la misma. no sea formulada directamente por parte del propio
Representante Comiin

El Representante Comtn podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en ¢l parrato
anterior, si lo estima conveniente una vez al aflo, y en cualquier otro momento que lo considere
necesario, siempre y cuando sea en dias y horas hébiles, y le hubiere entregado un aviso al Emisor
con 1§ (quince) dias de anticipacion a la fecha en que se desee flevar a cabo la visita o revision
respectiva. en el entendido de que si se trata de un asunto urgente, segin lo estime de esa manera el
Representante Comn, la notiticacion deberd realizarse con por lo menos 8 (acho) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente

En caso de que el Representante Comin na reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefialados
en el parrafo inmediato anterior. o que tenga conocimiento de cuaiquier incumplimiento de las
obligaciones establecidas en el titulo. tendra la obligacion de solicitar inmediatamente al Emisor que
se haga del conocimiento del ptblico. a través de un evento relevante dicho incumplimiento, en ¢l
entendido que en caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de
los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notiticacion realizada por el Representante Comun. este tendra
|a obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata

Para dar cumplimiento a todo 1o anterior, ¢l Representante Comun podra solicitar a la asamblea de
Tenedores o, en su caso. esta Gltima ordenar que se contrate a terceros especialistas en la materia de
que se trate, que considere necesario y/o conveniente para que le auxilien en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el titulo y en la legislacion aplicable, en cuyo caso. el
Representante Comun estard sujeto a las responsabilidades que establezea la propia asamblea de
Tenedores al respecto, y, en consecuencia, podra contiar, actuar o abstenerse de actuar con base en
las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas. segun lo determine la asamblea de
Tenedores, En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe la contratacion antes referida. el
Representante Comiin solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables
en términos de las disposiciones legales aplicables. Lo anterior en el entendido que si la asamblea de
Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros, pero no se le proporcionan al Representante
Comun los recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto par ¢l articulo 281 del
Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en et articulo 2377 del Cédigo Civil para el Distrito
Federal (vigente en la Ciudad de México) v sus correlativos articulos en los Cadigos Civiles de las
demas entidades federativas de México vy en el Cadigo Civil Federal con relacién a su caracter de
mandatario en términos del articulo 217 de fa Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. en el
entendido que el Representante Comun no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para
la contratacion de dichos terceros especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en
el retraso de su contratacion por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion porque no le
sean proporcionados

El Representante Comin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean
solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores.
en el entendido que dicha remocion solamente surtira efectos a partir de la fecha en que cl
representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomada posesion
del mismo. La designacion de un nueve representante comun unicamente podra recaer en und casa
de bolsa o institucion de crédito

E! Representante Comun concluira sus tunciones en fa fecha en que todas las cantidades adeudadas a
los Tenedores conforme a los Certiticados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad (incluyendo.
en su caso. los intereses moratorios pagaderos conforme a los mismos) o, en su caso. a la fecha en
que un representante comin sustituto haya sido designado, aceptado el cargo y tomado posesion del
mismo

El Representante Comun en ningin momento estard obligado a erogar ningln tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y
funciones, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo conforme al titulo
y/0 1a legislacion aplicable

Para efectos de esta Seccion, “Certificados Bursatiles” significa los 25.000.000 (Veinticinco
millones) de Certificados Bursatiles al portador, objeto de la presente Emision. que ampara el titulo
que documenta |a presente Emision

(a) Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de €stos y se regiran. en todo caso, por
las disposiciones del titulo. de 1a LMV, las disposiciones aplicables de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito y cualquier otra aplicable de manera supletona, siendo validas sus
resoluciones respecto de todos los Tenedores. aiin para los ausentes y disidentes En consecuencia
cualquier acto del Emisor que en términos del titulo se encuentre sujeto a la aprobacion de los
Tenedores. debera someterse a la asamblea de Tenedores



(b) La asamblea de Tenedores se reunirda siempre que sea convocada por ¢l Representante Coman

(¢} EI Emisor o los Tenedores que, en su conjunto o en lo individual. representen un 10% (diez por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion podran pedir al Representante Comun que
convoque a la asamblea de Tenedores. especificando en su peticion los puntds que en la asamblea
deberan tratarse

(d) El Representante Comun debera expedir la convocatoria dentro del témmino de |3 (quince) dias
contados a partir de la techa de solicitud. para que la asamblea de Tenedores se redina en el término
de | (un) mes a partir de la techa en que el Representante Comun reciba fa solicitud, Si el
Representante Comiin no cumpliere con esta obligacion. el juez de primera instancia del domicilio
del Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunion
de la asamblea

(e) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez. por lo menos, en cualyuicr
periodico de amplia circulacion a nivel nacional. con cuando menos 10 (diez) dias de anticipacion a
la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la
asamblea deberan tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia
salvo que esté representado el 100% (cien por ciento) de los Certiticados Bursatiles en circulacton
con derecho a voto respecto del asunto de que se trate. asi como el lugar y hora en que deberd
celebrarse dicha asamblea

(F) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefalados en el
parrafo (g) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan
estar representados, por lo menos. la mitad mas uno de los Certiticados Bursatiles en circulacion con
derecho a voto y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de las presentes

Si la asambiea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos
distintos a los seiialados en el parrafo (g) siguiente. habra quérum con cualquiera que sea el numero
de Certiticados Bursatiles con derecho a voto en ella representados y sus decisiones seran validas si
son tomadas por la mayoria de los Tenedores presentes

g) Se requerira que este representado en la asamblea de Tenedores. en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por clento) de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles en circulacion con derecho a voto. y que las decisiones sean aprobadas por la mayoria de
las presentes, en los siguientes casos:

(1Y cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o nombrar a cualquier otio
representante comiin,

(2) cuando se trate de consentir u otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de
principal e intereses conforme al titulo,

(3) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certiticados
Bursatiles que ampara fos Certificados Bursatiles de la presente Emision; salvo que la modificacion
en cuestion sea para (i) salvar cualquier omision o deftecto en la redaccion del titulo; (ii) corregir o
adicionar cualquier disposicion al tituto que resulte incongruente con el resto de las disposiciones del
mismo, o (iii) satisfacer cualquier requerimiento, condicion o lineamiento contenido en una sentencia
o disposicion legal aplicable: casos en los cuales no se requerira el consentimiento de los Tenedores.
en el entendido de que. en dichos casos, el Emisor [levara a cabo el canje respectivo ante el Indeval
en el entendido que debera informar a Indeval por escrito 0 por los medios que este determine. con
por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a que se pretenda llevar a cabo el respectivo canje
del titulo, lo siguiente: (x) la fecha en que se llevara a cabo el canje correspondiente. v (y) todas 3
cada una de tas modificaciones realizadas al titulo y ¢l Representante Comiin confirmara por escrito
que las mismas no limitan o atectan de manera alguna los derechos de los Tenedores por tratarse de
uno o mas de los supuestos sefialados. En virtud de la adquisicion de los Certificados Bursatiles. se
entendera que los Tenedores han consentido que el Emisor y el Representante Comun leven a cabo
las modificaciones a que se refieren los subincisos (1). (i1) y (iii) de este inciso (3). sin la celebracion
de una asamblea de Tenedores;,

(4) cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certiticados conforme a lo establecido
en la seccion “Caracteristicas de la Oferta - Casos de Vencimiento Anticipado”

(h) Si la asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquiera de los asuntos sefialados en el parrafo (g) . incisos (1), (2). y (3) anteriores. se requerira
que estén presentes o representados Ja mitad mas uno de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
en circulacion con derecho a voto y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de los
Certificados Bursatiles presentes; si la asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior
convocatoria para tratar el asunto sefalado en el parrafo (g). inciso (4) anterior, se requerira que esté
representado en la asamblea de Tenedores. cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certiticados Bursatiles en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la
mayoria de los presentes



38,

Obligaciones de Dar,
Hacer y No Hacer en

Beneficio y/o Frente
los Tenedores:

a

(i) Para concurrir a las asambleas de Tenedores. los Tenedores deberan entregar al Representanie
Comun las constancias de depasito que expida Indeval y el listado de titulares que al efecto expida el
intermediario financiero correspondiente. de ser el caso. respecto de los Certiticados Bursatiles de los
cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a fa asamblea de Tenedores. por fo
menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse.  Las
Tenedares podran hacerse representar en la asamblea por apoderado. acreditado con simple carta
poder firmada ante dos testigos o con un mandato general o especial can facultades suficientes.

(j) En ningun caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores de los Certificados
Bursatiles, los Certiticados Bursatiles que el Emisor hubiere adquirido en el mercado por lo que los
mismos no se consideraran para integrar el quérum de instalacion y de votacion en las asambleas de
Tenedores previstas en el titulo

(k) De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungide camo presidente v
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia. firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas y demas datos y documenlos que se refieran a |a actuacion de las asambleas
de Tenedores o del Representante Comun. serdn conservados por éste v podrdn, en todo tiempo. ser
consultadas por los Tenedores y el Emisor. los cuales tendran derecho a que, a su costa, el
Representante Comn les expida copias certificadas de dichos documentos

(1) Para efectos de calcular el qudrum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara como
base ¢l numero de Certiticados Bursatiles en circulacién con derecho a voto. La asamblea de
Tenedores sera presidida por el Representante Comun o, en su defecto, por el juez, o la persona que
éste designe, en el caso previsto en el inciso (d) anterior, y en eHa los Tenedores tendran derecho a
tantos votos como les correspondan en virtud de los Certiticados Bursatiles que posean
computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion con derecho a voto

(m) No obstante 1o estipuladv en la presente seccion. las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen [a totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacion
con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, fa mistma validez que si hubieren sido
adoptadas reunidos en asamblea, siempre gue se confirmen por escrito

Una vez que se declare instalada Ja asamblea de Tenedoies, Tus Tenedores no podran cvitar su
celebracion retirandose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a la
reanudacion de una asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en 10s términos que autoriza [a
legislacion aplicable, se cansiderara que se abstienen de emitic su voto respecto de los asuntos de que
se traten

Nada de lo contenido en el suplemento limitard o afectara los derechos que. en su caso. tuvieren los
Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de ta Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito

Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y a falta o
imposibilidad de ello. en e lugar que se exprese en la convocaturia respectiva

Salvo que la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursétiles, autoricen por escrito lo contrario.
a partir de la fecha de suscripeion del titulo que ampare los Certificados Bursatiles v hasta que fos
Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad. el Emisor se obliga a:

Obligaciones de Hacer del Emisor:

| Estadus Financieros Internios. Divulgar al pablico inversionista, a través de los medios
establecidos por la legislacion aplicable. en la forma y techas que sedalen las
Disposiciones Generales, un ejemplar completo de los estados financieros consolidados
internos del Emisor al fin de cada trimestre y cualquier otra informacion que el Emisor
deba divulgar al piblico trimestralmente conforme a las Disposiciones de Emisoras.
incluyendo. sin limitacion, un documento en el que se informe sobre la exposicion de
}a Emisora a instrumentos financieros derivados al cierre del trimestre anterior

2 Estados Financieros Auditados. Divulgar al piblico inversionista. a través de los medios
establecidos por Ja legisiacion aplicable. en fa forma y fechas que senalen las Circutar
Unica. un ejemplar completo de los estados financieros auditados anuales de la Emisora
y cualquier otra informacion que la Emisora deba divulgar al piblico anualmente
conforme a las Disposiciones Generales

3 Qtros Reportes. Divulgar al piblico inversionista, a través de los medios establecidos
en la legistacion aplicable. en la forma y fechas que sefalen las Disposiciones
Generales. aquellos reportes (incluyendo eventos relevantes) que la Emisora deba
divulgar al publico conforme a |as Disposiciones Generales

4 Casos de Vencimiento Anticipado. Informar por escrito al Representante Comun,
dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que cualquier Funcionario Responsable
de la Emisora tenga conocimiento del mismo. sobre cualquier evento que constituya un
Caso de Vencimiento Anticipado

e

Ly



5 Desting de Recursos  Usar los recursos de la colacacion para los fines estipulados en
el Titulo que documenta la presente Emision

6 Prelacion de Pagos (Fan Passu) Bladex hara lo necesario pata que sus obligacianes al
amparo de los Certificados Bursatiles constituyan obligaciones directas y quirografarias
de la Emisora y que tengan ta misma prelacion de pago, en caso de concurso mercantil.
que sus demés obligaciones directas y quirogratarias. salvo por las preferencias
establecidas por ministerio de [ey

7 {nscripeion de los Certificados Bursatiles. Mantener la inscripeion de los Certificados
Bursatiles en el RNV y en el listado de la Bolsa

8 Certtficacion de Cumnplimiento. EI Emisor debera entregar al Representante Comun. a
mas tardar dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes al cierre de cada uno de los
tres primeros trimestres de cada ejercicio social de la Emisora y dentro de los 40
(cuarenta) Dias Hébiles siguientes a la conclusion del cuarto trimestre de cada ejercicio
social de la Emisora, una certificacion del cumplimiento de las “Qbligaciones de Dar.
Hacer y No Hacer frente yio en beneficio de los Tenedores™ contenidas en el Titulo

9. Existencia Legal. Contabilidad v. Autorizaciones: (i) Conservar su existencia legal y
mantenerse como negocio en marcha, salvo por lo permitido en el parrafo numero | de
la seccion de “Obligaciones de No Hacer”, (ii) mantener su contabilidad. de
conformidad con las disposiciones legales aplicables y las NUF: y (iii) mantener
vigentes todas tas autorizaciones, permisos, licencias o concesiones necesarias para el
buen funcionamiento y explotacion de sus actividades, salvo por aquellas
autorizaciones. permisos, licencias o concesiones que, de perderse o revocarse, no
atecten de manera adversa y significativamente ias operaciones v la situacion financiera
de la Emisora de manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago v
la solvencia de Ja Emisora.

{0 Girg del Negocio: Mantener mediante el desarrollo habitual de negocios, su giro
preponderante de negocios y el de sus Subsidiarias consideradas en conjunto

e Gravamenes; No constituir, ni que ninguna de sus Subsidiarias constituya, ningun
Gravamen, salvo que (i) simultaneamente a fa creacion de cualquier Gravamen, Bladex
garantice en [a misma forma sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles; o
(ii) se trate de Gravamenes Permitidos

Obligaciones de Dar del Emisor:

| A Pagar la cantidad principal ¢ intereses de los Certificados Bursatiles. conforme a lo
establecido en el titulo que documenta la emision.

2 A constituir en depdsito el importe de la amortizacion y. en su caso, de los interescs
correspondientes, en las oficinas del Indeval a mas tardar a las 11:00 (once horas) de la
fecha de pago correspondiente.

3 A pagar de inmediato y sin necesidad de requerimiento alguno el saldo insoluto en ¢l
supuesto que se dieran por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles

4. A pagar oportunamente cualquier obligacién a su cargo.
Obligaciones de No Hacer de |a Emisora:

I 5. Bladex no podra fusionarse (o
consolidarse de cualquier otra forma) o escindirse, salvo que la sociedad o entidad que
resulte de la fusion o escision asuma expresamente las obligaciones de la Emisora
conforme a los Certificados Bursatiles. Asimismo. la Emisora no podra vender,
transmitir o de cualquier otra forma disponer del 10% (diez por ciento) o més de los
activos consolidados de la Emisora, con base a los estados financieros mas recientes

disponibles

2 Limitaciones al pago de dividendos. La Emisora se abstendra de pagar dividendos en

efectivo o en especie si hubiere ocurrido y contintia una Causa de Vencimiento
Anticipado o si como consecuencia de dicho pago, ocurre una Causa de Vencimiento

Anticipado.
39. Casos de Vencimiento  En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, un “Caso de
Anticipado: Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles
en los términos y condiciones establecidos més adelante:
b Falta de Paso Oportunio de Principal e [ntereses. Si la Emisora deja de pagar el principal

¢ intereses al amparo de los Certificados Bursatiles. dentro de los 3 (tres) Dias Habiles



siguientes a cualquier Fecha de Pago de [ntereses. con excepeion del altimo pago de
intereses, mismo que debera hacerse en la Fecha de Vencimiento

‘ 5 sados ailes Sila Emisora
incumpliere con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles
distintas a la obligacion de pagar principal e intereses al amparo de los Certiticados
Bursatiles. en el entendido que. se considerara que la Emisora se encuentra en
incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare dentro
de los 135 (quince) dias siguientes a la fecha en que la Emisora hubiere recibido una
notiticacién por escrito del Representante Comun en el que se especifique el
incumplimiento de 1a obligacion de que se trate

3) Ineumplumiento de Otras Obligaciones Si (i) la Emisora no realiza el pago dentro de

los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes. a su venctmiento. de cualquier cantidad de
principal o de intereses pagadera respecto de cualquier Deuda lmportante. o (i) se
declarare el vencimiento anticipado derivado de un incumplimiento de la Emisora de
cualquier Deuda Importante que obligue a la Emisora a pagar una cantidad mayor a
E U.A$100.000.000 (cien millones de Ddlares 007100, moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América) (o su equivalente en cualquier otra moneda) antes de su
vencimiento programado

2)

4) No VMalidez de los Certiticados Bursatiles Si la Emisora rechazare. reclamare o
impugnare la validez o exigibilidad de sus obligaciones al amparo de los Certificados
Bursatiles

Insolvencia. Si la Emisora es declarada en quiebra, insolvencia, concurso mercantil o
cualquier otro procedimiento similar por una autoridad judicial competente, mediante
resofucion firme que no admita recurso alguno, o si admite por escrito su incapacidad
para pagar sus deudas a su venciniento.

n

6) Informacion Falsa Si la Emisora proporciona al Representante Comin o a los
Tenedores, informacion falsa o incorrecta en cualquier aspecto importante o
signiticativo en relacion con Bladex, los Certificados Bursétiles o el cumplimiento de
sus obligaciones conforme al titulo que ampara la emision, y dicha informacion no st
haya rectificado en un periodo de 15 (quince) dias contados a partir de ia fecha en gue
Bladex tenga conocimiento del crror en la informacion proporcionada

7 Cambio de Control. Si ocurriere un acto o una serie de actos por virtud de los cuales un
tercero, que no mantenga el Control de la Emisora, adquiera el Control de éste, debiendo
cumplir el Emisor con los requisitos establecidos en sus estatutos sociales

8) Cancelacion de la inscripeidn. Si la inscripeion de los Certificados Bursatiles en
el RNV es cancelada.

9) Si la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias deja de pagar cantidades conforme a una
o varias sentencias judiciales definitivas. no susceptibles de apelacion o recurso alguno.
dictadas en su contra por un monto total de § E.U A $100.000.000 (cien millones de
Dolares 00/100. moneda de curso legal de los Estados Unidos de América) o su
equivalente en cualquier otra moneda, y dichas sentencias no son pagadas o
garantizadas dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a la fecha en que deban
ser pagadas. en caso de que durante dicho periodo las mismas no hubieran sido
suspendidas. canceladas o garantizadas con motive de su apelacion

Fn el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo 1) anterior (y haya transcurrido ¢l plazo
de gracia que se indica en dicho parrafo 1)), todas Jas cantidades pagaderas por el Emisor conforme
al titulo se podran declarar vencidas anticipadamente. siempre y cuando al menos | (un) Tenedor
entregue una notiticacion al Representante Comun indicando su intencion de declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma de
principal insoluta de tos Certificados Bursitiles, los intereses devengados y no pagados cun respecto
ala mismay todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos. En caso de no habe:
solicitud por parte de Tenedor alguno una vez transcurridos 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquel
en el que haya ocurrido el evento mencionado en el parrafo 1) anterior, €l Representante Comun
procedera a convocar a una asamblca de Tencdores para que ésta resuelva en lo conducente.

En ¢l caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en el parrato 2). 3), 5). 6). 7). 8) y
9) (y. en su caso. haya transcurrido el plazo de gracia que se indica en dichos parrafos 2). 3), 6) y 9)
respecto de los eventos mencionados en los mismos), todas las cantidades pagaderas por el Emisor
conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y
cuando la asamblea de Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certiticados
Bursatiles, en cuyo caso se hardn exigibles de inmediato la suma de principal insoluta de los
Certiticados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las
demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos Para efectos de resolver sobre la
declaracion de vencimiento anticipado. los quorums de asistencia y votacion en la asamblea de
Tenedores. en virtud de primera o ulterior convocatoria, seran los que se indican en el parrafo (g).




40,

41.

42.

43.

Autorizacion y

Registro de la CNBY:

Constancia de
Indeval:

Depésite del Titulo;

Disposiciones de [a
LGTOC Aplicables a
los Certificados
Bursitiles:

inciso () de [a seccion “Facultades v Reglas de Instalacion de las Asambleas de Tenedores™ del
Suplemento

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrato 4) anterior. los Certiticados Bursdtiles
se daran por vencidos automdticamente, sin necesidad de aviso previo” de incumplimiento
presentacion. requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o
extrajudicial, haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados
Bursatiles. los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas
cantidades que se adeuden conforme a los mismos

El Representante Comin dara a conocer a la Bolsa a través de EMISNET, a fa CNBV a través del
STIV-2 y a [ndeval por escrito, 0 a través de los medios que estos indiquen. en cuanto tenga
conocimiento de algin Caso de Vencimiento Anticipado. Asimismo, una vez que los Certificados
Bursatiles sean declarados vencidos anticipadamente, ¢l Representante Comin debera de informar
por escrito y de manera inmediata a Indeval. a la Bolsa y ala CNBV que los Certificados Bursatiles
han sido declarados vencidos anticipadamente. para lo cual proporcionara a Indeval. en su caso. ¢l
documente mediante el cual se haya hecho constar el vencimiento anticipado de los Certificados
Bursatiles

Oficio Numero 153/5374/2023 de fecha 13 de julio de 2023, la CNBYV otorgd la autorizacion para
ofertar publicamente los Certificados Bursdtiles amparados por el presente Titulo, Asimismo, los
Certificados Bursatiles se encuentran inscritos en el RNV bajo el numero 3386-4.19-2021-003-04

En los terminos del articulo 282 de la LMV, la Emisora conviene que los Titulos no lleven cupones
adheridos. haciendo las veces de éstos. para todos los efectos legales, las constancias que Indeval
expida

El presente Titulo se emite para su depdsito en administracion en [ndeval. justificando asi la tenencia
de los Certificados Bursatiles por [ndeval y la realizacion de todas las actividades que le han sido
asignadas a las instituciones para el deposito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval, que
la establecida para las instituciones para el depasito de valores en la Ley del Mercado de Valores
Los Certificados Bursatiles no llevaran cupones para todos los efectos legales. en el entendido que la
Emisora tendra la obligacion de expedir y canjear los titulos necesarios. que en su caso, con los
cupones respectivos, asi lo requiera Indeval para atender las solicitudes de retiro de valores
custodiados por dicha institucion para el deposito de valores

En términos del articulo 68 de la LMV, en lo conducente. son aplicables a los Certiticados Bursatiles
los articulos 81, 130, I51. 162. 164, 166 a 169, 174, segundo parrato. 216, 217 tracciones VIIly X
a XI1, 218 {salvo por la publicacion de convocatorias, que podra realizarse en cualquier periddico de
amplia circulacion nactonal), 219 a 221 y 223 a 227 de Ja LGTOC. Los articulos de la LGTOC que
resultan aplicables a los Certificados Bursatiles por lo que respecta a las facultades y reglas de
instalacion de la asamblea de tenedores de los mismos se transcriben a continuacion para mayor
claridad:

“Articulo 216.- Para representar al conjunto de los tenedores de obligaciones. se designara un
representante comun que podra no ser obligacionista. El cargo de representante comun es
personal y sera desempeiiado por el individuo designado al efecto, o por los representantes
ordinarios de la institucion de crédito o de la sociedad financiera que sean nombradas para el
cargo. El representante comiin podra otorgar poderes judiciales

El representante comun sélo podra renunciar por causas graves que calificard el Juez de Primera
Instancia del domicilio de la sociedad emisora y podrd ser removido en todo tiempo por los
obligacionistas, siendo nula cualquiera estipulacion contraria

En caso de falta del representante comun, sera substituido, si tuere una institucion de creédito.
por otra institucion de crédito que designaran los obligacionistas, y en caso contrario. por la
persona o institucion que al efecto designen los mismos obligacionistas Mientras los
obligacionistas nombran nuevo representante comun, serd designada con el caracter de
representante interino. una institucion autorizada para actuar como fiduciaria. debiendo ser
hecho este nombramiento a peticion del deudor o de cualquiera de los obligacionistas. por el
Juez de Primera Instancia del domicilio de la sociedad emisora La institucion designada como
representante interino, debera expedir. en un término no mayor de quince dias a partir de la
fecha en que acepte el cargo, la convocatoria para la celebracion de la asamblea de
obligacionistas. En caso de que no fuere posible designar a una institucion tiduciaria en los
términos del parrafo que antecede, o de que |a designada no aceptare el cargo. el Juez expedira
por si mismo la convocatoria antes mencionada.”

“Articulo 217.- El representante comin de los obligacionistas obrara como mandatario de
éstos. con las siguientes obligaciones y tacultades, ademas de las que expresamente se
consignen en ¢l acta de emision:



VIil - Ejercitar todas las acciones o derechos que al conjunto de obligacionistas carresponda
por el pago de los intereses o del capital debidos o por virtud de las garantias sefaladas para la
emision, asi como los que requiera el desempeiio de las funciones y debetes a que este articulo
se refiere. y ejecutar los actos conservatorios respectivos;

X - Convocar v presidir la asamblea general de abligacionistas y ejecutar sus decisiones:

XI.- Asistit a las asambleas generales de acctonistas de 1a sociedad emisora, y recibut de los
administradores. gerentes v funcionarios de la misma todos los informes v datos gue necesite
para ¢l ejercicio de sus atribuciones. incluyendo los relativos a la situagion financiera de
aquélla

X11.- Otorgar en nombre del conjunto de los obligacionistas. tos documentos a contratos que
con la sociedad emisora deban celebrarse ™

“Articulo 218.-La asamblea general de obligacionistas representard al canjunto de €stos ¥ sus
decisiones tomadas en los términos de esta ley y de acuerdo con las estipulaciones relativas del
acta de emision. seran validas respecto de todos los obligacionistas. aun de los ausentes o
disidentes

La asamblea se reunira siempre que sea convocada por el representante comtn. o por el Juez.
en el caso del parrafo siguiente

Obligacionistas que represeniten, por lo menos: el 0% de los bonos u ohligaciones en
gireulagion, podran pedir al representante copiiin que coivoque 1a asambles general,
espeificando en su peticion fos puntos que en la asamblea deberdn ratirse El represeniante
comii debera expedir fa convocatoria para gue la asamblea se reuna’dentro del termino de un
mes a partir de la fecha en que reciba |a solicitud. Siel representante comin no cumpliere con
eqta obligacion, ¢l Juez de Primera nstancia del domicilio de la saowedad emisora. a petigion
dé los obligacionistas solicitantes, debern expedic la convacqloria para la teunion de la
asamblea.

La convocatoria para Jas asambleas de obligacionistas se publicara una vez, por lo menos. en
¢l Diario Oficial de la Federacion y en alguno de los periddicos de mayor circulacion del
domicilio de la sociedad emisora, con diez dias de anticipacion, por lo menos. a la fecha en
que la asamblea deba reunirse, En la convocatoria se expresaran 10s puntos que ¢n |a asamblea
deberan tratarse.”

" Articulo 219,- Para que la asumblea de obligacionistas se considere legalmente instalada. en
virtud de primera convocatoria, deberan estar representadas en ella por lo menos, [a mitad mas
una de las ohligaciones en eireulacion, v sus decigiones seran validas, salvo lox easos previstos
en el articulo siguignte. cuando sean aprabadas por mayoria de votos En caso de que i
asamblea se retnn en virtud de segunda convocatoria, se considerard instalada legalmente,
cualquiera que sea el niimero de obligaciones que estén en ella representadas.

“Artienlo 220 - Se requerira que esté representado en la asamblea el 75%. cuando menos, de
las obligaciones en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por la mitad més uno, por
Jo menos, de los votos computables en la asambiea:

1 - Cuando se trate de designar representante comiin de los obligacionistas:
1.- Cuando se trate de revocar la designacion de representante comun de los obligacionistas:

[f] - Cuando se trate de consentir u otorgar prorrogas o esperas a la sociedad emisora o de
introducir cualesquiera otras moditicaciones en el acta de emision

Si la nsamblen se reane en virtud de segunda convocatoria, sus decisiones seran validas
cualquiera que sea ¢l nimero de obligaciones en ella representadas

Es nulo todo pacto que establezca requisitos de asistencia o de mayoria interiores a los que
sefialan este articulo y el anterior.”

“Articulo 221 - Para concurrir a las asambleas, los obligacionistas deberdn depositar sus
titulos, o certificados de deposito expedidas respecto a ellos por una institucion de credito. en
el lugar que se designe en la convocatoria de I asamblea, el dia anterior. por lo/ menos. a la
fecha en que ésta deba celebrarse Los obliga¢ionistas podran hacerse representar en la
asamblea por apoderado acreditado con simple carta poder



A las asambleas de obligacionistas podran asistir los administradores debidamente acreditados
de la sociedad emisora

En ningtin caso podran ser representadas en la asamblea. las obligaciones que no hayan sido
puestas en circulacion de acuerdo con el articulo 215, ni las que la sociedad emisora hava
adquirido

De fa asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido en la sesion como
presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes
y por los escrutadores Las actas, asi como los titulos. libros de contabilidad y demas datos v
documentos que se refieran a la emision y a fa actuacion de las asambleas o del representante
comun, seran conservadas por éste, y podran, en todo tiempo. ser consultadas por los
obligacionistas, los cuales tendran derecho a que. a sus expensas, el representante comun les
expida capias certificadas de los documentos dichos

La asamblea seré presidida por el representante comin o, en su defecto. por el Juez. en el caso
del articulo 218. v en ella los obligacionistas tendran derecho a tantos votos, como les
correspondan en virtud de las obligaciones que posean, computandose un voto por cada
obligacion de las de menor denominacion emitidas

En lo no previsto por esta ley, o por el acta de emision. serd aplicable a la asamblea general de
obligacionistas lo dispuesto por el Codiga de Comercio respecto a las asambleas de accionistas
de las sociedades anonimas.”

“Articulo 223.- Los obligacionistas podran ejercitar individualmente las acciones que les
correspondan:

I.- Para pedir la nulidad de la emision en los casos de los articulos 209 y 211 y la de las
resoluciones de la asamblea. en el caso del parrafo final del articulo 220, y cuando no se hayan
cumplido los requisitos establecidos para su convocatoria y celebracion:

{I - Para exigir de la sociedad emisora. en la via ejecutiva. ¢l pago de los cupones vencidos. de
las obligaciones vencidas o sorteadas y de las amortizaciones o reembolsos que se hayan
vencido o decretado conforme al acta de emision.

[11 - Para exigir del representante comun que practique los actos conservatorios de los derechos
correspondientes a los obligacionistas en comn. o haga efectivos esos derechos: y

[V - Para exigir, en su caso, la responsabilidad en que el representante comun incurra por culpa
grave

Las acciones individuales de los obligacionistas. en los términos de las fracciones [ [l y TLl de
este articulo, no seran procedentes cuando sobre el misnio objeto esté en curso © se promueva
una accion del representante comun. o cuando sean incompatibles dichas acciones con alguna
resolucion debidamente aprobada por la asamblea general de obligacionistas

“Articulo 224 - Lanulidad de la emision, en los casos a que se refieren los articulos 209 y 211,
solo tendra por objeto hacer exigible desde luego el pago de las cantidades pagadas por los
obligacionistas,

“Articulo 225 - En caso de quiebra o liquidacion de la sociedad emisora, las obligaciones salo
se computaran en el pasivo por las sumas ya vencidas y no pagadas y por la cantidad que resulte
reduciendo a su valor actual. al tipo de interés nominal estipulado en la emision, fos pagos
periodicos que estuvieren por vencer.”

“Articulo 226.- Salvo convenio en contrario, la retribucion del representante comin sera a
cargo de la sociedad emisora, asi como los gastos necesarios para el ejerticio de las acciones
conservatoria de los derechos de los obligacionistas o para hacer efectivas las obligaciones o
las garantias consignadas para ellas. Los gastos que se originen por la convocatoria y
celebracion de las asambleas solicitadas por los obligacionistas. en los términos del articulo
218, seran pagados por los solicitantes, si la asamblea no aprueba las decisiones por ellos
propuestas.”

“Articulo 227 - Las acciones para el cobro de los cupones o de los intereses vencidos sobre las
obligaciones, prescribirdn en tres afos a partir de su vencimiento

Las acciones para el cobro de las obligaciones. prescribiran en cinco afios a partir de la techa
en que se venzan los plazos estipulados para hacer la amortizacion, o en caso de sorteo, a partir
de 1a fecha en que se publique la lista a que se refiere el articulo 2227
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44,  Legislagcion Aplicable Los Certificados Bursatiles objeto de la presente Emisian se regiran en interpretaran conforme a la

y Jurisdiccidn; legistacion mexicana aplicable. El Emisor, el Representante Contin y, por virtud de la adquisicion
de los Certificadus Bursatiles. los Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los tribunales federales
competentes con sede en [a Ciudad de México, para cualquier controversid relacionada con los
Certificados Bursatiles, cualquier asamblea de Tenedores, y/o cualquier documento relacionado con
la Emisién, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera carresponderles por razon de domicilio,
presente o futuro, o por cualquier otra razoén.

El presente Titulo representativo de 25'000,000 (veinticinco millones) de Certificados Bursétiles de largo plazo consta de 22 paginas y se
emite en la Ciudad de México, México.
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12 de julio de 2023

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
VICEPRESIDENCIA DE SUPERVISION BURSATIL
DIRECCION GENERAL DE EMISORAS

Seiior licenciado

Leonardo Molina Vazquez

AV. INSURGENTES SUR 1971

TORRE NORTE, PISO 7

COLONIA GUADALUPE INN

CIUDAD DE MEXICO

Ref: Opinion legal respecto de la notificacion para llevar a cabo la Séptima y Octava
Emision _de Certificados Bursitiles de Largo Plazo, con clave de Pizarra
“BLADEX 23” y “BLADEX 23-2” que Banco Latinoamericano de Comercio
Exterior, S.A. como Emisor Recurrente pretende realizar, al amparo_del
programa dual con caricter revolvente a su cargo.

Estimados Sefiores:

Hago referencia a: (i) la inscripcion de los certificados bursétiles de corto y largo
plazo (conjuntamente, los “Certificados Bursdtiles”) en el Registro Nacional de Valores
(“RNV”) a cargo de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. (en lo sucesivo,
indistintamente, la “Emisora” o “Bladex”) a ser emitidos al amparo de un programa dual por
un monto de hasta $10,000°000,000.00 M.N. (diez mil millones de pesos 00/100, moneda
nacional) a ser emitidos en moneda nacional, o en délares, moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América (“Dolares”), o en euros, moneda de curso legal de la Unidn
Europea (“Euros”), o en unidades de inversion, unidad de cuenta publicada por el Banco de
México (las “Unidades de Inversién” o “UDIS”) (el “Programa”), misma inscripcion que fue
a la Emisora otorgada por la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores el 20 de agosto de
2019, mediante oficio de autorizacion No.153/12047/2019 (el “Oficio de Autorizacion”); y
(#7) la actualizacion otorgada mediante oficio No. 153/10026459/2021, de fecha 30 de junio
de 2021, cayendo el nimero 3386-4.19-2021-003, mediante la cual se autorizé aumentar el
monto del Programa para pasar de la cantidad de $10,000°000,000.00 M.N. (diez mil
millones de pesos 00/100, moneda nacional) a un monto total actualizado de hasta
$25,000°000,000.00 M.N. (veinticinco mil millones de pesos 00/100, moneda nacional) para
emitir Certificados Bursatiles en dicha moneda, en Ddlares, en Euros o en UDIS (la
“Actualizacion del Programa®); y (#ii) la la notificacién para llevar a cabo la Séptima y
Octava Emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo, con clave de Pizarra “BLADEX
23” y “BLADEX 23-2” que Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. como
Emisor Recurrente pretende realizar, al amparo del programa dual hasta por la cantidad
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conjunta de $4,000°000,000.00 M.N. (cuatro mil millones de pesos 00/100, moneda
nacional), por parte de la Emisora (la “Séptima y Octava Emision”).

En relacion con lo anterior, la Emisora ha solicitado nuestra opinién en calidad de
asesores legales independientes y, en tal caracter, he revisado la documentacién e
informacion legal de la Emisora que se sefiala a continuacion y, adicionalmente, he sostenido
reuniones con funcionarios de la misma a efecto de rendir una opinidén respecto de dicha
documentacién e informacion.

Lo anterior, se ha llevado a cabo de conformidad con lo previsto en el articulo 85,
fraccion IV, en relacion con el articulo 87, fraccion I de la Ley del Mercado de Valores
(“LMV™), y el articulo 2, fraccién I, inciso h) de las Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores (las
“Disposiciones”) expedidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (en lo sucesivo,
indistintamente, “CNBV” o la “Comisién”).

Para rendir de la presente opinidn, he revisado los siguientes documentos:

(a) Opinidn legal de la firma de abogados Tapia, Linares & Alfaro (“TALIAL”),
emitida en fecha 1 de junio de 2023, abogados externos e independientes de la Emisora por
lo que respecta al derecho aplicable en Panamd (la “Opinién Legal Extranjera”), en la cual
se hace referencia, entre otros aspectos, a: (i) la debida constitucion y valida existencia de la
Emisora; (7i) la capacidad juridica y de obrar de la Emisora relacionada con la inscripcion de
los Certificados Bursatiles en el RNV, establecer el Programa, la Actualizacion del Programa,
emitir y ofrecer mediante oferta publica los valores objeto de la Séptima y Octava Emision;
(iii) la validez juridica de los acuerdos la Junta Directiva de la Emisora en su sesion llevada
a cabo el 19 de febrero de 2019 para autorizar la inscripcién en el RNV de los Certificados
Bursétiles a emitirse al amparo del Programa, su emisién y la oferta publica, ello con
independencia de que sean a corto o largo plazo, siendo dicha resolucién aprobada por
unanimidad de votos de los 10 directores presentes, que representan un quorum total de
asistencia del 100% respecto de la totalidad de los miembros de dicho 6rgano colegiado; (iv)
la validez juridica de los acuerdos de la Junta Directiva de la Emisora en su sesion llevada a
cabo el 15 de diciembre de 2020, mediante la cual, entre otras cosas, se autoriz6 que durante
la vigencia del Programa, realice la colocacion entre el gran pablico inversionista, mediante
oferta publica a través de la BMV, de una o varias emisiones de certificados bursatiles al
amparo del mismo, bajo el esquema o modalidad que sea conveniente; por lo tanto, siendo
dicha resolucién aprobada por unanimidad de votos de los 10 directores presentes, que
representan un quérum total de asistencia del 100% respecto de la totalidad de los miembros
de dicho 6rgano colegiado; (v) la validez y suficiencia juridica de los poderes otorgados a los
apoderados legales de la Emisora para llevar a cabo cualesquiera de los actos necesarios y
relacionados con la inscripcion de los Certificados Bursétiles relativos a la Séptima y Octava
Emision en el RNV, mismos que incluyen facultades suficientes para tal efecto; y (vi) la
validez juridica y exigibilidad de los Certificados Bursatiles, una vez que éstos sean
debidamente suscritos por los apoderados de las mismas con facultades suficientes, seglin se
indica en el parrafo inmediato siguiente, y sean emitidos por la Emisora.
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(b)  Escritura publica nimero 80,352 del 27 de junio de 2019, otorgada ante la fe
del licenciado Francisco 1. Hugues Vélez, notario piblico nimero 212 de la Ciudad de
Meéxico, la cual contiene la protocolizacion de la Escritura Pablica niimero 5,865 de fecha 3
de junio de 2019, de la Notaria Primera del Circuito de Panama, que a su vez contiene los
poderes especiales (el “Poder de la Emisora™) otorgados al sefior Eduardo Vivone, asi como
a las sefioras Annette Van Hoorde de Solis y Ana Graciela de Méndez (los “Apoderados de
la_Emisora”), con facultades necesarias, incluyvendo sin limitar, (i) para actos de
administracion; y (ii) de conformidad con el articulo 9 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito (“LGTOC”), para suscribir individualmente, en representacién de la
Emisora, los titulos que documentaran las emisiones al amparo del Programa, incluyendo los
Certificados Bursdtiles de corto y largo plazo, y los de la Séptima y Octava Emision y, en
general, llevar a cabo cualquier acto tendiente inscribir los Certificados Bursétiles en el RNV
y ofertarlos publicamente a través de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.,
incluyendo sin limitar, aquellos relativos a la Séptima y Octava Emisioén (en lo sucesivo,
indistintamente, “BMV” o la “Bolsa”).

(c) Escritura piblica nimero 144,468, del 29 de junio de 2018, otorgada ante la
fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, notario publico 121 de la Ciudad de México,
misma que se encuentra debidamente inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de
Comercio de su domicilio social, bajo el Folio Mercantil nimero 384235* del 31 de agosto
de 2018, en la cual consta que CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, en su calidad
de representante comun ratific y otorgd poderes, entre otros, para actos de administracion,
para otorgar y suscribir y, en general, negociar titulos de crédito, (que deberan ser ejercidos
en forma conjunta con cualquier otro apoderado con dichas facultades, en los términos
establecidos en dicho poder), en favor de los sefiores Salvador Arroyo Rodriguez, Mario
Alberto Maciel Castro, Roberto Pérez Estrada, Fernando José Royo Diaz Rivera, Jorge
Alejandro Naciff Ocegueda, Fernando Rafael Garcia Cuellar, Daniel Martin Tapia Alonso,
Raul Morelos Mesa, Oscar Herrejon Caballero, Luis Felipe Mendoza Cardenas, Norma
Serrano Ruiz, Ricardo Antonio Rangel Fernandez-Macgregor, Cristina Reus Medina,
Patricia Flores Milchorena, Mara Patricia Sandoval Silva, Itzel Criséstomo Guzman, Médnica
Jiménez Labora Sarabia, Alberto Méndez Davidson, Priscilla Vega Calatayud, Gerardo
Ibarrola Samaniego, Eduardo Cavazos Gonzalez, David Ledn Garcia y Rodolfo Isaias Osuna
Escobedo, para que conjuntamente suscriban, en representacion de CIBanco, S.A.,
Institucion de Banca Multiple (el “Representante Comin™), entre otros, los titulos que
amparan los Certificados Bursatiles, incluyendo sin limitar, los titulos de los Certificados
Bursatiles de corto plazo y largo plazo, y el macrotitulo de los Certificados Bursatiles de la
Sétima y Octava Emision.

(d)  Elproyecto de titulo que ampara los Certificados Bursétiles de largo plazo de
la Séptima y Octava Emision.

Asimismo, he asumido con el propdsito de rendir esta opinion, sin haber realizado
investigacion o verificacion independiente de cualquier tipo, que:

/
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(1) las declaraciones establecidas en los documentos que revisamos eran ciertas y
correctas a la fecha de su otorgamiento y contintian siendo ciertas y correctas a esta fecha;
(2) la legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos que nos fueron
proporcionados para efectos de llevar a cabo nuestra revision y rendir la presente opinion;
(@) la fidelidad y suficiencia de todos los documentos originales que nos fueron
proporcionados y que dichos documentos son originales y auténticos y que han sido
debidamente suscritos; (4) la Opinién Legal Extranjera sujeta a las leyes de Panama, es
verdadera y correcta en todos sus términos; (5) los titulos de los Certificados Bursatiles, una
vez suscritos y emitidos de conformidad con las leyes mexicanas, constituiran obligaciones
legales y exigibles conforme a las leyes aplicables Panama4; (6) a la fecha de la presente, los
estatutos sociales de la Emisora no han sufrido modificaciones y los mismos (incluyendo sus
modificaciones) estin debidamente inscritos en el Registro Publico de Comercio
correspondiente o su equivalente en Panam4; (7) a la fecha de la presente, el Poder de la
Emisora a los Apoderados del Emisora no ha sido revocado, limitado o modificado en forma
alguna; (8) a la fecha de la presente opinion la Emisora no se encuentra en estado de
disolucidn, liquidacién, suspension, insolvencia, quiebra, concurso o similar; (9) a la fecha
de la presente, los poderes otorgados a los Delegados Fiduciarios del Representante Comin
no han sido revocados, limitados o modificados en forma alguna; (10) las declaraciones
establecidas en los originales y documentos que revisamos eran ciertas y correctas a la fecha
de su otorgamiento y contintian siendo ciertas y correctas a esta fecha; y (11) TALIAL, como
perito en derecho en Panam4, se encuentra autorizada para emitir opiniones conforme a la
legislacion correspondiente.

En virtud de que la Emisora es una sociedad constituida de conformidad con las leyes
de Panama, la opinidn respecto a: (i) su debida constitucion y legal existencia a la fecha; (ii)
la capacidad de la Emisora para resolver o tomar acuerdos acerca del Programa, la Séptima
y Octava Emision al amparo del mismo y, en general, acerca de cualquier requisito exigible
por la LMV necesario para inscribir los Certificados Bursétiles en el RNV; (iii) la capacidad
de la Emisora para emitir y ofertar publicamente dichos valores; (iv) la validez de los
acuerdos del 6rgano social de la Emisora respecto a autorizacion para llevar a cabo los actos
propios acerca del Programa y la Séptima y Octava Emision de Certificados Bursitiles,
incluyendo los Certificados Bursétiles de corto y largo plazo; y (v) la validez y exigibilidad
de los propios Certificados Bursatiles, se presenta y sustenta en la Opinion Legal Extranjera.
Habiendo expresado lo anterior, en virtud de no ser peritos en derecho panamefio y carecer
de facultades para ejercer la profesion de abogado en Panamd, la presente opinion se basa en,
y depende de, la Opinion Legal Extranjera respecto de los actos juridicos llevados a cabo en
el extranjero.

Con sustento en la revision de los documentos antes mencionados, manifestamos a
esa Comision que, a nuestro leal saber y entender:

L De conformidad con, y con sustento Unicamente en lo establecido en la
Opinion Legal Extranjera, concluimos que:
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A. La Emisora s¢ cncucntra legalmente constituida y es validamente existente de
conformidad con las leyes de Panama,

B. De conformidad con la legislacion aplicable y con sus estatutos sociales
vigentes (o equivalente segun resulta aplicable conforme a derecho panamefio), la Emisora
tiene capacidad suficiente para llevar a cabo emisiones y ofertar piblicamente en los Estados
Unidos Mexicanos (“México™) los Certificados Bursatiles objeto de Séptima y Octava
Emision.

C. Las resoluciones de los 6rganos corporativos, en este caso, de la Junta
Directiva de la Emisora de fecha 15 de diciembre de 2020 que autorizd, entre otras cosas, la
inscripcion de los Certificados Bursatiles objeto de la Séptima y Octava Emision en el RNV,
el listado de dichos valores en el listado de valores autorizados para cotizar de la Bolsa y su
oferta publica de los mismos en territorio mexicano, son resoluciones validamente tomadas
de conformidad con las leyes aplicables.

D. La validez y legalidad de los actos corporativos de la Emisora mediante los
cuales se otorgé el Poder de la Emisora a los Apoderados de la Emisora, por lo que el Poder
fue debidamente otorgado conforme las leyes de la Republica de Panama.

II. Con base en ley mexicana opinamos que:

A. El Poder de la Emisora: (i) es un poder que se puede ejercitar en México por
cumplir con las formalidades que conforme a derecho mexicano corresponden por lo que de
manera conjunta dos de los Apoderados de la Emisora tienen facultades suficientes para
firmar los Certificados Bursétiles objeto de la Séptima y Octava Emision; y (ii) no ha sido a
esta fecha revocado, limitado o modificado de manera alguna.

B. Los Delegados Fiduciarios, a que se hace referencia el inciso (¢) de los
documentos revisados cuentan con las facultades necesarias para suscribir, en representacion
del Representante Comun, el titulo que documentara los Certificados Bursétiles de corto y
largo plazo, y los que son objeto de la Séptima y Octava Emision.

C. El Poder de la Emisora es un poder vélido y permite a sus apoderados obligarla
en sus términos, incluyendo sin limitar, entre otras, la facultad para suscribir los Certificados
Bursatiles en términos del articulo 9 de la LGTOC.

D. Los titulos de Certificados Bursitiles correspondientes a la Séptima y Octava
Emision, a emitirse al amparo del Programa, cuya emision esté debidamente autorizada desde
el punto de vista corporativo de la Emisora, una vez firmados por los Apoderados de la
Emisora y por los del Representante Comun, serdn validamente emitidos por la Emisora y
seran exigibles en contra de ésta. Lo anterior, en el entendido que, se obtengan las
autorizaciones correspondientes de la CNBV y de la BMV.

Asimismo, nuestras opiniones estan sujetas a las siguientes limitaciones y salvedades:
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(a) Con respecto a las opiniones establecidas en el numeral 1. anterior, éstas se
basan exclusivamente en documentacion que nos ha sido proporcionada por la Emisora y en
la Opinion Legal Extranjera, por lo que el contenido y la veracidad de nuestras opiniones, se
encuentra sujeto a la veracidad de dichas declaraciones, informacion y documentacion.

(b) Se limitan a cuestiones de derecho aplicable en México y no expresamos
opinién alguna respecto del tratamiento fiscal o contable de los valores que se emitan al
amparo del Programa, la Actualizacién del Programa, incluyendo los de la Séptima y Octava
Emisién, asi como tampoco expresamos opinioén respecto de cualquier cuestién que se
encuentre sujeta a leyes distintas a las leyes aplicables en México.

(c) No incluyen o se refieren a subsidiaria, filial o controladora alguna de la
Emisora.

(d)  Unicamente he asesorado a la Emisora en lo relativo a la emisién de esta
opinién en relacién con los aspectos de la Séptima y Octava Emision que expresamente se
sefialan, por lo cual no aceptamos responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las
que hace referencia expresa esta opinién.

(e) El cumplimiento de las obligaciones de la Emisora bajo los valores a emitirse
con motivo de la Séptima y Octava Emision, pudiera estar limitado o verse afectado por
prelaciones legales o disposiciones establecidas por: (i) leyes que impongan impuestos
federales, locales o municipales, o adeudos susceptibles de ser cobrados por una autoridad
gubernamental con la facultad de cobrar contribuciones fiscales; (7i) leyes laborales relativas
a contraprestaciones de cualquier naturaleza adeudadas por la Emisora a las personas
protegidas por dichas leyes; y (7ii) concurso mercantil, insolvencia, transmisiones en
perjuicio de acreedores, quiebra, moratoria y leyes que afecten los derechos de acreedores de
forma general.

® La ejecucion de la obligacion de la Emisora bajo los Certificados Bursitiles,
una vez que éstos se emitan y se oferten publicamente, asi como los mecanismos de solucion
de controversias relativas a las mismas, requieren del emplazamiento o notificacion personal
de cualesquier demanda y, en consecuencia, pudieran estar sujetos a tratados internacionales
en materia de exhortos, cartas rogatorias y ejecucion extraterritorial de sentencias, al igual
que a requisitos de legalizacion o transmisién por via consular o diplomaética, pago de gastos
y costas, principios de reciprocidad y restricciones relacionadas con cuestiones de orden
publico.

(® La ejecucion fuera de México de una sentencia dictada por tribunales
mexicanos en relacion con las obligaciones contenidas en los Certificados Bursatiles
representativos de la Séptima y Octava Emision, pudiere regirse y estar limitada por las
normas procesales y principios de orden publico del Estado requerido, incluyendo sin limitar,
las disposiciones legales aplicables en Panama.
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He llegado a la opinion antcs cxpresadas con base en documentacion y certificaciones
que nos fueron proporcionadas por la Emisora y habiéndose realizado el anilisis de las
mismas conforme a los principios de nuestra profesion juridica aplicables al caso.

Esta opinién se emite unicamente para efectos de lo establecido en el articulo 87,
fraccion 11, de la LMV, por lo que ninguna persona debera utilizar la misma como base para
una decision de inversion o como una recomendacion para invertir en los valores sobre los
cuales versa.

Esta opinion estard vigente en la fecha que se emite y estard sujeta a cambios y
calificaciones por cambios en las leyes aplicables y/o circunstancias, por el simple transcurso
del tiempo o por otras cuestiones similares. No nos comprometemos a informar a Ustedes o
a cualquiera de dichas personas respecto de cualesquiera cambios en la opinién expresada en
la presente que resulten de cuestiones que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser
traidos a nuestra atencion.

Ninguna persona podrd basarse en la presente opinién para cualquier propésito
distinto al de verificar el cumplimiento de lo dispuesto en ¢l articulo 85, fraccién IV de la
Ley del Mercado de Valores.

Atentamente;
Holland & Knight México, S.C.
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13 de julio de 2023

Annette Van Horde de Solis

Jorge Luis Real

BANCO LATINOAMERICANO DE
COMERCIO EXTERIOR, S.A.

Torre V Business Park

Ave. La Rotonda, Costa del Este
0819-08730

Ciudad de Panama, Republica de Panama

Ref: Opinion legal respecto de la autorizacion para la publicacién y difusion de los
documentos relativos a la Séptima y Octava Emision de Certificados Bursatiles de

Largo Plazo, con clave de Pizarra “BLADEX 23” vy “BLADEX 23-2” gue Banco
Latinoamericano _de Comercio Exterior, S.A. pretende realizar, al amparo del

programa dual a su cargo.

Damas y Caballeros:

He actuado como asesor legal independiente en la Republica de Panama de BANCO
LATINOAMERICANO DE COMERCIO EXTERIOR, S.A. (en lo sucesivo, indistintamente,
“Bladex”, la “Emisora” o la “Sociedad™), en relacion con (i) la inscripcioén de los certificados
bursétiles de corto y largo plazo (conjuntamente, los “Certificados Bursatiles”) en el Registro
Nacional de Valores (“RNV?”) a cargo de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. (en
lo sucesivo, indistintamente, la “Emisora” o “Bladex”) a ser emitidos al amparo de un programa
dual por un monto de hasta $10,000°000,000.00 M.N. (diez mil millones de pesos 00/100, moneda
nacional) a ser emitidos en moneda nacional, o en délares, moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América (“Ddlares™), o en euros, moneda de curso legal de la Unién Europea (“Euros”™),
o en unidades de inversion, unidad de cuenta publicada por el Banco de México (las “Unidades de
Inversion” o “UDIS”) (el “Programa”), misma inscripcion que fue a la Emisora otorgada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores el 20 de agosto de 2019, mediante oficio de autorizacion
No.153/12047/2019 (el “Oficio de Autorizacion™); y (i7) la actualizacién otorgada mediante oficio
No. 153/10026459/2021, de fecha 30 de junio de 2021, cayendo el numero 3386-4.19-2021-003,
mediante la cual se autorizé6 aumentar el monto del Programa para pasar de la cantidad de
$10,000°000,000.00 M.N. (diez mil millones de pesos 00/100, moneda nacional) a un monto total
actualizado de hasta $25,000°000,000.00 M.N. (veinticinco mil millones de pesos 00/100, moneda
nacional) para emitir Certificados Bursatiles en dicha moneda, en Délares, en Euros o en UDIS (la
“Actualizacién del Programa™); y (iii) la solicitud de autorizacién para la publicacion y difusién
de los suplementos informativos, avisos de oferta y colocacién; asi como de los documentos con
informacidn clave para la inversién que se utilizaran para la sétima y octava emision de certificados
bursatiles de largo plazo al amparo del Programa hasta por la cantidad de $4,000°000,000.00 M.N.
(cuatro mil millones de pesos 00/100, moneda nacional), por parte de la Emisora (la “Sétima y
Octava Emision”).
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En relacion a lo anterior, he examinado:

El Pacto Social de Bladex con sus correspondientes reformas, tal como se encuentra
inscrito en el Registro Pablico de Panama, a la fecha de esta opinién (el “Pacto
Social™);

La escritura publica No. 2,300 de fecha 28 de febrero de 2019, de la Notaria Publica
Primera del Circuito de Panama, debidamente certificada por notario puablico de
Panama4 y legalizada por Apostilla, por la cual se protocoliza un extracto de acta y
resoluciones de la Junta Directiva de la Sociedad, de fecha 19 de febrero de 2019,
en la que se autoriza la inscripcion de los Valores en el RNV a ser emitidos al
amparo del Programa, su inscripcion en el listado, y su emision y oferta publica en
territorio mexicano; la cual también estd debidamente legalizada y certificada por
notario publico de Panama (la “Resolucién de la Junta para la Inscripcion de
Valores”);

La constancia emitida por Jorge Luis Real en su caracter de Secretario de la Junta
Directiva de la Sociedad, debidamente certificada por notario piblico de Panama y
legalizada por Apostilla, con plena validez juridica, por la cual se protocoliza un
extracto de acta y resoluciones, las cuales tienen plena validez juridica tomadas por
la Junta Directiva de la Sociedad, de fecha 15 de diciembre de 2020, en la que se
autorizd, entre otras cosas, que durante la vigencia del Programa, realice la
colocacion entre el gran publico inversionista, mediante oferta publica a través de
la BMYV, de una o varias emisiones de certificados bursatiles al amparo del mismo,
bajo el esquema o modalidad que sea conveniente; por lo tanto, incluyendo sin
limitar, los objeto de la Sétima y Octava Emision; la cual también esta debidamente
legalizada y certificada por notario publico de Panama (la “Resolucién de la Junta
para llevar a cabo la Sétima y Octava Emision”);

La escritura publica No. 5,865, de 3 de junio de 2019, de la Notaria Pdblica Primera del
Circuito de Panama, debidamente certificada por notario ptblico de Panam4 y legalizada
por Apostilla, por la cual se otorga Poder Especial a los sefiores Eduardo Vivone, Ana
Graciela de Méndez y Annette Van Hoorde de Solis (cada uno, un “Apoderado” y
conjuntamente, los “Apoderados™), quienes estan plenamente autorizados para actuar en
nombre y representacion de la Emisora, para celebrar, suscribir, firmar individualmente,
llevar a cabo y realizar todos los actos, documentados, asuntos y cuestiones que consideren
conveniente 0 necesario a su absoluta discrecion en relacion, entre otros, (i) con la
inscripcion de los Certificados en el RNV; (i) el listado y su oferta publica en territorio de
Meéxico, incluyendo, sin limitar la suscripcién del macro titulo que ampare los Certificados
Bursétiles; (iii) para suscribir individualmente, en representacién de la Emisora, los
titulos que documentaran las emisiones al amparo del Programa, incluyendo los
Certificados Bursatiles de corto y largo plazo, y los de la Séptima y Octava
Emision, y (iii) las emisiones y ofertar publicamente en México los Certificados
Bursatiles, entre otros, objeto de la Sétima y Octava Emision (el “Poder”); y

.



(e)

Prospecto definitivo con informacién referente a los Valores, en el entendido que:
(a) no hemos revisado certificado maestro alguno de los Valores; y (b) los Valores
estaran regidos por la legislaciéon mexicana.

No he revisado ninglin otro contrato, escritura o documento celebrado por, o que

afecte a, la Sociedad ni ningun de los registros corporativos de la Sociedad y no hemos hecho
ninguna otra investigacion al respecto.

)
(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

Adicionalmente, relativo a lo expuesto de manera previa he asumido:
La autenticidad de todas las firmas;

La autenticidad e integridad de todos los documentos que nos fueron
presentados como originales;

Que los documentos referidos en los incisos (a) a (e) previos, en su fecha
fueron y, hasta la fecha de la presente contintian siendo, exactos y vigentes
y que contintan existiendo en la forma en la que nos fueron presentados;

Que la Sociedad no ha sido disuelta, no ha otorgado una moratoria ni se ha
declarado en quiebra (aunque no constituye prueba fehaciente de ello, esta
asuncion esta respaldada por una busqueda en linea en el Sistema
Automatizado de Gestion Judicial del Organo Judicial de Panama);

Que los Valores, una vez que hayan sido firmados por el o los Apoderados
e inscritos en el RNV, constituiran obligaciones licitas, validas, vinculantes
y exigibles de Bladex conforme a la legislaciéon mexicana o las leyes de
cualquier otra jurisdiccion aplicable (a no ser por aquellas de Panama);

Que, en la medida en que cualquiera de las obligaciones de la Sociedad
conforme a los Valores, una vez emitidos, omita ser cumplida en, o éstas se
vean afectadas de cualquier otra manera por las leyes de una jurisdiccion
distinta de la de Panama, su cumplimiento no sera ilicito o ineficaz
conforme a las leyes de esa jurisdiccion;

Que cualquier ley, distinta a la ley panamefia, que fuese aplicable al Poder,
los Valores y/o a la Sétima y Octava Emisién (o las operaciones
contempladas en los mismos), no afectara las conclusiones contenidas en
esta opinion; y

Que emision de los Valores, incluyendo sin limitar, los relacionados con la
Sétima y Octava Emision se realizaran, en cumplimiento con el Poder y con
base en lo previsto en los documentos relacionados en los incisos (a) a (e)
anteriores.

Expuesto lo anterior, manifiesto lo siguiente:



Esta opinion se limita a las leyes de Panama actualmentc cn vigor (la jurisprudencia no
publicada no estd incluida), con exclusion de la legislacion fiscal.

No expreso opinion alguna de aspectos de hecho. Asumimos que no hay hechos quc no nos
hayan sido revelados que afectarian las conclusiones de esta opinidn.

Esta opinion estd limitada al Pacto Social, la Resolucion de la Junta para la Inscripcion de
Valores, el Poder y los Valores, incluyendo sin limitar, los relacionados con la Sétima y Octava
Emision, y no se refiere a ninguin otro acuerdo o asunto. Nada de lo contenido en esta opinion debe
tomarse como la expresion de una opinidén con respecto a una declaracion o afirmacion contenida
en documento alguno.

Con base en lo anterior y sujeto a las salvedades sefialadas a continuacién, es mi opinién

que:

A.

La Emisora fue debidamente constituida y es validamente existente como banco segun
el derecho panamefio.

La Sociedad tiene el poder y las facultades corporativas suficientes para (i) emitir y
ofrecer publicamente los Valores, y dar cumplimiento a las obligaciones expresadas, a
ser asumidas por ésta conforme a los Valores en el territorio mexicano; y (ii) llevar a
cabo la Sétima y Octava Emisién. La Sociedad ha llevado a cabo todos los actos
corporativos necesarios para autorizar (i) la emision de los Valores; (ii) la inscripcion
de los Valores en el RNV; (iii) el listado de los Valores en la BMV; (iv) la oferta publica
de los Valores en el territorio mexicano, asi como llevar a cabo cualquier otro acto que
se considere conveniente o necesario con ese fin y para ofrecer publicamente y vender
los Valores en México; y (v) llevar a cabo la Sétima y Octava Emisién; lo anterior,
conforme a la Resolucién de la Junta para la Inscripcion Valores y Resolucion de la
Junta para llevar a cabo la Sétima y Octava Emision.

Una vez que los Valores, incluyendo sin limitar, los que son objeto de la Sétima y
Octava Emision, hayan sido firmados con base en el Poder, estarin debidamente
suscritos por la Sociedad. El Poder fue debidamente otorgado en representacion de la
Sociedad y a partir de ello cualquier Apoderado esta facultado para representar a la
Sociedad en relacion con cualesquier actos juridicos dentro del ambito del Poder.

Los Valores seran tratados por los tribunales panamefios como constitutivos de
obligaciones licitas, validas, vinculantes y exigibles de la Sociedad de conformidad con
sus términos y los Valores estaran en la forma apropiada para hacerlos valer en los
tribunales panamefios.

La emision y oferta publica de los Valores por la Emisora, incluyendo sin limitar, los
que son objeto de la Sétima y Octava Emision, su cumplimiento a los términos de los
Valores, en si mismo, no representa un conflicto con o dard como resultado una
violacién a (i) las disposiciones del Pacto Social; o (ii) las disposiciones de ninguna
ley, regla o reglamento de aplicacion general emitidos en la Republica de Panama.

—



1. Esta opinion legal estd sujeta a las siguientes salvedades:

(a) Esta opinion esta limitada por todas las leyes en materia de quiebra o leyes similares
que afecten los derechos de los acreedores en general.

(b) La exigibilidad de los Valores, incluyendo sin limitar, los que son objeto de la
Sétima y Octava Emisidn, y las sentencias extranjeras en la Republica de Panama,
estaran sujetas a las reglas sobre procedimientos civiles aplicadas por los tribunales
panameifios.

2. Esta opinidn se emite exclusivamente en relacion con los Valores, incluyendo sin limitar,
los que son objeto de la Sétima y Octava Emision, una vez que sean emitidos por la
Sociedad, y (ii) el Poder, y para ningln otro propdsito.

3. Esta opinion se emite para el beneficio exclusivo de BANCO LATINOAMERICANO
DE COMERCIO EXTERIOR, S.A. y no puede revelarse a persona alguna y ninguna
persona puede basarse en ella sin nuestro consentimiento previo y por escrito. Ustedes no
pueden entregar copias de esta opinidn a otros sin nuestro permiso previo y por escrito,
salvo por qué se puede incluir una copia en el prospecto del Programa y/o en los
suplementos informativos, en cada caso, en el entendido, de que esta opinidn sélo se refiere
a su fecha y no asumimos responsabilidad alguna de ningun tipo frente a persona alguna
como resultado de lo anterior o por cualquier otra causa.

Atentamente,

/ -
Tapia, Linares & Alfaro
Por: Fernando A. Linares F.
Cargo: Socio
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Av. Javier Barros Sierra, 540
Torre 2-PH2, Lomas de Santa Fé

S & P G lo b a l Ciudad de México, México
C.P.01219
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F 52(55)5081-4434
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23 dejunio de 2023

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

Torre V Business Park - Ave. La Rotonda - Urb. Costa del Este - Piso 5
P.O. Box 0819-08730 Panam4, Rep. de Panama

Atencién: Annette Van Hoorde de Solis, Senior Vicepresident

ALM & Funding, Treasury and Capital Markets

Re: Certificados bursatiles bancarios de largo plazo con claves de pizarra BLADEX 23 & BLADEX 23-2 por un
monto de hasta MXN4,000 millones en la modalidad de vasos comunicantes.

Estimada Annette:

En respuesta a su solicitud para obtener una calificacién sobre los instrumentos propuestos indicados arriba, S&P Global

Ratings, S.A.de C.V. (“S&P GlobalRatings”) le informa que asignoé su calificacion deemisiéonde largo plazoen escala
nacional—CaVal- de “mxAAA”.

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacién
Certificados bursatiles bancarios Hasta MXN4,000 millones 1092 dias mxAAA
de largo plazo BLADEX 23 en conjunto con BLADEX 23-2
Certificados bursatiles bancarios Hasta MXN4,000 millones 1820 dias mMXAAA

de largo plazo BLADEX 23-2 en conjunto con BLADEX 23

La deuda calificada’'mxAAA' tiene el gradomas alto que otorga S&P Global Ratings en su escala CaVal eindica
que la capacidad de pagodel emisor para cumplir con sus com promisos financieros sobre la obligaci6n es
extremadamente fuerte en relacién con otros emisores en el mercado nacional

Esta carta constituye la autorizacion de S&P Global Ratings para que disemine la calificacidnaqui indicadaa las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacion o
calificaciones. Cualquier publicacién en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes deberd incluirel anélisis
completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siem pre que aplique.

Para mantener la calificacion o calificaciones, S& P Global Ratings debe recibirtoda la informacién deacuerdoconlo
indicadoen los Téminos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P GlobalRatings se basa en ustedy
sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidady exhaustividadde la informacion que se
entregue en relaciéncon la calificaciony con el flujo continuo de informacion relevante, como parte delprocesode
vigilancia. Por favor, sirvaseenviartodala informacién via electrénica a: erick.rubio(@spelobal.com.
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S & P G lo b al Ciudad de México, México
C.P. 01219
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F 52(55)5081-4434

spglobal.com

Para la informacién que noesté disponible en fomato electrénico por favor enviar copias en papela: S&P Global
Ratings, S.A. de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre I, PH2, Lomas de Santa F¢,01219 Ciudad de México, Atencion:
Erick Rubio/Grupode Instituciones Financieras.

S&P GlobalRatings no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacién de realizar “duediligences” o
verificacién independiente de cualquier informacion que reciba. La calificacion a signada constituye la opinién
prospectiva de S&P Global Ratings respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emision calificada y no
constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacién en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacion de S& P Global Ratings.

La calificacion o calificaciones estan sujetas a los Términos y Condiciones queacompafian a la Carta Contratoaplicable
a lasmismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

S&P GlobalRatings le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinion de calificacién. Para mas informacion, por
favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favornodude en
contactamos. Gracias por elegir S&P GlobalRatings.

Atentamente,

; /E.R.

S&P GlobalRatings, S.A.de C.V.

Contactos analiticos

Nombre: Erick Rubio

Teléfono#: +52 (55)5081-4450

Correo electronico: erick.rubiof@spelobal.com
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CALIFICACIONES:

Instrumento: Certificados Burséatiles de Largo Plazo

Calificaciones: Escala Nacional (CaVat)
Largo Plazo

MxAAA

Fundamento

El 23 de junio de 2023, S&P Global Ratings asign6 su calificacion de deuda de largo plazo en
escala nacional —CaVal- de 'mxAAA’ a las emisiones de certificados bursatiles de largo plazo, con
claves de pizarra BLADEX 23 y BLADEX 23-2, de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.
(Bladex; BBB/Estable/A-2). De acuerdo con la informacion que proporcioné el emisor. Las
emisiones se haran bajo la modalidad de vasos comunicantes por un monto de hasta $4,000
millones de pesos mexicanos (MXN) en su conjunto y tendran las siguientes caracteristicas:

— Laemisidn con clave de pizarra BLADEX 23 tendra una vigencia de 1,092 dias
(aproximadamente tres afios) a tasa variable.

— Laemisién BLADEX 23-2 tendra una vigencia de 1,820 dias (aproximadamente cinco
anos) a tasa fija.

Estos titulos se emiten al amparo del programa autorizado de emisién de certificados bursatiles
de cortoy largo plazo, con caracter revolvente por hasta MXN25,000 miltones, con vigencia de
hasta cinco anos contados a partir de agosto de 2019, fecha en que la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores (CNBV) autorizé el programa. El banco utilizara los recursos netos obtenidos de dicha
emision principalmente para fondear el crecimiento de su cartera en pesos mexicanos, ademas de
cubrir diversas necesidades operativas. .

Las calificaciones de ‘mxAAA’ de estas emisiones de certificados bursatiles de largo plazo reflejan
que estos estaran clasificados en igualdad de condiciones (pari passu) respecto a toda la deuda
no garantizada existente y futura del banco.

Para obtener mas informacion sobre las calificaciones de Bladex, consulte nuestro analisis méas
reciente: “Analisis Actualizado: Banco Latincamericano de Comercio Exterior S.A.”, publicado el 31
de mayo de 2023.

Indicadores Ambientales, Sociales y de Gobierno Corporativo (ESG)

Indicadores crediticios ESG: E-2 S-2 G-2

S&P Global Ratings

CONTACTO ANALITICO PRINCIPAL

Erick Rubio
Ciudad de México
52 (55) 5081 - 4450

erick.rubio
@spglobal.com

CONTACTOS SECUNDARIOS

Jes(s Sotomayor
Ciudad de México
52 (55) 5081 - 4486

jesus.sotomayor
@spglobal.com
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Criterios y Articulos Relacionados

Criterios
—  Principios ambientales, sociales y de gobierno corparativo en las galificaciones
crediticias, 10 de octubre de 2021.

(BICRA), 9 de diciembre de 2021.
—  Mstodologia del Marco de Capital Ajustado por Riesgo, 20 de juliode 2017.

—  Metodologia para calificar instituciones financieras, 9 de diciembre de 2021.

~  Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.
— Metodologia de calificaciones de grupo, 1 de julio de 2019.

—  Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 25 de junio de
2018.

Articulos Relacionados

- Descripeion general del Proceso de Calificacion Crediticia.
- MEXICO - Definiciones de calificacion en Escala CaVal (Nacional).

—  Definiciones de Calificaciones de S&P Global Ratings

- Analisis Actualizado: Banco Latinoamericano de Comercio Exterior 8.A., 31 de mayo de
2023.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuestra opinién sobre factores de calificacién importantes, tienen significados especificos que se les
atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Consulte los criterios
de calificacién en www.standardandpoors.com para obtener més informacién. Toda la informacién sobre
calificaciones esté disponible para los suscriptores de RatingsDirect en www.capitalig.com. Todas las
calificaciones afectadas por esta accién de calificacién se pueden encontrar en el sitio web publico de
S&P Global Ratings en www.standardandpaors.com.mx. Use el campo de bisqueda de Calificaciones

ubicado en la columna de la izquierda.

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL

1) Informacién financiera al 31 de marzo de 2023.

2) La calificacion se basa en informacién proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/0 sus
agentes y asesores. Tal informacién puede incluir, entre otras, segun las caracteristicas de la
transaccién, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emision,
prospecto de colocacién, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas
operativas —en su caso, incluyendo también aquellas de las companias controladoras-, informacién
prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-,; informes anuales, informacién sobre las
caracteristicas del mercado, informacién legal relacionada, informacion proveniente de las
entrevistas con la direccién e informacién de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa
Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FMI, BIS.

S&P Global Ratings 23 de junio de 2023
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La calificacién se basa en informacion proporcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacion o informacion
adicional, podria resultar en una modificacién de la calificacién citada.

3) La informacién regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en
relacién con una fecha especifica, y estd vigente a la fecha de la Accién de Calificacion Crediticia
que se haya publicado mds recientemente. S&P Global Ratings actualiza la informacion regulatoria
para una determinada Calificacién Crediticia a fin de incluir los cambios en tal informacién
solamente cuando se publica la siguiente Accién de Calificacién Crediticia. Por consiguiente, la
informacién regulatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran
ocurrir durante el periodo posterior a la publicacion de tal informacién regulatoria pero que de otra
manera no estdn asociados con una Accién de Calificacién Crediticia. Por favor considere que puede
haber casos en los que el PCR refleja una versién actualizada del Modelo de Calificaciones en uso a
la fecha de la dltima Accién de Calificacién Crediticia aunque lo utilizacién del Modelo de
Calificaciones actualizado se consideré innecesaria para arribar a esa Accion de Calificacion
Crediticia. Por ejemplo, esto podria ocurrir en el caso de las revisiones impulsadas por un evento
(event-driven) en las que se considera que el evento que se estd evaluando no es relevante para
correr la version actualizada del Modelo de Calificaciones. Obsérvese que, de acuerdo con los
requerimientos regulatorios aplicables, S&P Global Ratings evalda el impacto de los cambios
materiales a los Modelos de Calificaciones y, cuando corresponde, emite Calificaciones Crediticias
revisadas cuando lo requiera el Modelo de Calificaciones actualizado.

S&P Global Ratings
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Copyright © 2023 por Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos los derechos reservados.

Ningun contenido (incluyendo calificaciones, anlisis e informacion crediticia relacionada, valuaciones, modelos, software u otra aplicacion o resultado derivado del
mismo) o cualquier parte aqui indicada (Contenido) puede ser modificada, revertida, reproducida o distribuida en forma alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en una
base de datos o sistema de recuperacién de informacién sin permiso previo por escrito de Standard & Poor's Financial Services LLC o sus filiales (en general, S&P). El
Contenido no debe usarse para ningln propésito ilegal o no autorizado. S&P y sus proveedores asi como sus directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes (en
general las Partes de S&P) no garantizan la exactitud, integridad, oportunidad o disponibilidad del Contenido. Las Partes de S&P no son responsables de errores u
omisiones (por descuido o alguna otra razén), independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a partir del uso del Contenido o de la seguridad o
mantenimiento de cualquier informacion ingresada por el usuario. El Contenido se ofrece sobre una base "como esta". LAS PARTES DE S&P DENIEGAN TODAS Y
CUALQUIER GARANTIAS EXPLICITAS O IMPLICITAS, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITACION DE, CUALESQUIER GARANTIA DE COMERCIALIZACION O ADECUACION PARA UN
PROPOSITO O USO EN PARTICULAR, DE AUSENCIA DE DEFECTOS, DE ERRORES O DEFECTOS EN EL SOFTWARE, DE INTERRUPCION EN EL FUNCIONAMIENTO DEL
CONTENIDO O DE OPERACION DEL CONTENIDO CON CUALQUIER CONFIGURACION DE SOFTWARE O HARDWARE. En ningn caso, las Partes de S&P seran sujetos de
demanda por terceros derivada de danos, costos, gastos, honorarios legales o pérdidas (incluyendo, sin limitacion, pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de
oportunidad o pérdidas causadas por negligencia) directos, indirectos, incidentales, punitivos, compensatorios, ejemplares, especiales o consecuenciales en conexion con
cualesquier uso del Contenido incluso si se advirtié de la posibilidad de tales dafos

Los analisis crediticios relacionados y otros estudios, incluyendo las calificaciones, y las declaraciones en el Contenido son opiniones a la fecha en que se expresany no
declaraciones de hecho. Las opiniones, analisis y decisiones de reconocimiento de calificaciones (descrito abajo) no son recomendaciones para comprar, mantener o
vender ningin instrumento o para tomar decision de inversién alguna y no se refieren a la conveniencia de ningin instrumento o titulo-valor. S&P no asume obligacion para
actualizar el Contenido tras su publicacién en cualquier forma o formato. No debe dependerse del Contenido y éste no es sustituto de la capacidad, juicio y experiencia del
usuario, de su administracién, empleados, asesores y/o clientes al realizar inversiones y tomar otras decisiones de negocio. S&P no actta como fiduciario o asesor de
inversiones excepto donde esta registrado como tal. Aunque S&P ha obtenido informacion de fuentes que considera confiables, no realiza actividad de auditoria ni asume
la tarea de revision o verificacion independiente de la informacién que recibe. Las publicaciones relacionadas con calificaciones pueden publicarse por diversas razones
gue no dependen necesariamente de una accién por parte de los comités de calificacion, incluyendo, pero sin limitarse, a la publicacidn de una actualizacién periddica de
una calificacion crediticia y analisis relacionados.

En la medida en que las autoridades regulatorias permitan a una agencia calificadora reconocer en una jurisdiccién una calificacion asignada en otra jurisdiccion para
ciertos propésitos regulatorios, S&P se reserva el derecho de asignar, retirar o suspender tal reconocimiento en cualquier momento y a su sola discrecion. Las Partes de
S&P no asumen ningun deber u obligacién derivado de la asignacion, retiro o suspension de tal reconocimiento asi como cualquier responsabilidad respecto de dafos en
los que presuntamente se incurra como resultado de ello.

S&P mantiene algunas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de preservar la independencia y objetividad de sus respectivas actividades
Como resultado de ello, algunas unidades de negocio de S&P podrian tener informacion que no esta disponible a otras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido
politicas y procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacion no publica recibida en conexion con cada uno de los procesos analiticos.

S&P recibe un honorario por sus servicios de calificacion y por sus analisis, normalmente de parte de los emisores de los titulos o por suscriptores de los mismos o por o
deudores. S&P se reserva el derecho de diseminar sus opiniones y analisis. Las calificaciones y anélisis publicos de S&P estan disponibles en sus sitios

web, www.spglobal.com/ratings/es/ (gratuitos) y en www.ratingsdirect.com (por suscripcién) y podrian distribuirse por otros medios, incluyendo las publicaciones de S&Py
por redistribuidores externos. Informacion adicional sobre los honorarios por servicios de calificacion esta disponible en www.spglobal.com/usratingsfees.

STANDARD & POOR'S, S&P y RATINGSDIRECT son marcas registradas de Standard & Poor's Financial Services LLC.

S&P Global Ratings S.A. de C.V., Av. Javier Barros Sierra No. 540, Torre Il, PH2, Col. Lomas de Santa Fe, C.P. 01210 Ciudad de México.
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Prol. Alfonso Reyes No 2612, Edif Connexity P 8 Blvd Manuel Avila Camacho No 88 Piso 10
Col Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L. 64920 Col Lomas de Chapultepec, Del Miguel Hidalgo
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Annette Van Hoorde de Solis

Vicepresidente Sénior de Gestion de Activos y Pasivos
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.
Torre V Business Park

Avenida La Rotonda, Costa del Este - Piso 5

P.O. Box 0819-08730

Panama3, Republica de Panama

23 de junio de 2023
Estimada Annette,

Re: Carta de Calificacion para Emisiones de Certificados Bursatiles de Largo Plazo de Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., (Bladex) con claves de pizarra “BLADEX 23" y
"BLADEX 23-2”.

Fitch (ver definicién abajo) asigna las siguientes calificaciones en escala nacional a las emisiones
"BLADEX 23"y "BLADEX 23-2".

-- Calificacién en escala nacional de largo plazo en ‘AAA(mex)’ a la emisién "BLADEX 23";
-- Calificacion en escala nacional de largo plazo en 'AAA(mex)’ a la emision "BLADEX 23-2".

Las emisiones BLADEX 23 y BLADEX 23-2 se pretenden realizar, previa autorizacion de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), por un monto conjunto de hasta MXN4,000'000,000.00
(Cuatro Mil Millones de Pesos, 00/100, M.N.) en vasos comunicantes, sin que excedan del monto
convocado en conjunto. La emision BLADEX 23 tendra un plazo de 1,092 dias, equivalentes a
aproximadamente 3 afios a partir de su fecha de emisién y sera a tasa variable, con periodicidad de
pago de intereses cada 28 dias, mientras que la emisién BLADEX 23-2 tendra un plazo de 1,820 dias,
equivalentes a aproximadamente 5 afios, misma que pagara intereses a tasa fija cada 182 dias. La
amortizacion de las emisiones sera en un solo pago en la fecha de vencimiento.

Estas emisiones son la séptima y octava que se realizaran al amparo del Programa de Certificados
Bursatiles de corto plazo y largo plazo por un monto de hasta MXN25,000'000,000.00 (Veinticinco Mil
Millones de Pesos, 00/100, M.N.) o su equivalente en délares, euros o en unidades de inversion, con
caracter revolvente, y con vigencia de 5 afios previamente autorizado por la CNBV mediante el oficio
namero 153/12047/2019 de fecha 20 de agosto de 2019.

El fundamento de estas calificaciones se describe en el anexo que constituye parte integral de la
presente carta.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacién factual que recibe de
los emisores y colocadores, asi como de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch lleva a
cabo una investigacion razonable de la informacién factual sobre la cual se basa, de acuerdo con su
metodologia de calificacion, y obtiene una verificacién razonable de dicha informacién por parte de
fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes se encuentren disponibles para un
determinado titulo valor o en una jurisdiccién determinada.
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La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacién factual y el alcance que obtenga de la verificacion
de un tercero variara dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su emisor, los requisitos
y préacticas en la jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado es ofertado y vendido y/o la ubicacién
del emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacién publica relevante, el acceso a la
administracién del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de
terceros, tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordados, valuaciones,
informes actuariales, informes técnicos, opiniones legales y otros informes proporcionados por
terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién independiente y competente por parte de terceros
con respecto al titulo valor especifico o en la jurisdiccién en particular del emisor, y una variedad de
otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual exhaustiva,
ni la verificacion por parte de terceros, pueden asegurar que toda la informacién en la que Fitch se
basa en relacién con una calificacién sea exacta y completa. En dltima instancia, el emisor y sus
asesores son responsables de la veracidad de la informacién que proporcionan a Fitch y al mercado
a través de los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar
en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados
financieros, y abogados con respecto a las cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones
son inherentemente prospectivas y consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos
futuros que, por su naturaleza, no se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de
la verificacién de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros
o condiciones que no fueron previstas en el momento en que se emitié o afirmé una calificacion.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacion y, de manera
periédica, actualiza las descripciones de estos aspectos en su sitio web para los titulos valores de un
tipo especifico. Los criterios y metodologias utilizados para determinar una accioén de calificacién son
aquellos en vigor en el momento en que se tomé la accién de calificacion; para las calificaciones
publicas, es la fecha en que se emitié el comentario de accion de calificacion. Cada comentario de
accion de calificacién incluye informacién acerca de los criterios y la metodologia utilizados para
establecer la calificacién indicada, lo cual puede variar respecto a los criterios y metodologias
generales para el tipo de titulos valores publicados en el sitio web en un momento determinado. Por
esta razon, siempre se debe consultar cual es el comentario de accion de calificacion aplicable para
reflejar la informacién de la manera mas precisa con base en la calificacion publica que corresponda.

Las calificaciones no son una recomendacién o sugerencia directa o indirecta, para usted o cualquier
otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversion, préstamo o titulo valor,
o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversion respecto de cualquier inversién, préstamo, titulo
valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen ningin comentario sobre la adecuaciéon del
precio de mercado, la conveniencia de cualquier inversién, préstamo o titulo valor para un
inversionista en particular (incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la
naturaleza de la exencién fiscal o impositiva de los pagos efectuados con respecto a cualquier
inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no es su asesor ni tampoco le esta proveyendo a usted, ni a
ninguna otra persona, asesoria financiera o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacion, de
valuacién o actuariales. Una calificacion no debe ser vista como una sustitucién de dicho tipo de
asesoria o servicios.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evaltia y actualiza de forma
continua. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ninglin
individuo o grupo de individuos es el (inico responsable por la calificaciéon. Todos los informes de Fitch
son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados
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en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones ahi expresadas. Los individuos son
nombrados para fines de contacto solamente.

La asignacion de una calificacion por parte de Fitch no constituye su autorizacién para usar su nombre
como experto en relacion con cualquier declaracién de registro u otros tramites bajo las leyes de
valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza la inclusién de
sus calificaciones en ningliin documento de oferta en ninguna instancia en donde las leyes de valores
de Estados Unidos o Gran Bretafia, u otras leyes importantes requieran dicha autorizacion. Fitch no
autoriza la inclusién de cualquier carta escrita comunicando su accién de calificacién en ningdn
documento de oferta salvo que dicha inclusion venga requerida por una ley o reglamento aplicable en
la jurisdiccién donde fue adoptada la accién de calificacién. Usted entiende que Fitch no ha dado su
autorizacion para, y no autorizara a, ser nombrado como un "experto” en relacién con cualquier
declaracion de registro u otros tramites bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia,
u otras leyes importantes, incluyendo, pero no limitado a, la Seccién 7 de la Ley del Mercado de
Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor" o "vendedor" conforme a estos
términos definidos bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas, reglas o
recomendaciones, incluyendo sin limitacién las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de
Valores de 1933 de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un
"suscriptor” o "vendedor" bajo este acuerdo.

Fitch continuara monitoreando la calidad crediticia de y manteniendo calificaciones sobre el (los)
emisor/titulos valores y actualizara esta carta calificacion al menos anualmente. Es importante que
usted nos proporcione puntualmente toda [a informacion que pueda ser fundamental para las
calificaciones para que nuestras calificaciones continllen siendo apropiadas. Las calificaciones
pueden ser incrementadas, disminuidas, retiradas o colocadas en Observacion debido a cambios en,
o adiciones en relacién con, la precision o inadecuacion de informaciéon o por cualquier otro motivo
que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacién de una
relacion fiduciaria entre Fitch y usted o entre nosotros y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta, "Fitch" significa Fitch México, S.A. de C.V. y cualquier sucesor en interés de dicha
entidad.

Las calificaciones publicas seran validas y efectivas solo con la publicacién de las calificaciones en el
sitio web de Fitch.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversién, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle. Si podemos ayudarlo en otra forma, por
favor, comuniquese con Adriana Beltran, Directora al +52 81 4161 7051.

Atentamente,
Fitch México, S.A. de C.V.,

AIeJa N d r Digitally signed by

Alejandro Tapia
Date: 2023.06.23

o Tapia 15:22:39 -06'00"

Alejandro Tapia Caldera
Director Sénior
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FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

Calificacién de Certificados Bursatiles: La calificacion 'AAA(mex)' de las emisiones de deuda
sénior no garantizada BLADEX 23 y BLADEX 23-2 se fundamenta en la calidad crediticia intrinseca
de Bladex en relaciéon con otros emisores calificados en el mercado mexicano.

Perfil Intrinseco: La calificacion internacional de riesgo emisor (IDR; issuer default rating) de Bladex
de ‘BBB’ con Perspectiva Estable, otorgada por Fitch, estd impulsada por su calidad crediticia
inherente, que se refleja en su calificacion de viabilidad (VR; viability rating). La VR captura su
diversificacion amplia por pais y sector, modelo de negocios especializado y consistente, y su perfil
de riesgo conservador, que han respaldado un desempefio financiero resiliente.

Diversificacion Geografica Amplia: Las operaciones crediticias de Bladex cubren mas de 25
paises, lo cual requiere una gran habilidad para manejar las condiciones en los diversos entornos
operativos (EO). En 2022, el banco se beneficié del dinamismo mayor de la actividad econémica y el
comercio exterior en Latinoamérica; sin embargo, todavia prevalece la incertidumbre y riesgos a la
baja en los EO de estas jurisdicciones.

Perfil de Negocio Sélido: La franquicia regional altamente reconocida de Bladex, con un modelo de
negocio especializado y bien desarrollado, sustenta su perfit de compafiia robusto, asi como su
desemperio financiero resiliente. Esto a pesar de su concentracioén alta por deudor y los desafios
imperantes en los EQ. Bladex también exhibe un gobierno corporativo fuerte y un equipo de alta
direccién con experiencia, profundidad y credibilidad amplias, que contrastan favorablemente con
instituciones regionales.

Desempeiio Financiero Consistente: La calidad de los préstamos continué robusta, con una
métrica de cartera vencida de 0.5% al primer trimestre de 2023 (1T23) y una cobertura de reservas
de 197.0% sobre préstamos vencidos. Fitch estima que la calidad de activos seguira sélida, y
cualquier impacto derivado de eventos crediticios seria manejable. Mientras tanto, la razén de utilidad
operativa a activos ponderados por riesgo (APR) registré 1.8% a marzo de 2023, el mayor alcanzado
en los ultimos afos.

Capitalizacion y Perfil de Fondeo: El indicador de capital comun de nivel 1 (CET 1; common equity
tier 1) a APR registré 15.3% al 1723, al igual que en 2022. La agencia espera que esta métrica
permanezca similar a lo observado recientemente, otorgando al banco cierta flexibilidad para
absorber pérdidas inesperadas. La estructura de fondeo altamente diversificada de Bladex soporta
su modelo de negocio especializado que destaca frente a entidades regionales. Esta se caracteriza
por una base de depositos de calidad alta, una estructura de balance de corto plazo y un acceso muy
amplio a fuentes diversas de financiamiento en los mercados internacionales que, ademas, se ha
fortalecido por el acceso a fondeo contingente.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una acciéon de calificacion
negativa/baja:

--La calificacion de BLADEX 23 y BLADEX 23-2 podria potencialmente bajar en caso de una
reduccion de la IDR de Bladex. Esto se debe a que las calificaciones nacionales indican relatividades
de calidad crediticia dentro de una jurisdiccion, en este caso en términos relativos a otros emisores
de deuda en México.
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Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacién
positiva/alza:

--No existe un potencial al alza de las calificaciones de las emisiones BLADEX 23 y BLADEX 23-2,
ya que se ubican en el nivel mas alto de la escala de calificacién nacional.

Para mayor informacién sobre Bladex por favor consulte: "Fitch Afirma IDR Largo Plazo de Bladex en
‘BBB'; Perspectiva Estable; Sube IDR de Corto Plazo a ‘F2™.

Periodo que abarca ia informacién financiera: 31/diciembre/2018 a 31/marzo/2023
DEFINICION DE LA CALIFICACION

AAA(mex). Las calificaciones nacionales ‘AAA’ indican la calificacion mas alta asignada por la
calificadora en su escala de calificacion nacional para ese pais. Esta calificacion se otorga a los
emisores u obligaciones con la expectativa de riesgo de incumplimiento mas baja en relacién con
todos los otros emisores u obligaciones en el mismo pais o con la misma unién monetaria.




D. Estados Financieros

i. Estados financieros por el gjercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, el 31 de diciembre de 2021 y el
31 de diciembre de 2020.

Con fecha 27 de marzo 2023, el Emisor presentd a la CNBV y a la Bolsa, los estados financieros consolidados
dictaminados al 31 de diciembre de 2022, los cuales se incorporan por referencia al presente Suplemento y
que pueden consultarse en las paginas www.gob.mx/cnbv, https://www.bmv.com.mx y https:/bladex.com/

Con fecha 25 de marzo 2022, el Emisor present6 a la CNBV y a la Bolsa, los estados financieros consolidados
dictaminados al 31 de diciembre de 2021, los cuales se incorporan por referencia al presente Suplemento y
que pueden consultarse en las paginas www.gob.mx/cnbv, https://www.bmv.com.mx y https://bladex.com/

Con fecha 22 de marzo 2021, ¢l Emisor present6 a la CNBV y a la Bolsa, los estados financieros consolidados
dictaminados al 31 de diciembre de 2020, los cuales se incorporan por referencia al presente Suplemento y
que pueden consultarse en las paginas www.gob.mx/cnbv, https://www.bmv.com.mx y https://bladex.com/

ii. Reporte Primer Trimestre 2023.

Con fecha 10 de mayo de 2023, el Emisor presenté a la CNBV y a la Bolsa, el reporte trimestral
correspondiente al Primer Trimestre de 2023, S.A., el cual se incorpora por referencia al presente Suplemento
y que pueden consultarse en las pdginas www.gob.mx/cnbv, https://www.bmv.com.mx y https:/bladex.com/

iii .Documento de diferencias contables al Primer Trimestre 2023.

Con fecha 26 de mayo de 2023, el Emisor present6 a la CNBV y a la Bolsa, el documento explicativo de las
diferencias significativas entre normas internacionales de informacion financiera (IFRS), y normas de
contabilidad generalmente aceptadas para instituciones financieras en México al 31 de marzo de 2023, el cual
se incorpora por referencia al presente Suplemento y que pueden consultarse en las péginas
www.gob.mx/cnbv, https://www.bmv.com.mx y https.//bladex.com/

Contiene el Formato Autorizado 71






