














Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentación de este Prospecto y con base en la información que 

tenemos a nuestra disposición, a nuestro leal saber y entender, la Emisora reúne los supuestos contenidos en el 

artículo 13 Bis de las Disposiciones de carácter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes 

del mercado de valores publicadas en el Diario Oficial de la Federación el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas 

modificaciones.  
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VI. PERSONAS RESPONSABLES

EMISOR 

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que, en el ámbito de nuestras respectivas funciones, 

preparamos la información relativa al Emisor contenida en el presente Prospecto, la cual, a nuestro leal saber y 

entender, refleja razonablemente su situación. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de 

información relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga información 

que pudiera inducir a error a los inversionistas. 

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. 

Jorge Salas 

Cargo: Presidente Ejecutivo 

(Equivalente a Director General) 

Ana Graciela de Méndez 

Cargo: Vicepresidente Ejecutivo Finanzas 

(equivalente a Director de Finanzas) 

Jorge Luis Real 

Cargo: Vicepresidente Ejecutivo - Legal y Secretaría 

Ejecutiva  

 (Equivalente a Director Jurídico) 



INTERMEDIARIO COLOCADOR, 

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su carácter de intermediario 
colocador, ha realizado la investigación, revisión y análisis del negocio del Emisor, así como participado en la 
definición de los términos de la oferta pública y que a su leal saber y entender, dicha investigación fue realizada 
con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su 
representada no tiene conocimiento de información relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto 
o que el mismo contenga información que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, nuestra representada está de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribución de 
los Certificados Bursátiles materia de la oferta pública, con vistas a lograr una adecuada formación de precios en 
el mercado y que ha informado a el Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que deberá asumir frente 
al público inversionista, las autoridades competentes y demás participantes del mercado de valores, como una 
sociedad con valores inscritos en el RNV y en la BMV. 

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México 

Martha Alicia Marrón Sandoval 
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DECLARACIÓN DEL AUDITOR EXTERNO 

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el artículo 2, fracción I, inciso m), numeral 5 de las 
Disposiciones de Carácter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del 
Mercado de Valores, y exclusivamente para efectos de los estados financieros consolidados dictaminados 
de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. (“el Banco”) al 31 de diciembre de 2023 y por el año 
terminado en esa fecha, los estados financieros consolidados dictaminados al 31 de diciembre 2022 y por 
el año terminado en esa fecha y los estados financieros consolidados dictaminados al 31 de diciembre 
2021 y por el año terminado en esa fecha, que se incorporan por referencia como anexos en el  programa 
de certificados bursátiles de corto plazo y largo plazo con carácter revolvente con clave de pizarra BLADEX 
establecido por el Banco (el “Prospecto”), así como cualquier otra información financiera que se incluya en 
el presente Prospecto, cuya fuente provenga de los estados financieros consolidados dictaminados antes 
mencionados, se emite la siguiente leyenda: 

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados 
dictaminados del Banco al 31 de diciembre de 2023 y por el año terminado en esa fecha,  y  los estados 
financieros consolidados dictaminados del Banco al 31 de diciembre de 2022 y por el año terminado en 
esa fecha, y  los estados financieros consolidados dictaminados del Banco al 31 de diciembre de 2021 y 
por el año terminado en esa fecha, que se incorporan por referencia como anexos en el presente 
Prospecto, fueron dictaminados con fecha 15 de marzo de 2024, 22 de marzo de 2023 y 25 de marzo de 
2022, respectivamente, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría. 

Asimismo, manifiesta que ha leído el presente Prospecto y basado en su lectura y dentro del alcance del 
trabajo de auditoría realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la 
información que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros consolidados dictaminados, 
señalados en el párrafo anterior, ni de información que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o 
que el mismo contenga información que pudiera inducir a error a los inversionistas. 

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizó procedimientos adicionales con el objeto de 
expresar una opinión respecto de la información contenida en el Prospecto que no provenga de los Estados 
Financieros Consolidados por él dictaminados”. 

KPMG 

______________________________ 
C.P.A. Alexis Muñoz Giroldi

Socio firmante de la opinión de auditoría 2023 

______________________________ 
C.P.A. Luis Venegas

Socio firmante de la opinión de auditoría 2022 y 2021 

_____________________________________ 
C.P.A. Luis Laguerre
Representante legal
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Prol. Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P.8 
Col. Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L. 64920 
México T 81 4161 7000 

Blvd. Manuel Ávila Camacho No. 88 Piso 10 
Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo 
México, D.F. 11950, T 55 5955 1600 

Annette Van Hoorde de Solis 
Vicepresidente Senior de Gestión de Activos y Pasivos 
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. 
Torre V Business Park,  
Avenida La Rotonda, Costa del Este - Piso 5 
P.O. Box 0819-08730 
Panamá, República de Panamá 

20 de mayo de 2024 

Estimada Annette, 

Re: Carta de Calificación en Escala Nacional para los Certificados Bursátiles (CB) de Corto 
Plazo al amparo del nuevo Programa de CB de Corto y Largo Plazo con carácter revolvente de 
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. (Bladex). 

Fitch (ver definición abajo) asigna la siguiente calificación en escala nacional a los Certificados 
Bursátiles de Corto Plazo de Bladex: 

-- Calificación en escala nacional de corto plazo en ‘F1+(mex)’.

El nuevo programa será por un monto total de hasta MXN35,000'000,000.00 (Treinta y Cinco Mil 
Millones de Pesos, 00/100, M.N.) o su equivalente en dólares estadounidenses, euros o en unidades 
de inversión (Udis). Mientras el programa continúe vigente, podrán realizarse tantas emisiones de CB 
como sean determinadas por la emisora, siempre y cuando el saldo insoluto del principal de los CB 
en circulación no exceda el monto total autorizado del programa, del cual las emisiones de CB de 
corto plazo no podrán exceder la cantidad de MXN2,000'000,000.00 (Dos Mil Millones de Pesos, 
00/100, M.N.) o su equivalente en dólares estadounidenses, euros o Udis. 

El plazo del programa será por cinco años a partir de la fecha de autorización de la Comisión Nacional 
Bancaria y de Valores (CNBV). Cada emisión de corto plazo tendrá sus propias características en 
cuanto a monto, tasa de interés y plazo, este último sería de mínimo un día y máximo de hasta 364 
días. Los Certificados Bursátiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantía específica. 

El fundamento de esta calificación se describe en el anexo que constituye parte integral de la presente 
carta. 

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en información factual que recibe de 
los emisores y colocadores, así como de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch lleva a 
cabo una investigación razonable de la información factual sobre la cual se basa, de acuerdo con su 
metodología de calificación, y obtiene una verificación razonable de dicha información por parte de 
fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes se encuentren disponibles para un 
determinado título valor o en una jurisdicción determinada. 
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La forma en que Fitch lleve a cabo la investigación factual y el alcance que obtenga de la verificación 
de un tercero variará dependiendo de la naturaleza del título valor calificado y su emisor, los requisitos 
y prácticas en la jurisdicción en la cual el título valor calificado es ofertado y vendido y/o la ubicación 
del emisor, la disponibilidad y naturaleza de información pública relevante, el acceso a la 
administración del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de 
terceros, tales como los informes de auditoría, cartas de procedimientos acordados, valuaciones, 
informes actuariales, informes técnicos, opiniones legales y otros informes proporcionados por 
terceros, la disponibilidad de fuentes de verificación independiente y competente por parte de terceros 
con respecto al título valor específico o en la jurisdicción en particular del emisor, y una variedad de 
otros factores. 

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigación factual exhaustiva, 
ni la verificación por parte de terceros, pueden asegurar que toda la información en la que Fitch se 
basa en relación con una calificación sea exacta y completa. En última instancia, el emisor y sus 
asesores son responsables de la veracidad de la información que proporcionan a Fitch y al mercado 
a través de los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar 
en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados 
financieros, y abogados con respecto a las cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones 
son inherentemente prospectivas y consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos 
futuros que, por su naturaleza, no se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de 
la verificación de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros 
o condiciones que no fueron previstas en el momento en que se emitió o afirmó una calificación. 

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologías de calificación y, de manera 
periódica, actualiza las descripciones de estos aspectos en su sitio web para los títulos valores de un 
tipo específico. Los criterios y metodologías utilizados para determinar una acción de calificación son 
aquellos en vigor en el momento en que se tomó la acción de calificación; para las calificaciones 
públicas, es la fecha en que se emitió el comentario de acción de calificación. Cada comentario de 
acción de calificación incluye información acerca de los criterios y la metodología utilizados para 
establecer la calificación indicada, lo cual puede variar respecto a los criterios y metodologías 
generales para el tipo de títulos valores publicados en el sitio web en un momento determinado. Por 
esta razón, siempre se debe consultar cuál es el comentario de acción de calificación aplicable para 
reflejar la información de la manera más precisa con base en la calificación pública que corresponda. 

Las calificaciones no son una recomendación o sugerencia directa o indirecta, para usted o cualquier 
otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversión, préstamo o título valor, 
o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversión respecto de cualquier inversión, préstamo, título 
valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen ningún comentario sobre la adecuación del 
precio de mercado, la conveniencia de cualquier inversión, préstamo o título valor para un 
inversionista en particular (incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la 
naturaleza de la exención fiscal o impositiva de los pagos efectuados con respecto a cualquier 
inversión, préstamo o título valor. Fitch no es su asesor ni tampoco le está proveyendo a usted, ni a 
ninguna otra persona, asesoría financiera o legal, servicios de auditoría, contables, de estimación, de 
valuación o actuariales. Una calificación no debe ser vista como una sustitución de dicho tipo de 
asesoría o servicios. 

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologías que Fitch evalúa y actualiza de forma 
continua. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningún 
individuo o grupo de individuos es el único responsable por la calificación. Todos los informes de Fitch 
son de autoría compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados 
en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones ahí expresadas. Los individuos son 
nombrados para fines de contacto solamente. 
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La asignación de una calificación por parte de Fitch no constituye su autorización para usar su nombre 
como experto en relación con cualquier declaración de registro u otros trámites bajo las leyes de 
valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza la inclusión de 
sus calificaciones en ningún documento de oferta en ninguna instancia en donde las leyes de valores 
de Estados Unidos o Gran Bretaña, u otras leyes importantes requieran dicha autorización. Fitch no 
autoriza la inclusión de cualquier carta escrita comunicando su acción de calificación en ningún 
documento de oferta salvo que dicha inclusión venga requerida por una ley o reglamento aplicable en 
la jurisdicción donde fue adoptada la acción de calificación. Usted entiende que Fitch no ha dado su 
autorización para, y no autorizará a, ser nombrado como un "experto" en relación con cualquier 
declaración de registro u otros trámites bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretaña, 
u otras leyes importantes, incluyendo, pero no limitado a, la Sección 7 de la Ley del Mercado de 
Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor" o "vendedor" conforme a estos 
términos definidos bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas, reglas o 
recomendaciones, incluyendo sin limitación las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de 
Valores de 1933 de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un 
"suscriptor" o "vendedor" bajo este acuerdo. 

Fitch continuará monitoreando la calidad crediticia de y manteniendo calificaciones sobre el (los) 
emisor/títulos valores y actualizará esta carta calificación al menos anualmente. Es importante que 
usted nos proporcione puntualmente toda la información que pueda ser fundamental para las 
calificaciones para que nuestras calificaciones continúen siendo apropiadas. Las calificaciones 
pueden ser incrementadas, disminuidas, retiradas o colocadas en Observación debido a cambios en, 
o adiciones en relación con, la precisión o inadecuación de información o por cualquier otro motivo 
que Fitch considere suficiente. 

Ninguna parte de esta carta tiene como intención o debe ser interpretada como la creación de una 
relación fiduciaria entre Fitch y usted o entre nosotros y cualquier usuario de las calificaciones. 

En esta carta, "Fitch" significa Fitch México, S.A. de C.V. y cualquier sucesor en interés de dicha 
entidad. 

Las calificaciones públicas serán válidas y efectivas solo con la publicación de las calificaciones en el 
sitio web de Fitch. 

La calificación otorgada no constituye una recomendación de inversión, y puede estar sujeta a 
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologías de Fitch. 

Nos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle. Si podemos ayudarlo en otra forma, por 
favor, comuníquese con Adriana Beltrán, Directora al +52 81 4161 7051. 

Atentamente, 

Fitch México, S.A. de C.V. 

_____________________________ 
Alejandro Tapia Caldera  
Director Sénior 

Alejandr
o Tapia

Digitally signed by 
Alejandro Tapia 
Date: 2024.05.20 
12:14:42 -06'00'



4 

ANEXO I 

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACIÓN 

Calificación de Certificados Bursátiles: La calificación de la deuda sénior no garantizada de corto 
plazo se basa en la fortaleza crediticia inherente de Bladex respecto a otros emisores calificados en 
México.  

Desempeño Intrínseco: La calificación internacional de riesgo emisor (IDR; issuer default rating) de 
Bladex [BBB, Perspectiva Estable] se sustenta en su desempeño individual capturado en su 
calificación de viabilidad (VR; viability rating). La VR refleja su diversificación geográfica amplia, 
modelo de negocios bien desarrollado y especializado, su perfil de riesgo conservador, así como su 
desempeño financiero resiliente. 

Perfil de Negocio Robusto Operando en Diversos Entornos: Bladex mantiene operaciones de 
crédito en más de 25 países, por lo que sobresale su capacidad sólida y ejecución efectiva para 
gestionar entornos operativos diferentes, adaptando su cartera con relativa rapidez hacia mercados 
con riesgo menor y oportunidades más favorables. El modelo de negocios de Bladex, un gobierno 
corporativo robusto, así como la experiencia, profundidad y credibilidad de su administración se han 
traducido en una franquicia regional altamente reconocida con relaciones sólidas y duraderas con los 
clientes. 

Perfil Financiero: El desempeño financiero del banco ha sido consistente. A marzo de 2024, la 
calidad de los préstamos permaneció robusta, con una métrica de morosidad (NPL; non-performing 
loans en etapa 3) de 0.1%, mientras que la rentabilidad continuó con una tendencia favorable, con 
una razón de utilidad operativa a activos ponderados por riesgo (APR) de 2.3% (2023: 1.9%). A igual 

fecha, el indicador de capital común de nivel 1 (CET 1; common equity tier 1) a APR fue 16.3% (2023: 
15.4%). El perfil de fondeo altamente diversificado soporta su modelo de negocios especializado y 
destaca entre las instituciones regionales. Este se caracteriza por una base de depósitos de calidad 
muy alta, una estructura de balance de corto plazo y un acceso muy amplio a fuentes de 
financiamiento en los mercados internacionales, lo cual incluye recursos contingentes. 

SENSIBILIDAD DE CALIFICACIÓN 

Factores que podrían, individual o colectivamente, conducir a una acción de calificación 
negativa/baja: 

--la calificación en escala nacional de la deuda sénior no garantizada de corto plazo podría 
potencialmente bajar en caso de una reducción de varios escalones de la IDR de largo plazo de 
Bladex. Esto se debe a que las calificaciones nacionales indican relatividades de calidad crediticia 
dentro de una jurisdicción, en este caso en relación con otros emisores de deuda en México. 

Factores que podrían, individual o colectivamente, conducir a una acción de calificación 
positiva/alza: 

--no existe un potencial al alza de la calificación nacional de la deuda sénior no garantizada, ya que 
esta deuda está en el nivel más alto de la escala de calificación nacional. 
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Para mayor información sobre Bladex por favor consulte “Fitch Afirma IDR de Largo Plazo de Bladex 
en ‘BBB’; Perspectiva Estable”, publicado el 17 de agosto de 2023.

Período que abarca la información financiera: 31/diciembre/2020 a 31/marzo/2024 

DEFINICIÓN DE LA CALIFICACIÓN  

F1+(mex). Indican la capacidad más fuerte de pago puntual de los compromisos financieros en 
relación con otros emisores u obligaciones en el mismo país. Bajo la escala de calificaciones 
nacionales de Fitch, esta calificación se asigna al riesgo de incumplimiento más bajo en relación con 
otros en el mismo país o la misma unión monetaria. Cuando el perfil de liquidez es particularmente 
fuerte, se agrega un (+) a la calificación asignada.
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Av. Javier Barros Sierra, 540  
Torre 2-PH2, Lomas de Santa Fe 

Ciudad de México, México 

C.P. 01219 
 

T  52 (55) 5081-4400  

F  52 (55) 5081-4434 
spglobal.com 

 

 

 
10 de junio de 2024 

 

 

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.  

Torre V Business Park - Ave. La Rotonda - Urb. Costa del Este - Piso 5  

P.O. Box 0819-08730 Panamá, Rep. de Panamá 

Atención: Annette Van Hoorde de Solis, Senior Vicepresident 

ALM & Funding, Treasury and Capital Markets 

 

 

Re: Certificados bursátiles de corto plazo por hasta MXN2,000 millones. 

  

Estimada Annette:  

 

En respuesta a su solicitud para obtener una calificación sobre los instrumentos propuestos indicados arriba, S&P Global 

Ratings, S.A. de C.V. (“S&P Global Ratings”) le informa la calificación de emisión de corto plazo en escala nacional      -

CaVal- de “mxA-1+”, previamente otorgada por esta calificadora sigue vigente. 

 

Instrumentos calificados: 

 

                                                    Monto del                     Fecha de   

Programa/                                                    Principal                                Vencimiento 

Instrumento                                Calificado                                Legal Final           Calificación 

Certificados bursátiles                       Hasta MXN2,000 millones          5 años a partir de la                  mxA-1+ 

de corto plazo                                                                                            fecha de autorización por  

                                                                                                                    parte de la CNBV 

 

La deuda de corto plazo calificada con ‘mxA-1’ tiene la categoría más alta en la escala nacional de S&P Global 

Ratings para México. La capacidad del emisor para cumplir sus compromisos sobre la obligación, es fuerte en 

comparación con otros emisores en el mercado nacional. Dentro de esta categoría, agregaremos un signo de más 

(+) a la calificación de algunas obligaciones para indicar que la capacidad del emisor para cumplir sus 

compromisos financieros sobre dichas obligaciones es extremadamente fuerte, en comparación con otros emisores 

en el mercado nacional. 

 

Esta carta constituye la autorización de S&P Global Ratings para que disemine la calificación aquí indicada a las partes 

interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificación o 

calificaciones. Cualquier publicación en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes deberá incluir el análisis 

completo de la calificación, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique. 

 

Para mantener la calificación o calificaciones, S&P Global Ratings debe recibir toda la información de acuerdo con lo 

indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P Global Ratings se basa en usted y 

sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la información que se 

entregue en relación con la calificación y con el flujo continuo de información relevante, como parte del proceso de 

vigilancia. Por favor, sírvase enviar toda la información vía electrónica a: erick.rubio@spglobal.com. 

 

 

 

 

mailto:erick.rubio@spglobal.com
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Av. Javier Barros Sierra, 540  
Torre 2-PH2, Lomas de Santa Fe 

Ciudad de México, México 

C.P. 01219 
 

T  52 (55) 5081-4400  

F  52 (55) 5081-4434 
spglobal.com 

 
 

 

Para la información que no esté disponible en formato electrónico por favor enviar copias en papel a: S&P Global 

Ratings, S.A. de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre II, PH2, Lomas de Santa Fe, 01219 Ciudad de México, Atención: 

Erick Rubio/Grupo de Instituciones Financieras. 

 

S&P Global Ratings no lleva a cabo auditoría alguna y no asume ninguna obligación de realizar “due diligences” o 

verificación independiente de cualquier información que reciba. La calificación asignada constituye la opinión 

prospectiva de S&P Global Ratings respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emisión calificada y no 

constituye una recomendación de inversión, pudiendo estar sujeta a modificación en cualquier momento de acuerdo con 

las metodologías de calificación de S&P Global Ratings. 

 

La calificación o calificaciones están sujetas a los Términos y Condiciones que acompañan a la Carta Contrato aplicable 

a las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente. 

 

S&P Global Ratings le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinión de calificación. Para más información, por 

favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en 

contactarnos. Gracias por elegir S&P Global Ratings. 

 
Atentamente, 

 

 

    /E.R. 

S&P Global Ratings, S.A. de C.V. 
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Comunicado de prensa: 

S&P Global Ratings confirmó calificaciones en 
escala global y nacional de Bladex por calidad 
de activos resiliente; la perspectiva es estable 
22 de mayo de 2024  

Resumen  

 

− Bladex ha aumentado su exposición a países con mayores riesgos económicos. En nuestra 
opinión, las condiciones crediticias de América Latina se mantendrán desiguales durante 2024, 
mientras los riesgos económicos de algunos países se mantendrán altos debido al lento 
crecimiento y a la falta de confianza de los inversionistas. Por lo tanto, revisamos el riesgo 
económico combinado de Bladex a '7' de '6' y su ancla a 'bb+' de 'bbb-'. 

− Por otro lado, la sólida administración de riesgo de Bladex, su bajo apetito al riesgo y sus 
prudentes estándares de originación, que derivaron en una calidad de activos más sana en 
comparación con la de otros bancos en la región, contrarresta los mayores riesgos económicos. 
Además, esperamos que el banco mantenga una sólida capitalización y fuentes de fondeo 
estables, al tiempo que aumenta su rentabilidad, las cuales respaldarán su estabilidad de 
negocio durante los próximos 12 a 24 meses. 

− Como resultado, confirmamos nuestras calificaciones crediticias de emisor en escala global de 
largo y corto plazo de 'BBB’ y ‘A-2', respectivamente, de Bladex, así como las calificaciones de 
deuda de 'BBB' de sus obligaciones senior no garantizadas. Al mismo tiempo, confirmamos 
nuestra calificación de emisión en escala nacional –CaVal– de 'mxAAA' de las emisiones de 
deuda senior no garantizada en pesos mexicanos (MXN) del banco, así como nuestra 
calificación de 'mxA-1+' de sus emisiones de corto plazo. 

− La perspectiva se mantiene estable, lo que refleja nuestra expectativa de que Bladex mantenga 
indicadores de calidad de activos más saludables a través de menores activos improductivos y 
pérdidas crediticias en comparación con las de otros bancos en América Latina a pesar de los 
mayores desafíos económicos de algunos países donde el banco tiene presencia. 

 

Acción de Calificación  

El 22 de mayo de 2024, S&P Global Ratings confirmó sus calificaciones crediticias de emisor en 
escala global de largo plazo de 'BBB' y de corto plazo de 'A-2' de Banco Latinoamericano de 
Comercio Exterior S.A. (Bladex). Asimismo, confirmamos nuestra calificación de emisión de 'BBB' 
de las notas senior no garantizadas multidivisa de Bladex. Por último, confirmamos nuestra 
calificación de emisión en escala nacional de 'mxAAA' de las notas senior no garantizadas 
denominadas en pesos mexicanos, y nuestra calificación de 'mxA-1+' de las emisiones a corto 
plazo. La perspectiva de las calificaciones en ambas escalas se mantiene estable. 

mailto:erick.rubio@spglobal.com
mailto:erick.rubio@spglobal.com
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Fundamento 

Bladex tiene una diversificación geográfica muy amplia entre países en América Latina, para 
algunos de los cuales estimamos mayores riesgos económicos, lo que debilita el ancla 
ponderada del banco. El ancla, o punto de partida, de nuestras calificaciones de Bladex refleja 
nuestra opinión del riesgo económico promedio ponderado en los países a los que el banco tiene 
exposición a través de su cartera de préstamos y cartera de instrumentos de largo plazo. A marzo 
de 2024, las mayores exposiciones de Bladex eran a Brasil (12%), Colombia (11%), y México (11%), 
mientras que su exposición a economías desarrolladas representaba 7%. Las exposiciones de 5% 
a 10% de su cartera de préstamos incluyen Guatemala, República Dominicana, Perú, Ecuador, 
Chile y Panamá. El resto se distribuye entre otros países de la región con una exposición mínima.  

Proyectamos condiciones crediticias desiguales en América Latina. Sin embargo, existen 
debilidades comunes en algunos países con altos riesgos económicos, como un crecimiento 
económico lento y, en algunos casos, una menor confianza de los inversionistas que en años 
anteriores. En específico, nuestro Análisis de Riesgos de la Industria Bancaria por País (BICRA) 
incorpora una tendencia negativa en los riesgos económicos en Perú, Chile y Panamá, que en 
conjunto representa un 18% de la cartera de préstamos del banco. Esto, aunado a nuestra 
expectativa de un ligero cambio en la mezcla de exposiciones de países de Bladex durante los 
próximos dos años, nos llevó a revisar nuestro cálculo de riesgo económico promedio ponderado a 
una categoría de riesgo más alta a '7' de '6'. Esto nos llevó a revisar a la baja el ancla del banco a 
'bb+' de 'bbb-'. 

Consideramos que la prudente gestión de riesgo de Bladex y su bajo apetito al riesgo le 
permiten equilibrar los mayores riesgos económicos con indicadores saludables de calidad de 
activos y estabilidad de negocio. Esto nos llevó a revisar nuestro análisis de calificación 
comparativa del banco a positiva de neutral, lo que mantiene nuestra calificación de Bladex sin 
cambio. A pesar de nuestra evaluación de la tendencia negativa para los riesgos económicos de 
algunos países en la región, consideramos que la sólida administración de riesgos de Bladex, sus 
estrictas prácticas de originación y sus moderadas tolerancias al riesgo le permitirán mantener 
indicadores saludables de calidad de activos y bajas pérdidas crediticias, en línea con su niveles 
históricos, durante los próximos dos años. A marzo de 2024, los activos improductivos del banco 
representaban solo 0.1% de su cartera total, con una cobertura de crédito de más de 6x (veces). 
Además, los préstamos categorizados como Etapa 1 (créditos de bajo riesgo) representaron 97% 
de sus créditos totales. 

Además, consideramos que la amplia diversificación geográfica de Bladex con presencia en más 
de 15 países de América Latina -38% de sus operaciones se encuentran en países con grado de 
inversión- y la exposición a países con calificaciones más altas fuera de la región mitigan los 
riesgos. En particular, consideramos que sus exposiciones a países de América Latina tienen una 
baja correlación entre sí, ya que alrededor de 36% de su cartera consiste en préstamos a 
instituciones financieras reguladas, mientras que sus mayores exposiciones en otros sectores son 
a grandes corporaciones de alto nivel y cuasisoberanos que operan en sectores clave. 

Asimismo, esperamos que Bladex mantenga su actual administración de riesgo y flexibilidad de 
cartera dada la naturaleza de corto plazo de sus préstamos: 73% de su cartera de préstamos 
comerciales vence en menos de un año. Esto permite al banco reequilibrar la composición de su 
cartera hacia sectores que se alinean con su perfil de riesgo y marco de apetito. 

Esperamos que el bajo volumen de activos improductivos de Bladex siga traduciéndose en un 
costo de riesgo muy manejable y mantenga una mayor rentabilidad que sus niveles históricos. 
Dados los créditos improductivos que suman US$10 millones, el banco ha mantenido provisiones 
bajas durante los últimos años, a pesar de los mayores desafíos económicos de algunos países 
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donde tiene presencia. Estimamos que esto, junto con los aún altos márgenes de interés neto y 
eficiencias operativas de Bladex, continuará respaldando su estabilidad de negocio y aumentará 
los resultados netos y los indicadores de rentabilidad con respecto a los niveles de años 
anteriores. En particular, consideramos que Bladex mantendrá su perfil de apetito al riesgo sin 
cambios y seguirá enfocándose en lograr mayores volúmenes de transacciones con clientes de 
alto nivel dentro de su negocio principal, el sector de comercio exterior en la región. Proyectamos 
que el índice de capital ajustado por riesgo del banco se ubicará en un 12.3% y su retorno a 
activos, de 1.5% a 1.7% para los próximos dos años -en comparación con su promedio de 1.1% en 
los últimos cinco años. 

Por último, prevemos que Bladex mantendrá su base de depósitos estable y una gestión de 
liquidez prudente con instrumentos de alta calidad. El portafolio de inversiones de Bladex 
consiste principalmente en valores líquidos de alta calidad mantenidos a costo amortizado y 
ayuda al banco a diversificar sus exposiciones al riesgo crediticio. Esto se debe a que la mayoría 
de estos valores tienen una correlación baja o nula con su exposición a países de América Latina. 
La cartera de inversiones de Bladex totalizó US$1,099 millones a marzo de 2024, lo que 
representó alrededor de 10% de los activos totales. El vencimiento promedio de esta cartera es de 
2.2 años y 81% se compone instrumentos de crédito con grado de inversión (51% de títulos 
estadounidenses fácilmente cotizados) elegibles para la ventana de descuento de la Reserva 
Federal de Estados Unidos, que mitiga el riesgo de liquidez en caso de estrés financiero. 

Perspectiva 

La perspectiva estable para los próximos 12 meses refleja nuestra expectativa de que el banco 
continúe aumentando su base de clientes y cartera de préstamos mientras mantiene indicadores 
de calidad de activos más saludables con menores activos improductivos y pérdidas crediticias 
que otros bancos en América Latina. Además, consideramos que Bladex mantendrá su índice de 
capital ajustado por riesgo (RAC) por encima de 10% en los próximos 12 a 24 meses. 

Escenario negativo 

Podríamos bajar las calificaciones de Bladex en los próximos 24 meses si su calidad de activos se 
deteriora considerablemente desde los niveles históricos y por encima de nuestras expectativas 
con un índice combinado (activos improductivos y pérdidas crediticias) superior a 3%. También 
podríamos bajar nuestras calificaciones si el índice de RAC de Bladex cae por debajo de 10% 
durante los próximos dos años. Esto podría ser resultado de un agresivo crecimiento de la cartera, 
un marcado aumento de sus provisiones o un incremento drástico de la distribución de dividendos 
por encima de nuestras expectativas, lo que afectaría su generación interna de capital. 

Escenario positivo 

Podríamos subir las calificaciones de Bladex en los próximos 12 a 24 meses si el índice de RAC 
proyectado se encuentra de manera consistente por encima de 15% en los próximos 12 a 24 
meses debido a un incremento consistente de su generación interna de capital que impulse a la 
base de capital. Además, el banco tendría que mantener una sólida posición de riesgo con activos 
improductivos y pérdidas crediticias en línea con los niveles históricos, manteniendo al mismo 
tiempo una base de depósitos estable para preservar su liquidez en línea con la de sus principales 
pares. 
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Síntesis de los factores de calificación  

 A De 

Calificación crediticia de emisor   

Escala global BBB/Estable/A-2 BBB/Estable/A-2 

Perfil crediticio individual (SACP) bbb bbb 

Ancla bb+ bbb- 

Posición del negocio Adecuada (0) Adecuada (0) 

Capital y utilidades Fuerte (+1) Fuerte (+1) 

Posición de riesgo Adecuada (0) Adecuada (0) 

Fondeo y liquidez Adecuada y adecuada (0) Adecuada y adecuada (0) 

Ajuste comparativo de 
calificaciones  

+1 0 

Respaldo 0 0 

Respaldo por capacidad adicional 
para absorber pérdidas (ALAC) 

0 0 

Respaldo como entidad 
relacionada con el gobierno (ERG) 

0 0 

Respaldo del grupo 0 0 

Respaldo del gobierno por 
importancia sistémica 

0 0 

Factores adicionales 0 0 

 

Detalle de las calificaciones  

CLAVE DE PIZARRA CALIFICACIÓN ACTUAL CALIFICACIÓN ANTERIOR 
PERSPECTIVA/REV. 
ESPECIAL ACTUAL 

PERSPECTIVA/ REV. 
ESPECIAL ANTERIOR 

BLADEX 20-2 mxAAA mxAAA     N/A        N/A    

BLADEX 21 mxAAA mxAAA     N/A        N/A    

BLADEX 22-2 mxAAA mxAAA     N/A        N/A    

BLADEX 22 mxAAA mxAAA     N/A        N/A    

BLADEX 23 mxAAA mxAAA     N/A        N/A    

BLADEX 23-2 mxAAA mxAAA     N/A        N/A    

BLADEX 23-3 mxAAA mxAAA     N/A        N/A    

BLADEX 24 mxAAA mxAAA     N/A        N/A    

     

 

Detalle de las calificaciones de deuda de corto plazo en escala nacional 

EMISOR MONTO* 
CALIFICACIÓN 
ACTUAL 

CALIFICACIÓN 
ANTERIOR 

REV. 
ESP./PERSPECTIVA 
ACTUAL 

REV. 
ESP./PERSPECTIVA 
ANTERIOR 

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior S.A. MXN2000 mxA-1+ mxA-1+     N/A        N/A    

      

* En millones de pesos mexicanos (MXN) 
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Criterios 
− Metodología para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 8 de junio de 2023. 

− Metodología y supuestos para el Análisis de Riesgos de la Industria Bancaria por País (BICRA), 9 
de diciembre de 2021. 

− Metodología para calificar instituciones financieras, 9 de diciembre de 2021. 

− Principios ambientales, sociales y de gobierno corporativo en las calificaciones crediticias, 10 
de octubre de 2021. 

− Metodología de calificaciones de grupo, 1 de julio de 2019. 

− Metodología del Marco de Capital Ajustado por Riesgo, 20 de julio de 2017. 

− Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011. 

Artículos Relacionados 
− Descripción general del Proceso de Calificación Crediticia. 

− MÉXICO - Definiciones de calificación en Escala CaVal (Nacional). 

− Definiciones de Calificaciones de S&P Global Ratings 

− S&P Global Ratings asignó calificación de ‘mxAAA’ a los certificados bursátiles BLADEX 24 y 
confirmó la calificación de ‘mxAAA’ de la emisión BLADEX 23-3 tras su reapertura, 30 de enero 
de 2024. 

− S&P Global Ratings asignó calificación de ‘mxAAA’ a certificados bursátiles de largo plazo 
BLADEX 23-3 del Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, 3 de octubre de 2023. 

− S&P Global Ratings confirmó calificación de ‘mxAAA’ de los certificados bursátiles BLADEX 23 
del Banco Latinoamericano de Comercio Exterior tras su reapertura por hasta MXN1,000 
millones, 3 de octubre de 2023. 

− S&P Global Ratings asignó calificación de ‘mxAAA’ a los certificados bursátiles BLADEX 22 y 
BLADEX 22-2 del Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, 22 de julio de 2022. 

− S&P Global Ratings confirmó calificaciones de 23 bancos y subsidiarias mexicanas, y 
calificaciones de emisiones tras revisión de criterios, 19 de abril de 2022. 

 

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para 
expresar nuestra opinión sobre factores de calificación importantes, tienen significados 
específicos que se les atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los 
mismos. Para obtener más información, consulte nuestros Criterios de Calificación en 
www.spglobal.com/ratings. Toda la información sobre calificaciones está disponible para los 
suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliq.com. Todas las calificaciones afectadas por 
esta acción de calificación se encuentran en el sitio público de S&P Global Ratings en 
www.spglobal.com/ratings. 

 

INFORMACIÓN REGULATORIA ADICIONAL 

1) Información financiera al 31 de marzo de 2024. 

2) La calificación se basa en información proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus 
agentes y asesores. Tal información puede incluir, entre otras, según las características de la 
transacción, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emisión, 

https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101578174
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101148327
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101148327
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101148348
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100590783
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100590783
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100039781
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100014989
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100000243
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100011694
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100004259
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100003912
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101592554
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101592554
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101587226
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101587226
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101587225
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101587225
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101587225
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101564050
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101564050
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101511595
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101511595
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prospecto de colocación, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadísticas 
operativas –en su caso, incluyendo también aquellas de las compañías controladoras-, información 
prospectiva –por ejemplo, proyecciones financieras-; informes anuales, información sobre las 
características del mercado, información legal relacionada, información proveniente de las 
entrevistas con la dirección e información de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa 
Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FMI, BIS. 

La calificación se basa en información proporcionada con anterioridad a la fecha de este 
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal información o información 
adicional, podría resultar en una modificación de la calificación citada. 

3) La información regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en 
relación con una fecha específica, y  está vigente a  la fecha de la Acción de Calificación Crediticia 
que se haya publicado más recientemente. S&P Global Ratings actualiza la información regulatoria 
para una determinada Calificación Crediticia a fin de incluir los cambios en tal información 
solamente cuando se publica la siguiente Acción de Calificación Crediticia. Por consiguiente, la 
información regulatoria contenida aquí puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran 
ocurrir durante el periodo posterior a  la publicación de tal información regulatoria pero que de otra 
manera no están asociados con una Acción de Calificación Crediticia. Por favor considere que puede 
haber casos en los que el PCR refleja una versión actualizada del Modelo de Calificaciones en uso a 
la fecha de la última Acción de Calificación Crediticia aunque la utilización del Modelo de 
Calificaciones actualizado se consideró innecesaria para arribar a esa Acción de Calificación 
Crediticia. Por ejemplo, esto podría ocurrir en el caso de las revisiones impulsadas por un evento 
(event-driven) en las que se considera que el evento que se está evaluando no es relevante para 
correr la versión actualizada del Modelo de Calificaciones. Obsérvese que, de acuerdo con los 
requerimientos regulatorios aplicables, S&P Global Ratings evalúa el impacto de los cambios 
materiales a los Modelos de Calificaciones y, cuando corresponde, emite Calificaciones Crediticias 
revisadas cuando lo requiera el Modelo de Calificaciones actualizado. 

Estatus de Refrendo Europeo 

La calificación o calificaciones crediticias en escala global de las filiales de S&P Global Ratings con 
base en la siguientes jurisdicciones [Para leer más, visite Endorsement of Credit Ratings (en inglés)] 
se han refrendado en la Unión Europea y/o Reino Unido de acuerdo con las regulaciones aplicables 
a agencias de calificación crediticia. Nota: Los refrendos para las calificaciones crediticias en 
escala global de Finanzas Públicas de Estados Unidos se procesan a solicitud. Para revisar el 
estatus de refrendo por calificación crediticia, por favor visite el sitio web spglobal.com/ratings y 
vaya a la página de la entidad calificada. 

 

https://disclosure.spglobal.com/en/regulatory/article/-/view/sourceId/100011227
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BASES GENERALES DEL PROCESO DE SUBASTA PÚBLICA PARA LA ADQUISICIÓN 

DE CERTIFICADOS BURSÁTILES DE CORTO PLAZO 

 

ESTE DOCUMENTO HA SIDO ELABORADO POR Casa de Bolsa BBVA Bancomer, Grupo Financiero 

BBVA Bancomer, Y SERÁ DE USO GENERAL PARA LOS PROCESOS DE SUBASTA EN DONDE SEA EL 

COORDINADOR. 

 

La autorización de la publicación de estas bases por parte de la Comisión Nacional Bancaria y de 

Valores, no implica certificación sobre la conveniencia, eficacia y ni recomendación alguna de las 

mismas. 

Los  términos  y  condiciones  descritas  en  estas  bases  del  proceso  de  subasta  pública,  han  sido 

elaborados por el COORDINADOR; por  lo que  la publicación y difusión de  las mismas a través de 

los medios electrónicos de  la Bolsa Mexicana de Valores,  S.A. de C.V.,  se  realiza a  solicitud del 

referido  Intermediario  con  fines  informativos  y de apoyo del Mercado de Valores,  y no  implica 

certificación, ni recomendación sobre la conveniencia, eficacia y uso de las mismas. 

En virtud de lo anterior, tanto el contenido de estas bases para el proceso de subasta pública, así 

como cualquier información, declaración o resultados sobre la misma, son responsabilidad única y 

exclusiva del COORDINADOR. 

 

México, Distrito Federal, a 05 de Marzo de 2014 

 

Aut. CNBV 153/106439/2014 de fecha 05 de Marzo de 2014 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

BASES DEL PROCESO DE SUBASTA PÚBLICA PARA LA ADQUISICIÓN DE CERTIFICADOS 

BURSÁTILES DE CORTO PLAZO 

 

OBJETIVO. 

El presente documento establece el mecanismo y las bases del proceso de subasta pública para la 

adquisición de Certificados Bursátiles de Corto Plazo (en  lo sucesivo,  los “CEBUR”) que se emitan 

para su colocación en el Mercado de Valores. 

Estas bases  serán de uso general para  los procesos de Subasta Pública en donde Casa de Bolsa 

BBVA Bancomer, S.A. de C.V., participe con el carácter de agente coordinador de dichos procesos 

(en lo sucesivo, el COORDINADOR). 

 

CONSIDERACIONES. 

1. Actualmente  los CEBUR son el  instrumento de  financiamiento utilizado por  los emisores para 

allegarse de recursos de corto plazo. Sin embargo, por su naturaleza, la colocación en el Mercado 

de Valores  de  los  CEBUR  es  un  proceso  dinámico  que  requiere  de mecanismos modernos  que  

permitan agilizar la venta de éstos. 

2.  Es  práctica  de mercado  que  la  oferta  y  colocación  de  los  CEBUR,  se  realice  a  través  de  un 

proceso  de  subasta  pública  (en  lo  sucesivo,  la  “SUBASTA”),  en  el  cual  los  CEBUR  ofrecidos,  se   

signan a aquellos inversionistas que ofrezcan las mejores condiciones para la emisión. 

3. A efecto de transparentar y divulgar el proceso de SUBASTA para la colocación de los CEBUR en 

el Mercado de Valores, el COORDINADOR, ha preparado estas Bases de uso general, mismas que 

deberán  observarse  en  las  transacciones  en  donde  los  valores  se  adquieran  por  el  público  en 

general a través del proceso de subasta pública aquí descrito. 

 

DEFINICIONES 

Cualquier posible inversionista interesado en participar en la adquisición de los CEBUR a través del 

proceso de SUBASTA pública a que se refieren estas Bases, conviene que  los siguientes términos 

tendrán  los  significados  y  alcances  que  aquí  se  estipulan,  los  cuales  podrán  ser  utilizados  

indistintamente en singular o plural. 

“BMV” Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. 



“BASES”  A  estas  bases  generales  del  proceso  de  SUBASTA  pública  para  la  adquisición  de  los  

CEBUR,  elaboradas  por  Casa  de  Bolsa  BBVA  Bancomer,  S.A.  de  C.V.  Grupo  Financiero  BBVA 

Bancomer, que se encuentran a disposición del público en general en la página de 

Internet de  la BMV en  la  siguiente dirección www.bmv.com.mx y en  las cuales  se describen  las 

reglas, términos y condiciones para participar en un proceso de SUBASTA pública. 

“CEBUR”  Los Certificados Bursátiles de  corto plazo a  ser emitidos por el EMISOR al amparo del 

PROGRAMA, para ser colocados entre el público inversionista, cuyas características serán dadas a 

conocer a través de la convocatoria respectiva. 

“CNBV” A la Comisión Nacional Bancaria y de Valores. 

“CÓDIGO DE OPERACIÓN” Es la clave proporcionada por la mesa de control del sistema electrónico 

“SIPO”  a  cada PARTICIPANTE  y  a  los  INVERSIONISTAS  interesados, de manera  individual,  a más 

tardar el día que se publique la convocatoria a SUBASTA de los CEBUR, a efecto de asegurar a cada 

PARTICIPANTE  e  INVERSIONISTAS  interesados  la  total  confidencialidad  sobre  la  postura  que 

realice. 

“CÓDIGO DE USUARIO”  Es  la  clave  de  identificación  proporcionada  por  la mesa  de  control  del 

sistema  electrónico  “SIPO”  a  cada  uno  de  los  miembros  del  SINDICATO  COLOCADOR  e  

INVERSIONISTA interesado cuando reciben la convocatoria al proceso de SUBASTA pública. 

“CONTRATO DE COLOCACIÓN” Al contrato celebrado entre el  INTERMEDIARIO COLOCADOR y el 

EMISOR  para  la  colocación  de  los  CEBUR,  mediante  el  cual  se  establecen  los  derechos  y 

obligaciones correspondientes. 

“CONTRATO DE SINDICACIÓN” Al contrato celebrado entre el INTERMEDIARIO COLOCADOR y cada 

una de las casas de bolsa integrantes del SINDICATO COLOCADOR para la colocación de los CEBUR, 

mediante el cual se establecen los derechos y obligaciones correspondientes. 

“COORDINADOR” El Área de Finanzas Corporativas de Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V. 

Grupo Financiero BBVA Bancomer como COORDINADOR del proceso de SUBASTA pública. 

“DIA HÁBIL” Un día que no sea sábado, domingo o día  festivo y en que  los bancos,  las casas de 

bolsa en México y la BMV estén abiertos al público y realizando sus operaciones habituales. 

“EMISNET”  Al  Sistema  Electrónico  de  comunicación  con  Emisoras  de  Valores  que mantiene  la 

BMV, y al cual se puede acceder mediante la siguiente dirección http//:emisnet.bmv.com.mx 

“EMISOR” A  la  Sociedad Mercantil  que  emita  los  CEBUR  para  su  colocación  en  el Mercado  de 

Valores. 

“FECHA DE REGISTRO” El día en el que una determinada emisión de CEBUR inicie su vigencia 



“INTERMEDIARIO COLOCADOR” Aquella casa de bolsa que suscriba el CONTRATO DE COLOCACIÓN 

con el EMISOR. 

“INVERSIONISTAS”  Cualquier  persona  física  o moral  interesada  en  adquirir  los  TITULOS,  por  sí 

mismas o a  través del grupo  formado por el SINDICATO COLOCADOR, en el caso de que dichos 

inversionistas quieran actuar en forma directa, deberán de haber comprobado su solvencia ante 

cualquiera  de  los  miembros  del  SINDICATO  COLOCADOR  en  el  caso  de  Otras  Instituciones  o 

Inversionistas  institucionales estas deberán de contar con  líneas de contrapartida suficientes con 

el Intermediario Colocador. 

“MEDIOS ELECTRÓNICOS DE COMUNICACIÓN” A aquellos medios de comunicación a ser utilizados 

entre las partes para la operación de los CEBUR, así como para consultar información diversa de la 

colocación  de  dichos  valores,  entendiéndose  como MEDIO  ELECTRÓNICO  DE  COMUNICACIÓN, 

indistintamente a, SIF ICAP, S.A. DE C.V., (“SIF”) Compañía filial de la Bolsa Mexicana de Valores, la 

Internet, al E‐Mail y cualquier otra vía de comunicación electrónica o teleinformática de carácter 

similar que se desarrolle por el COORDINADOR y que se dé a conocer al EMISOR. 

Los MEDIOS ELECTRÓNICOS DE COMUNICACIÓN serán utilizados para  la celebración del proceso 

de SUBASTA pública y el uso de estos sustituirá a la firma autógrafa. 

 “MONTO MÁXIMO CONVOCADO” Es el monto autorizado por el Oficio expedido por la Comisión 

Nacional Bancaria y de Valores al Emisor. 

“OFICIO” Al documento  emitido por  la CNBV que  contiene  la  autorización para que  el  EMISOR 

pueda emitir los CEBUR por un monto hasta el límite señalado en dicho oficio. La definición podrá 

usarse  en  plural  en  el  evento  de  que  estén  vigentes  más  de  un  OFICIO  al  mismo  tiempo  

amparando diferentes emisiones de CEBUR en forma simultánea. 

“PARTICIPANTE (S)” El INTERMEDIARIO COLOCADOR y cada una de las casas de bolsa que integran 

el  SINDICATO  COLOCADOR,  las  cuales  podrán  ser  removidas  o  reemplazadas  en  cualquier 

momento por el EMISOR y/o el INTERMEDIARIO COLOCADOR. 

“PROGRAMA” Al programa que autorice  la CNBV mediante un OFICIO para que el EMISOR emita 

los CEBUR en diversas emisiones con características diferentes, en el entendido que el monto total 

de dichas emisiones no podrá ser superior al monto autorizado para circular. El PROGRAMA tendrá 

la vigencia que se establezca en el OFICIO. 

“POSTURAS  ACEPTADAS”  Son  las  POSTURAS  VALIDAS  presentadas  por  cualquiera  de  los 

PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS interesados a las cuales se les asignará el monto de los CEBUR 

que corresponda en la emisión de que se trate. 

“POSTURAS  INVÁLIDAS” Son  las posturas presentadas por  los PARTICIPANTES e  INVERSIONISTAS 

que  no  cumplan  estrictamente  con  los  términos,  condiciones,  procedimiento  y  formato 

establecidos en estas BASES y en la convocatoria. 



“POSTURAS VALIDAS” Son las posturas presentadas por los PARTICIPANTES o INVERSIONISTAS que 

cumplan estrictamente  con  los  términos,  condiciones, procedimiento y  formato establecidos en 

éstas BASES y en la convocatoria. 

“PUNTO DE CORTE” El nivel de  sobretasa al que El EMISOR decide  realizar  la asignación de  los 

CEBUR a los PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS. 

“SIF” SIF ICAP S.A. DE C.V., (“SIF”) Compañía filial de la Bolsa Mexicana de Valores. Es la empresa 

proveedora independiente encargada del funcionamiento del Medio Electrónico de Comunicación 

a  través  del  cual  se  realizará  la  SUBASTA  de  los  TITULOS,  dicha  empresa  garantizará  la 

transparencia del proceso. 

“SINDICATO COLOCADOR” El grupo  formado por el  INTERMEDIARIO COLOCADOR y cada uno de 

los bancos o casas de bolsa que hayan suscrito con el INTERMEDIARIO COLOCADOR un CONTRATO 

DE SINDICACIÓN que se encuentre en vigor, así como por cualquier otro banco o casa de bolsa que 

en el futuro suscriba un CONTRATO DE SINDICACIÓN. 

“SIPO” Sistema electrónico manejado por “SIF” por medio del cual se realiza la presentación y 

recepción de posturas de compra irrevocable de los CEBUR. SIPO puede ser accesado a través de 

la página de Internet de SIF bajo la siguiente dirección www.sipo.com.mx 

“SISTEMA DE SUBASTA ALTERNATIVO” Es el sistema que aplicará en caso de que por causas ajenas 

y no imputables a SIF no pueda utilizarse el sistema de Internet y el cual consistirá en el envío de 

las posturas directamente a la Mesa de Control del Operador del sistema electrónico “SIPO” a los 

teléfonos   2058  / 5128 2069  / 5128 2064  / 5128 2054 o a  los  correos electrónicos    siguientes: 

acadena@sif.com.mx y gmcbeath@sif.com.mx  

“SUBASTA” Procedimiento de licitación mediante el cual se realizará la colocación de las emisiones 

de  los CEBUR entre  los PARTICIPANTES e  INVERSIONISTAS  interesados a quien ofrezca  la menor 

TASA DE SUBASTA o sobretasa de acuerdo al tipo de SUBASTA convocado y aplicable a la emisión. 

“TASA  DE  SUBASTA”  A  la  tasa  que  cada  PARTICIPANTE  o  INVERSIONISTA  interesado  deberá 

presentar conforme al procedimiento de SUBASTA para adjudicarse  la asignación de  los CEBUR. 

Dicha tasa podrá ser una tasa de referencia más una sobretasa (spread). 

“TASA DE RENDIMIENTO” La tasa a la cual se colocan los CEBUR en el mercado. 

 

 

 

 

 



 

Cualquier  inversionista que pretenda adquirir  los CEBUR  se  sujetará a  los  siguientes  términos  y 
condiciones genéricas del proceso de SUBASTA. 

 

• Podrán participar como postores y, por  lo tanto, adquirir  los CEBUR, personas físicas o morales 

de  nacionalidad  mexicana  o  extranjera,  incluyendo  Instituciones  de  Seguros  y  de  Fianzas,  

Organizaciones  Auxiliares  del  Crédito,  Sociedades  de  Inversión  y  Fondos  de  Pensiones  o 

Jubilaciones de personal o de primas de antigüedad conforme a la legislación que las rige. 

• El COORDINADOR enviará antes de la apertura de mercado del día en que se pretenda efectuar la 
SUBASTA, la convocatoria de la SUBASTA al público en general, a través de EMISNET, misma que 

podrá  ser  consultada en  la página de  Internet de  la Bolsa Mexicana de Valores, en  la  siguiente 

dirección www.bmv.com.mx, en la sección Empresas Emisoras en el apartado Eventos Relevantes 

de la Emisora.  

•  El  día  que  se  defina  en  la  convocatoria  correspondiente  como  día  de  SUBASTA,  los 

INVERSIONISTAS  interesados  y  los miembros  del  SINDICATO  COLOCADOR  deberán  presentar  el 

total de  las posturas  irrevocables de compra presentadas por  sus  respectivos clientes y/o en  su 

caso,  las  posturas  propias,  de  acuerdo  al  horario  que  se  haya  establecido  en  la  convocatoria 

correspondiente,  a  través  del  MEDIO  ELECTRÓNICO  DE  COMUNICACIÓN  “SIPO”.  El  sistema  

electrónico contará con un cronómetro el cual estará sincronizado a dicho horario y será el que rija 

el  inicio  y  la  terminación  de  la  SUBASTA.  Los  INVERSIONISTAS  recibirán  un  folio  electrónico  al 

momento  de  dar  clic  en  el  envío  de  sus  posturas, mismo  que  podrá  ser  consultado  en  todo 

momento.   

•  Los  INVERSIONISTAS  que  participen  en  la  SUBASTA  mediante  la  presentación  de  posturas 

quedarán obligados  a  tomar  en  firme  los CEBUR que  les  sean  asignados de  resultar  ganadores 

hasta por el monto total de su postura. Las posturas de compra serán irrevocables. 

• Por el hecho de presentar una POSTURA VÁLIDA se entenderá que los inversionistas potenciales 

declaran que están facultados para participar en  la SUBASTA y adquirir  los CEBUR, que conocen, 

entienden y aceptan los términos de la convocatoria y las bases del proceso de SUBASTA y que han 

decidido  libremente participar en  la SUBASTA y adquirir, de ser el caso,  los CEBUR que  les sean 

asignados. 

• Una vez que cierre el horario de la SUBASTA, SIPO enviará al COORDINADOR y al EMISOR el libro 

abierto de  la SUBASTA, señalando el nombre del postor, monto y/o porcentaje de  la postura así 

como  la  tasa o  sobretasa  solicitada, para que en base  a esta  información  se pueda efectuar  la 

asignación  correspondiente.•  El  COORDINADOR  y  el  EMISOR  procederán  a  revisar  las  posturas 

recibidas,  teniendo  este  último  la  opción  de  ajustar  el  monto  de  la  emisión  de  la  Subasta 

convocada sin que este exceda el monto autorizado por el Oficio expedido de la Comisión Nacional 

Bancaria y de Valores al EMISOR, revisarán las posturas recibidas y eliminarán las posturas que no 



fueron entregadas de acuerdo al procedimiento y términos establecidos en los puntos anteriores y 

mantendrán sólo aquellas POSTURAS VALIDAS. 

El  COORDINADOR  a  través  del  sistema  electrónico  SIPO,  procederá  a  ordenar  las  POSTURAS 

VALIDAS de  los miembros del SINDICATO COLOCADOR y de  los  INVERSIONISTAS  interesados de 

menor a mayor  tasa propuesta y  realizará un  reporte de  las mismas. Las POSTURAS VALIDAS se 

asignarán partiendo de  la  tasa más baja solicitada. Conforme queden CEBUR por asignar por no 

haberse asignado en su totalidad al postor que ofreció  la tasa más baja, éstos se asignarán a  las 

POSTURAS  VALIDAS  con  las  tasas  más  altas  inmediatas  siguientes,  hasta  cubrir  el  monto 

determinado por el EMISOR, cuyo monto no excederá el monto  señalado en  la convocatoria. El 

EMISOR  en  todo momento  tendrá  el  derecho  de  reducir  el monto  de  la  emisión  e  inclusive 

declarar  desierta  la  SUBASTA  (sin  responsabilidad  para  el  EMISOR  ni  para  el  INTERMEDIARIO 

COLOCADOR),  cuando  las posturas presentadas  resulten a  su  criterio  superiores a  los  costos de 

fondeo prevalecientes  en  el mercado, o  cuando  las  condiciones del mercado o  las posturas de 

compra sean  insuficientes o desfavorables a  los  intereses del EMISOR, sin responsabilidad alguna 

para el  INTERMEDIARIO COLOCADOR. A partir de finalizada  la SUBASTA se contará con una hora 

como máximo para decidir los puntos anteriores. 

• En caso que dos o más POSTURAS VALIDAS tengan igual tasa propuesta y el monto de la emisión 

o su remanente no alcance para satisfacer el total solicitado para las POSTURAS VALIDAS idénticas, 

se procederá a prorratear entre éstas el monto disponible de la emisión. 

• El COORDINADOR a través del sistema electrónico SIPO, a más tardar a las 18:00 horas del día de 

la  SUBASTA,  enviará  a  cada  uno  de  los  miembros  del  SINDICATO  COLOCADOR  y  a  los  

INVERSIONISTAS interesados el resultado de la misma, así como la asignación que le corresponda. 

Cada  inversionista podrá consultar con el miembro del SINDICATO COLOCADOR a través del cual 

presentó una postura, el resultado de la SUBASTA. 

• A más tardar 4 (cuatro) horas después de que finalice el horario estipulado para la SUBASTA, el 

COORDINADOR  publicará  a  través  de  EMISNET,  un  aviso  con  fines  informativos  en  el  que  se 

indicarán los resultados de la SUBASTA, así como los términos y condiciones de los CEBUR. 

• El registro y  liquidación de  la Emisión de que se trate, se efectuará el día hábil señalado en el 

Aviso de Convocatoria y en el Aviso de Colocación correspondiente.  

• El mismo día de  la emisión, cada miembro del SINDICATO COLOCADOR deberá asignar a cada 

uno de  sus  clientes  ganadores  los  títulos que  le  fueron  asignados por  el  EMISOR,  así  como  los 

INVERSIONISTAS que hayan participado en forma  individual deberán contemplar  la asignación de 

los títulos asignados por parte del COORDINADOR.  

• A más  tardar  el  día  de  la  fecha  de  EMISIÓN  de  los  CEBUR,  el  EMISOR  publicará  a  través  de 

EMISNET, el aviso de  colocación de SUBASTA  con  fines  informativos en el que  se    indicarán  los 

resultados de la SUBASTA, así como los términos y condiciones de los CEBUR. 

 



BASES DE SUBASTA 

Cualquier  inversionista que pretenda adquirir  los CEBUR  se  sujetará a  los  siguientes  términos  y 

condiciones genéricas del proceso de SUBASTA. 

• El sistema que se empleará para la recepción de las posturas de compra en firme de los CEBUR 

que  se emitan,  será proporcionado por SIF el cual puede  ser accesado a  través de  la página de 

Internet de SIPO bajo la siguiente dirección www.sipo.com.mx, dicho sistema tiene el objetivo de 

garantizar a los demás PARTICIPANTES la total imparcialidad y transparencia en el uso del mismo, 

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V. Grupo Financiero BBVA Bancomer, continuará obligada 

a coordinar  las actividades correspondientes a  la SUBASTA, y será el conducto para realizar toda 

clase  de  comunicaciones  a  los  miembros  del  SINDICATO  COLOCADOR,  así  como  a  los 

INVERSIONISTAS. 

• Podrán participar como postores y, por  lo tanto, adquirir  los CEBUR, personas físicas o morales 

de  nacionalidad  mexicana  o  extranjera,  incluyendo  Instituciones  de  Seguros  y  de  Fianzas,  

Organizaciones  Auxiliares  del  Crédito,  Sociedades  de  Inversión  y  Fondos  de  Pensiones  o 

Jubilaciones de personal o de primas de antigüedad conforme a la legislación que las rige. 

•  El COORDINADOR enviará antes de la apertura de mercado del día en que se pretenda efectuar 
la SUBASTA, la convocatoria de  la SUBASTA al público en general, a través de EMISNET, misma 

que podrá ser consultada en la página de Internet de la Bolsa Mexicana de Valores, en la siguiente 

dirección www.bmv.com.mx, en la sección Empresas Emisoras en el apartado Eventos Relevantes 

de la Emisora. 

La  mesa  de  control  del  sistema  electrónico  “SIPO”  recibirá  la  notificación  de  convocatoria  a 

SUBASTA  por  cuenta  del  COORDINADOR  y  enviará  por  correo  electrónico  a  cada  uno  de  los 

miembros  del  SINDICATO  COLOCADOR  y  a  los  INVERSIONISTAS  interesados  el  CÓDIGO  DE 

OPERACIÓN y un aviso electrónico con las características de dicha convocatoria, así como las horas 

en que dicha SUBASTA estará abierta. 

• Se recomienda a los miembros del SINDICATO COLOCADOR y a los INVERSIONISTAS interesados 

que una  vez  recibido  su CÓDIGO DE OPERACIÓN  y CÓDIGO DE USUARIO  ingresen  al  sistema  y 

cambien el primero con el fin de contar con una mayor confidencialidad.  

•  El  día  que  se  defina  en  la  convocatoria  correspondiente  como  día  de  SUBASTA,  los 

INVERSIONISTAS  interesados  y  los miembros  del  SINDICATO  COLOCADOR  deberán  presentar  el 

total de  las posturas  irrevocables de compra presentadas por  sus  respectivos clientes y/o en  su 

caso,  las  posturas  propias,  de  acuerdo  al  horario  que  se  haya  establecido  en  la  convocatoria 

correspondiente,  a  través  del  MEDIO  ELECTRÓNICO  DE  COMUNICACIÓN  “SIPO”.  El  sistema  

electrónico contará con un cronómetro el cual estará sincronizado a dicho horario y será el que rija 

el  inicio  y  la  terminación  de  la  SUBASTA.  Los  INVERSIONISTAS  recibirán  un  folio  electrónico  al 

momento  de  dar  clic  en  el  envío  de  sus  posturas, mismo  que  podrá  ser  consultado  en  todo 

momento. 



• Las posturas presentadas o recibidas después de dichas horas, no serán aceptadas.   

•  Los  INVERSIONISTAS  que  participen  en  la  SUBASTA  mediante  la  presentación  de  posturas 

quedarán obligados  a  tomar  en  firme  los CEBUR que  les  sean  asignados de  resultar  ganadores 

hasta por el monto total de su postura. Las posturas de compra serán irrevocables. 

• Por el hecho de presentar una POSTURA VÁLIDA se entenderá que los inversionistas potenciales 

declaran que están facultados para participar en  la SUBASTA y adquirir  los CEBUR, que conocen, 

entienden y aceptan los términos de la convocatoria y las bases del proceso de SUBASTA y que han 

decidido  libremente participar en  la SUBASTA y adquirir, de ser el caso,  los CEBUR que  les sean 

asignados. 

• Los MIEMBROS DEL SINDICATO COLOCADOR y los INVERSIONISTAS interesados podrán ingresar 

directamente las posturas al sistema electrónico de subasta en la dirección electrónica de Internet 

antes mencionada www.sipo.com.mx 

• Cada postura  irrevocable de  compra  ingresada deberá de  ser  cuando menos por un  importe 

mínimo de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) o 100 unidades de inversión (“UDIS”) 

• Las posturas podrán ingresarse en términos de monto o porcentaje de la Emisión, en caso de ser 

por monto deberán ser en múltiplos de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) o 100 UDIS, en caso de 

ser un porcentaje  la postura  se asignará al múltiplo más cercano a $100.00  (Cien Pesos 00/100 

M.N.) o 100 UDIS 

•  La  sobretasa  sobre  la  tasa  de  referencia  en  cada  postura,  deberá  ser  ingresada  con  dos 

decimales (ejm. 0.75%) 

• El COORDINADOR y el EMISOR podrán consultar en su terminal durante el proceso, las posturas 

de  los  miembros  del  SINDICATO  COLOCADOR  y  de  los  INVERSIONISTAS  interesados.  El  

COORDINADOR y el EMISOR se obligan a guardar estricta confidencialidad sobre la información de 

las  posturas  de  los  diferentes miembros  del  SINDICATO  COLOCADOR  y  de  los  INVERSIONISTAS 

interesados,  así  mismo  los  miembros  del  SINDICATO  COLOCADOR  y  los  INVERSIONISTAS 

interesados sólo podrán consultar sus propias posturas. 

• Una vez que cierre el horario de la SUBASTA, SIPO enviará al COORDINADOR y al EMISOR el libro 

abierto de  la SUBASTA, señalando el nombre del postor, monto y/o porcentaje de  la postura así 

como  la  tasa o  sobretasa  solicitada, para que en base  a esta  información  se pueda efectuar  la 

asignación correspondiente. 

• El COORDINADOR y el EMISOR procederán a revisar las posturas recibidas, teniendo este último 

la opción de ajustar el monto de la emisión de la Subasta convocada sin que este exceda el monto 

autorizado  por  el  Oficio  expedido  de  la  Comisión  Nacional  Bancaria  y  de  Valores  al  EMISOR, 

revisarán las posturas recibidas y eliminarán las posturas que no fueron entregadas de acuerdo al 

procedimiento  y  términos  establecidos  en  los  puntos  anteriores  y  mantendrán  sólo  aquellas 

POSTURAS VALIDAS. 



• El sistema electrónico “SIPO” en forma automática procederá a ordenar las POSTURAS VALIDAS 

de  los  PARTICIPANTES  y  de  los  INVERSIONISTAS  interesados de  la menor  a  la mayor  sobretasa 

propuesta.  Las  POSTURAS VALIDAS  se  asignarán  partiendo  de  la  sobretasa más  baja  solicitada. 

Conforme queden TITULOS por asignar  (por no haberse asignado en  su  totalidad al postor que 

ofreció la sobretasa más baja), estos se asignarán a las POSTURAS VALIDAS. 

La SUBASTA se podrá realizar con dos modalidades: 

1.‐ TASA ÚNICA 

Los  inversionistas  demandan  los  CEBUR  bajo  la  modalidad  de  sobretasa  única  y  El  EMISOR  

determina el PUNTO DE CORTE en el nivel de sobretasa donde a) se haya logrado la totalidad del 

monto  convocado en  la emisión o, b)  considere que es el nivel de  sobretasa hasta donde está 

dispuesto a emitir  independientemente, que el monto de  la emisión no haya sido cubierto en su 

totalidad. 

A la sobretasa determinada en el PUNTO DE CORTE se le denomina sobretasa única y es la que se 

aplicará para todas las POSTURAS VALIDAS a las que se les asigne los CEBUR. 

Si el EMISOR determina un PUNTO DE CORTE a un nivel de sobretasa en el que no se alcanza a 

cubrir  el  monto  convocado,  se  asignan  los  títulos  a  los  postores  que  hayan  ingresado  sus 

demandas hasta el PUNTO DE CORTE determinado y en este caso el INTERMEDIARIO COLOCADOR 

se reserva el derecho de adquirir el monto faltante para cubrir la totalidad del monto subastado a 

la sobretasa única que el EMISOR definió en el PUNTO DE CORTE. 

En  el  caso  que  la  totalidad  de  las  posturas  ingresadas  no  alcancen  a  cubrir  el Monto Máximo  

Convocado,  el  INTERMEDIARIO  COLOCADOR,  se  reserva  el  derecho  de  ingresar  una  postura 

adicional para completar el Monto Máximo Convocado, a la mayor sobretasa propuesta, que para 

este caso será la sobretasa única de asignación. 

2.‐ TASA PONDERADA 

Los  inversionistas  demandan  los  CEBUR  a  tasas  diferentes  considerando  que  la  colocación  se 

realiza a una tasa ponderada y reciben los CEBUR a precios diferentes, es decir, podrán recibir los 

CEBUR arriba o abajo del valor nominal, de  tal  forma que el precio al que se asignen  los CEBUR 

reflejará la tasa demandada por cada inversionista. 

Se  entiende  por  tasa  ponderada  a  la  tasa  resultante  de  promediar  las  tasas  de  las  posturas 

ganadoras, ajustadas por el monto de  cada postura aceptada como proporción del monto  total 

demandado. La fórmula para calcular la tasa ponderada es la siguiente: 

 
 

TP= SUMn 1[(TS1xMP1)+ (TS2xMP2)+………+ (TSnxMPn)] 
--------------------------------------------------------------------- 

ME 



En donde: 

TP = Tasa Ponderada 

TS = Tasa de SUBASTA ganadora en la asignación 

MP = Monto de cada postura ganadora 

N = Número de posturas ganadoras 

ME = Monto total de la emisión 

El  COORDINADOR  a  través  del  sistema  electrónico  SIPO,  procederá  a  ordenar  las  POSTURAS 

VALIDAS de  los miembros del SINDICATO COLOCADOR y de  los  INVERSIONISTAS  interesados de 

menor a mayor  tasa propuesta y  realizará un  reporte de  las mismas. Las POSTURAS VALIDAS se 

asignarán partiendo de  la  tasa más baja solicitada. Conforme queden CEBUR por asignar por no 

haberse asignado en su totalidad al postor que ofreció  la tasa más baja, éstos se asignarán a  las 

POSTURAS  VALIDAS  con  las  tasas  más  altas  inmediatas  siguientes,  hasta  cubrir  el  monto 

determinado por el EMISOR, cuyo monto no excederá el monto señalado en la convocatoria. 

El  EMISOR  en  todo momento  tendrá  el  derecho  de  reducir  el monto  de  la  emisión  e  inclusive 

declarar  desierta  la  SUBASTA  (sin  responsabilidad  para  el  EMISOR  ni  para  el  INTERMEDIARIO 

COLOCADOR),  cuando  las posturas presentadas  resulten a  su  criterio  superiores a  los  costos de 

fondeo prevalecientes  en  el mercado, o  cuando  las  condiciones del mercado o  las posturas de 

compra sean  insuficientes o desfavorables a los  intereses del EMISOR, sin responsabilidad alguna 

para el  INTERMEDIARIO COLOCADOR. A partir de finalizada  la SUBASTA se contará con una hora 

como máximo para decidir los puntos anteriores. 

•  Como  parte  del  proceso  de  asignación  definitiva,  en  el  caso  que  las  posturas  hayan  sido 

ingresadas en  forma de porcentaje,  los montos correspondientes a  los porcentajes se asignarán 

dependiendo del monto final que se emita el que será determinado por El EMISOR. 

• En caso que dos o más POSTURAS VALIDAS tengan igual tasa propuesta y el monto de la emisión 

o su remanente no alcance para satisfacer el total solicitado para las POSTURAS VALIDAS idénticas, 

se procederá a prorratear entre éstas el monto disponible de la emisión. 

Se  entiende  por  prorrata  al  proceso  de  asignación  de  valores  demandados  a  tasas  iguales  en 

función al monto  solicitado por cada postor; a mayor monto  solicitado  se  le asignará un mayor 

número de títulos y viceversa. 

• El EMISOR y el COORDINADOR notificarán a  los miembros del SINDICATO COLOCADOR y a  los 

INVERSIONISTAS  interesados sobre  la asignación de  los CEBUR y el monto a ser emitido por cada 

SUBASTA que haya convocado, a más tardar a  las 18:00 horas (hora de  la Ciudad de México) del 

día de la SUBASTA. 

• El COORDINADOR a través del sistema electrónico SIPO, a más tardar a las 18:00 horas del día de 

la  SUBASTA,  enviará  a  cada  uno  de  los  miembros  del  SINDICATO  COLOCADOR  y  a  los  

INVERSIONISTAS interesados el resultado de la misma, así como la asignación que le corresponda. 



Cada  inversionista podrá consultar con el miembro del SINDICATO COLOCADOR a través del cual 

presentó una postura, el resultado de la SUBASTA. 

• A más tardar 4 (cuatro) horas después de que finalice el horario estipulado para la SUBASTA, el 

COORDINADOR  publicará  a  través  de  EMISNET,  un  aviso  con  fines  informativos  en  el  que  se 

indicarán los resultados de la SUBASTA, así como los términos y condiciones de los CEBUR. 

• El registro y  liquidación de  la Emisión de que se trate, se efectuará el día hábil señalado en el 

Aviso de Convocatoria y en el Aviso de Colocación correspondiente.  

• El mismo día de  la emisión, cada miembro del SINDICATO COLOCADOR deberá asignar a cada 

uno de  sus  clientes  ganadores  los  títulos que  le  fueron  asignados por  el  EMISOR,  así  como  los 

INVERSIONISTAS que hayan participado en forma  individual deberán contemplar  la asignación de 

los títulos asignados por parte del COORDINADOR. • A más tardar el día de la fecha de EMISIÓN de 

los CEBUR, el  COORDINADOR publicará a través de EMISNET, el aviso de colocación de SUBASTA 

con fines informativos en el que se  indicarán los resultados de la SUBASTA, así como los términos 

y condiciones de los CEBUR. 



SISTEMA DE SUBASTA ALTERNATIVO 

En caso de que el sistema de Internet proporcionado por SIF no funcione o no pueda utilizarse por 

cualquier causa, aún tratándose de caso fortuito o fuerza mayor, deberá procederse de la manera 

siguiente: 

(i)  Si dicha  falla  se presenta el DIA HÁBIL  fijado en  la  convocatoria para que  se  lleve  a  cabo  la  

SUBASTA pero se restablece antes de  la hora en que  inicie  la SUBASTA y todos  los miembros del 

SINDICATO  COLOCADOR  y  los  INVERSIONISTAS  interesados  confirman  al  EMISOR  y  al  

COORDINADOR que han podido accesar a www.sipo.com.mx  , entonces deberán de  ingresar sus 

posturas a través del mismo, de acuerdo a lo establecido en la presente cláusula. 

(ii) Si  la falla continúa aún después de  la hora en que debió comenzar  la SUBASTA del DIA HÁBIL 

fijado en la convocatoria para que se lleve a cabo la SUBASTA, el COORDINADOR deberá notificar 

esa  situación  al  EMISOR,  al  SINDICATO  COLOCADOR  y  a  los  INVERSIONISTAS  interesados  y  el 

EMISOR  podrá,  sin  responsabilidad  alguna,  suspender  y/o  cancelar  la  SUBASTA,  la  cual  se 

continuará, o en su caso se declarará desierta. 

El EMISOR notificará solamente al COORDINADOR, dentro de  la media hora siguiente, a partir de 

que  reciba  la  notificación  previa  del mismo  a  que  se  refiere  el  párrafo  anterior,  su  decisión 

respecto de suspender y/o cancelar la SUBASTA. 

Una vez que el COORDINADOR  reciba  la notificación del EMISOR,  respecto de  la suspensión y/o 

cancelación de  la SUBASTA, el COORDINADOR deberá notificar a su vez de manera  inmediata, al 

SINDICATO COLOCADOR y a los INVERSIONISTAS interesados. 

En caso de que el EMISOR decida no suspender y/o cancelar la SUBASTA, las partes convienen en 

que se tendrán por hechas las posturas irrevocables de compra, en el momento en que el sistema 

de  Internet  acuse  el  recibo  correspondiente  al miembro  del  SINDICATO  COLOCADOR  y/o  a  los 

INVERSIONISTAS  interesados  que  hayan  enviado  tal  postura;  de  lo  cual,  el  PARTICIPANTE  está 

obligado a obtener una  constancia escrita mediante  la  impresión del acuse que aparezca en  su 

pantalla de computo. En  la  inteligencia de que, si por causas ajenas y fuera de  la voluntad de SIF 

fallare el sistema de  Internet, de  lo cual el COORDINADOR dará aviso con toda oportunidad, Los 

miembros  del  SINDICATO  COLOCADOR  y  los  INVERSIONISTAS  interesados  tendrán  la  opción  de 

enviar sus posturas directamente a la Mesa de Control del operador del sistema electrónico “SIF” a 

los  teléfonos:  5128  2058  /  5128  2069  /  5128  2064  /  5128  2054  o  a  los  correos  electrónicos  

siguientes:  acadena@sif.com.mx  y  gmcbeath@sif.com.mx  quienes  realizarán  la  captura  de  las 

ordenes en el sistema y les asignarán un numero de folio correspondiente a su operación. 

(iii) En caso de que uno o más PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS interesados no tengan acceso al 

sistema de Internet proporcionado por “SIF” derivado de una falla originada por su proveedor de 

Internet,  su  sistema  de  red,  su  equipo  de  cómputo  o  cualquier  otra  causa  no  imputable  al 

funcionamiento de “SIF”, aún  tratándose de caso  fortuito o  fuerza mayor, no  se considerará un 

motivo para  recurrir al Sistema de Subasta Alternativo, por  lo que será  responsabilidad de cada 



uno  de  los  PARTICIPANTES  e  INVERSIONISTAS  interesados  enviar  sus  posturas  en  el  formato 

correspondiente  (anexo a  las presentes BASES) a  la Mesa de Control del   operador del  sistema 

electrónico  a  los  teléfonos:  5128  2058  /  5128  2069  /  51282064  /  5128  2054  o  a  los  correos 

electrónicos  siguientes:  acadena@sif.com.mx  y  gmcbeath@sif.com.mx  quienes  realizarán  la 

captura de  las ordenes  en  el  sistema  y  les  asignarán un numero de  folio  correspondiente  a  su 

operación, siempre que reciban las posturas dentro del horario establecido en la convocatoria. La 

validación y aceptación de las posturas será determinada únicamente por el EMISOR. 

Según se establece en cada CONTRATO DE SINDICACIÓN, la recepción de las posturas no implica la 

aceptación de su contenido por parte del  INTERMEDIARIO COLOCADOR ni del EMISOR,  toda vez 

que serán objeto de ulterior revisión, validación y análisis. Por tanto, las posturas así presentadas 

por  los miembros  del  SINDICATO  COLOCADOR  no  serán  vinculantes  de manera  alguna  para  el 

EMISOR,  más  si  lo  serán  para  los  miembros  del  SINDICATO  COLOCADOR  e  INVERSIONISTAS 

interesados que las hayan presentado. 



 

EJEMPLO ILUSTRATIVO DE UNA ASIGNACION A TASA UNICA 

Monto a Subastar: $100’000,000 

Plazo de la Emisión: 360 días 

POSTURAS SOLICITADAS: 
 

 

POSTURA        SOBRETASA SOLICITADA    MONTO SOLICITADO 
 

1 1.20 $30’000,000
2 1.50 $10’000,000
3 1.51 $10’000,000
4 1.55 $10’000,000
5 1.60 $40’000,000
6 1.60 $40’000,000

 
 
POSTURAS GANADORAS: 
 
 

POSTURA     SOBRETASA ASIGNADA   MONTO ASIGNADO 
 

1 1.60 $30’000,000
2 1.60 $10’000,000
3 1.60 $10’000,000
4 1.60 $10’000,000
5 1.60 $20’000,000
6 1.60 $20’000,000

 
 

 

 
 

Tasa de Rendimiento = TIIE + 1.60 
 



 

EJEMPLO ILUSTRATIVO DE UNA ASIGNACION A TASA PONDERADA 

Monto a Subastar: $100’000,000 

Plazo de la Emisión: 360 días 

POSTURAS SOLICITADAS: 

 

                         POSTURA    TASA SOLICITADA     MONTO SOLICITADO 
 

1 9.00% $60’000,000
2 9.20% $100’000,000
3 9.50% $50’000,000

 

POSTURAS GANADORAS: 

 

                         POSTURA      TASA ASIGNADA       MONTO ASIGNADO 
 

1 9.00% $60’000,000
2 9.20% $40’000,000

TASA DE 
INTERÉS 

PONDERADA 
 
 

 
$100’000,000 

 

TASA PONDERADA: 

             SUMn 1[(TS1xMP1)+ (TS2xMP2)+………+ (TSnxMPn)] 
   TP = ------------------------------------------------------------------ 

    ME 
 
TP = Tasa Ponderada 

TS = Tasa de SUBASTA ganadora en la asignación 

MP = Monto de cada postura ganadora 

N = Número de posturas ganadoras 

ME = Monto total de la emisión 

 
 
 

TP = (9.00%x$60’000,000)+ (9.20%x$40’000,000) 
----------------------------------------------------------- 

$100’000,000 
 
 

TP = 9.08% 

 



I. DETERMINACIÓN DE PRECIO EN UNA OPERACIÓN A DESCUENTO 

 

                  (Valor Nominal) 
P = ------------------------------------------------  
       (1 + Tasa  Pondera x plazo/360) 
 
                ($100) 
P = -------------------------------- 
        (1 + 9.08% x 360/360) 
 
P = $91.6758 

 
 PRECIO ASIGNADO EN UNA OPERACIÓN A DESCUENTO: 

                                         
POSTURA                   TASA SOLICITADA           PRECIO ASIGNADO POR TÍTULO 

1 9.00% $91.7431
2 9.20% $91.5751
 

PRECIO 
RESULTANTE DE LATASA 
DE INTERÉS PONDERADA 

 
9.08% 

 
$91.6758 

 

II. DETERMINACIÓN DE PRECIO EN UNA OPERACIÓN A RENDIMIENTO 

            Valor Nominal x (1+ Tasa Ponderada x plazo/360) 
P1 = ---------------------------------------------------------------------        

(1 + Tasa Solicitada x plazo/360) 
 

 
         $100 x (1+ 9.08% x 360/360) 

P1 = --------------------------------------------     
    (1 + 9.00% x 360/360) 

 
P1 = $100.0734 
 

 
          $100 x (1+ 9.08% x 360/360) 

P2 = --------------------------------------------    
    (1 + 9.20% x 360/360) 

 
 

P2 = $99.8901 
 

 PRECIO ASIGNADO EN UNA OPERACIÓN A RENDIMIENTO: 

                             
           POSTURA          TASA SOLICITADA        PRECIO ASIGNADO POR TÍTULO 

 
1 9.00% $100.0734
2 9.20% $99.8901

PRECIO 
RESULTANTE DE LATASA 
DE INTERÉS PONDERADA 

 
9.08% 

 
$100.0000 

 



ANEXO. 

México, D.F., a [ ] de [ ] de 20[ ]. 

 

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, Grupo Financiero BBVA Bancomer 

Montes Urales 620, 2do piso,  

Col. Lomas de Chapultepec,  

CP 11000, México, D.F. 

En nombre y representación de [ ] en su carácter de “MIEMBRO DEL SINDICATO COLOCADOR” y de 

acuerdo a lo establecido en el Contrato de Sindicación celebrado en fecha [ ] de [ ] de 20[ ], entre 

“Casa  de  Bolsa  BBVA  Bancomer,  Grupo  Financiero  BBVA    Bancomer”  y  “[  ]  someto  a  su 

consideración  la(s) siguiente(s)   postura(s)  irrevocable(s) de compra “EN FIRME” de  los “CEBUR” 

suscrito por “[nombre  EMISOR]”, referente a la subasta no. [ ]. 

 

 
No. de 

Postura 

 
Monto Nominal 

(Opción  1) 

Monto en 
Porcentaje de la 

Emisión 
(Opción  2)

Monto en Porcentaje  y/o 
Nominal 

(lo que resulte menor) 
(Opción  3)

Tasa de 
Rendimiento 
o Sobretasa

1 .00 % % y/o                     0.00 %
2 .00 % % y/o                     0.00 %
3 .00 % % y/o                     0.00 %
4 .00 % % y/o                     0.00 %
5 .00 % % y/o                     0.00 %
6 .00 % % y/o                     0.00 %
7 .00 % % y/o                     0.00 %
8 .00 % % y/o                     0.00 %
9 .00 % % y/o                     0.00 %
10 .00 % % y/o                     0.00 %

Conforme al Contrato de Sindicación citado, esta comunicación se entrega debidamente firmada  

por apoderado del “MIEMBRO DEL SINDICATO COLOCADOR” y/o cualquier INVERSIONISTA 

interesado. 

Cada una de las posturas descritas, ES INDEPENDIENTE DE LAS OTRAS, es decir que los montos 

nominales y las tasas de rendimiento correspondientes a cada postura no son acumulados y 

representan una postura por sí misma. La tasa de rendimiento mencionada en cada postura es 

presentada en forma anualizada sobre un año de 360 días. 

De igual modo, cada postura descrita en este comunicado representa un compromiso irrevocable 

y TOMA EN FIRME por parte de [ ] de comprar a “Casa de Bolsa BBVA Bancomer, Grupo Financiero 

BBVA  Bancomer” los títulos correspondientes, conforme al mecanismo de subasta establecido en 

el Contrato de Sindicación citado. 

ATENTAMENTE, 

Firma ____________________ 

Nombre : [ ] 
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BASES GENERALES DEL PROCESO DE SUBASTA PARA LA ADQUISICIÓN DE CERTIFICADOS 
BURSÁTILES DE CORTO PLAZO  

 

 

ESTE DOCUMENTO HA SIDO ELABORADO POR CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, 
S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER Y SERÁ DE USO GENERAL PARA 
LOS PROCESOS DE SUBASTA EN DONDE SEA EL COORDINADOR DE LA SUBASTA  

 

La autorización de la publicación de estas bases por parte de la Comisión Nacional Bancaria y de Valores y de la 
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. no implica certificación sobre la conveniencia, eficacia ni recomendación 
alguna en la utilización de las mismas. 

 

Los términos y condiciones descritas en estas bases del proceso de subasta, han sido elaboradas por Casa de 
Bolsa BBVA Bancomer, S.A.B. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer (“BBVA Bancomer”); por lo que la 
publicación y difusión de las mismas a través de los medio electrónicos de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de 
C.V., se realiza con fines informativos y a solicitud de BBVA Bancomer, y no implica certificación ni recomendación 
sobre la conveniencia, eficacia y uso de las mismas. 

 

En virtud de lo anterior, tanto el contenido de estas bases para el proceso de subasta, así como cualquier 
información, declaración o resultados sobre la misma, son responsabilidad única y exclusiva del Intermediario 
Colocador correspondiente. 

 

 

 

 

 

 

 

México, D. F., a 05 de Marzo de 2014.                            Aut. CNBV 153/106439/2014 de fecha 05 de Marzo de 2014. 
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BASES DEL PROCESO DE SUBASTA PARA LA ADQUISICIÓN DE CERTIFICADOS BURSÁTILES 
DE CORTO PLAZO 

 

OBJETIVO. 

El presente documento establece el mecanismo y las bases del proceso de Subasta para la adquisición 
de Certificados Bursátiles de Corto Plazo (en lo sucesivo, los “CB’s de CP”) que se emitan para su 
colocación en el Mercado de Valores.  

Estas bases serán de uso general para los procesos de Subasta en donde Casa de Bolsa BBVA 
Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, participe con el carácter de agente 
coordinador de dichos procesos (en lo sucesivo, BBVA Bancomer). 

 

CONSIDERACIONES. 

  

1. Actualmente los CB’s de CP son el instrumento de financiamiento utilizado por los Emisores para 
allegarse de recursos de corto plazo. Por su naturaleza, la colocación de los CB’s de CP en el 
Mercado de Valores requiere de mecanismos modernos y dinámicos que permitan agilizar la 
venta de éstos. 

2. Es práctica de mercado que la oferta y colocación de los CB’s de CP se realice a través de un 
proceso de subasta (en lo sucesivo, la “Subasta”), en el cual los CB’s de CP ofrecidos se asignan 
a aquellos inversionistas que ofrezcan las mejores condiciones para la emisión. 

3. A efecto de transparentar y divulgar el proceso de Subasta para la adquisición de los CB’s de CP 
en el Mercado de Valores, BBVA Bancomer ha preparado estas Bases de uso general, mismas 
que deberán observarse en las transacciones en donde los valores se adquieran por el público en 
general a través del proceso de Subasta aquí descrito. 
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DEFINICIONES 

Los siguientes términos tendrán los  significados y alcances que aquí se estipulan, los cuales podrán ser 
utilizados indistintamente en singular o plural: 

BMV Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. 
 

Bancomer.com www.bancomerextranet.com.mx/subastas 
 

BBVA Bancomer  Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA 
Bancomer 
 

CB’s de CP Los Certificados Bursátiles de corto plazo a ser emitidos por el Emisor al amparo 
del Programa, para ser colocados entre el público inversionista, cuyas 
características serán dadas a conocer a través de la convocatoria respectiva. 
 

Emisor A la sociedad mercantil que emita los CB’S de CP para su colocación en el 
Mercado de Valores. 
 

Emisnet Al Sistema Electrónico de Comunicación con Emisoras de Valores -EMISNET- 
que mantiene la BMV, en la siguiente dirección www.emisnet.bmv.com.mx, 
 

Contrato de 
Colocación 

El contrato para la colocación de los CB’s de CP en el mercado de valores 
mexicano, suscrito entre el Emisor y el Intermediario Colocador. 
 

Contrato de 
distribución 

Cada uno de los Contratos de Distribución celebrados entre el Intermediario 
Colocador con cada una de las  casas de bolsa que formen parte en cualquier 
momento, del Sindicato Colocador. 
 

Día Hábil Un día que no sea sábado, domingo o día festivo y en que los bancos, las Casas 
de Bolsa en México y la BMV estén abiertos al público y realizando sus 
operaciones habituales. 
 

Hora de Cierre de 
la Subasta 

En la Fecha de Subasta que corresponda, el límite máximo indicado en el 
apartado Horario para la Recepción de Posturas, que se especifique en el Aviso 
de Convocatoria correspondiente. 

 
Hora de la Ciudad 

de México 

 
Es la hora del centro de la Ciudad de México que aparece publicada en la página 
Web del Centro Nacional de Metrología en la siguiente dirección: 
www.cenam.mx 
 

Intermediario 
Colocador 

Aquella(s) Casa(s) de Bolsa que suscriba(n) el Contrato de Colocación con el 
Emisor. 
 

Medios 
Electrónicos de 
Comunicación 

Cualquier medio que sirva para llevar a cabo todo tipo de comunicados, 
entendiéndose correo electrónico, Internet, Bancomer.com, etc. 
 

Participante El Intermediario Colocador y cada una de las Casas de Bolsa que integran el 
Sindicato Colocador, las cuales podrán ser removidas o reemplazadas en 
cualquier momento por el Emisor.  
 

Usuario y 
Password 

Es la clave de acceso que BBVA Bancomer proporcionará a cada usuario del 
Emisor o del Participante según corresponda, para que ingrese al aplicativo. Una 
vez que el usuario haya ingresado por primera vez al Sistema de Subasta, 
deberá modificar su Password por uno nuevo, que solo será de su conocimiento 
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y que constará de ocho caracteres alfanuméricos, las características del 
password podrán ser modificadas según lo de a conocer BBVA Bancomer a 
cada usuario en su momento. 
 

Programa El programa de CB’s de CP que autorice la CNBV al Emisor, en el entendido de 
que el Emisor podrá efectuar diversas emisiones con características diferentes. 
 

Posturas 
Asignadas 

Son las Posturas Validas presentadas por los Participantes a las cuales se les 
asignará el monto de los CB’s de CP que corresponda en la emisión de que se 
trate. 
 

Posturas Inválidas Son las posturas presentadas por los Participantes que no cumplan con los 
términos y condiciones de las presentes bases de subasta. 
 

Posturas Válidas 
 

Son las posturas presentadas por los Participantes que cumplen con los 
términos y condiciones de las presentes bases de subasta. 
 

Sindicato 
Colocador 

Cada una de las Casas de Bolsa que hayan suscrito con el Intermediario 
Colocador un Contrato de Distribución que se encuentre en vigor, así como por 
cualquier otra casa de bolsa que en el futuro suscriba un Contrato de 
Distribución.  
 

Sistema de 
Subasta 

Sistema proporcionado por Bancomer.com para la presentación y recepción de 
posturas de compra irrevocable de los CB’s de CP. 
 

Sistema de 
Subasta 

Alternativo 

Es el sistema o procedimiento que se aplicará en caso de que no pueda 
utilizarse el Sistema de Subasta. 
 

Subasta Procedimiento de licitación mediante el cual se realizará la colocación de las 
emisiones de los CB’s de CP entre los Participantes conforme al proceso de 
subasta descrito en este documento. 
 

Tasa de Postura Tasa o Sobretasa que cada Participante deberá presentar conforme al 
procedimiento de Subasta, en el entendido de que para emisiones a descuento o 
rendimiento con tasa fija, se deberá ingresar una Tasa nominal y para emisiones 
a rendimiento con tasa variable, cuya base será una tasa de referencia, se 
deberá presentar una sobretasa o spread. 
 

Tasa de 
Rendimiento 

Promedio 
Ponderada 

 

Tasa a la cual se colocan los CB’s de CP en el mercado. 
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RESUMEN EJECUTIVO. 

Cualquier inversionista que pretenda adquirir los CB’s de CP se sujetará a los siguientes términos y 
condiciones genéricas del proceso de SUBASTA. 

1. Podrán participar como postores y por lo tanto, adquirir los CB’s de CP, personas físicas o morales 
cuando su régimen de inversión lo prevea expresamente. 
 

2. El  Intermediario Colocador enviará al público en general a través de Emisnet y antes de la apertura 
de mercado del día en que se pretenda efectuar la subasta, la Convocatoria de la Subasta en la que 
consten las características de los CB’s de CP a ofertar, dicha Convocatoria podrá ser consultada en 
la página de Internet de la Bolsa Mexicana de Valores, en la dirección www.bmv.com.mx, en la 
sección Empresas Emisoras en el apartado Aviso de Ofertas Públicas de la Emisora. 

 
3. Los inversionistas que deseen presentar posturas de compra deberán entregar las mismas a su 

Casa de Bolsa a más tardar 30 (treinta) minutos antes de la Hora de Cierre de la Subasta, para que 
dicha Casa de Bolsa entregue sus posturas a cualquier Participante a más tardar 15 (quince) 
minutos antes de la Hora de Cierre de la Subasta. Con el total de las posturas de compra 
presentadas por sus respectivos clientes y/o en su caso, las posturas propias, los Participantes, a 
más tardar a la Hora de Cierre de la Subasta, enviarán al Emisor y a BBVA Bancomer las posturas 
de compra a través de Bancomer.com. Las posturas presentadas o recibidas después de dichas 
horas, no serán aceptadas.  
 
Los inversionistas deberán consultar con su Casa de Bolsa la forma en que deberán presentar sus 
posturas de compra. 
 
Los inversionistas que participen en la Subasta mediante la presentación de posturas quedarán 
obligados a adquirir los CB’s de CP que les sean asignados. Las posturas de compra serán 
irrevocables al cierre de la subasta. 
 
Por el hecho de presentar una postura, los inversionistas declaran que están facultados para 
participar en la Subasta y adquirir los CB’s de CP que le sean asignados, que conocen y entienden 
los términos de la convocatoria y las bases del proceso de Subasta. 
 

4. Una vez que finalice el horario estipulado para la subasta, Bancomer.com ordenará las posturas de 
menor a mayor Tasa de Postura y en función del monto convocado con respecto del monto 
demandado, desarrollará una propuesta de asignación, para que sea revisada por el Emisor. El 
método que utilizará Bancomer.com será el de asignar las posturas de menor a mayor Tasa de 
Postura hasta asignar el monto total de la emisión y sin exceder el monto total señalado en la 
convocatoria. 
 
En caso de que dos o más posturas tengan igual Tasa de Postura y el monto de la Emisión o su 
remanente según sea el caso, no alcance a satisfacer el total solicitado para las posturas con igual 
Tasa de Postura, Bancomer.com procederá a prorratear entre éstas el monto disponible de la 
emisión. Se entiende por prorrata al proceso de asignación de valores demandados a tasas iguales 
en función al monto solicitado por cada postor; a mayor monto solicitado se le asignará un mayor 
número de títulos y viceversa. 
 
El Emisor revisará la asignación previa elaborada por Bancomer.com y tendrá el derecho de asignar 
hasta el monto convocado, reducir el monto de la emisión o de declarar desierta la Subasta, sin 
responsabilidad alguna para el Emisor, ni para BBVA Bancomer. 
 
En virtud de que la asignación de los CB’s de CP se hace a través de un proceso de Subasta en 
donde los inversionistas demandan los CB’s de CP a tasas diferentes y considerando que la 
colocación se realiza a tasa diferenciada, los inversionistas podrán recibir dichos CB’s de CP a 
precios diferentes, es decir, podrán recibir los CB’s de CP a un precio arriba o debajo del precio de 
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colocación ponderado, de tal forma que el precio al que se asignen los CB’s de CP reflejará la tasa 
demandada por cada inversionista. 
 
Una vez que Bancomer.com haya obtenido la suma de las Posturas Aceptadas y asignadas, 
procederá al cálculo de la Tasa de Rendimiento Promedio Ponderada de la Emisión de los CB’s de 
CP, que será la equivalente a la ponderación de las Tasas de Rendimiento de todas las Posturas 
Aceptadas y asignadas, dicha Tasa de Rendimiento Promedio Ponderada será redondeada a dos 
decimales. 
 

5. A más tardar una hora con treinta minutos después de que finalice el horario estipulado para la 
subasta, el Emisor a través de Bancomer.com notificará por correo electrónico a los Participantes 
que los resultados de la Subasta están disponibles y que podrán ser consultados en Bancomer.com , 
en el entendido de que BBVA Bancomer no se responsabiliza por cualquier falla originada por el 
proveedor de Internet, el sistema de red o el equipo de cómputo de cada Participante, por lo que 
será responsabilidad de cada Participante accesar a Bancomer.com para consultar los resultados de 
la subasta,aún cuando no haya recibido el aviso correspondiente. 
 
El mismo día de la emisión, cada Participante deberá asignar a cada unos de sus clientes los títulos 
que le fueron asignados por el Emisor. El registro y liquidación de los CB’s de CP tendrá lugar el día 
de la emisión. 

6. A más tardar 4 (cuatro) horas después de que finalice el horario estipulado para la subasta, BBVA 
Bancomer publicará a través de EMISNET, un aviso con fines informativos en el que se indicarán los 
resultados de la SUBASTA, así como los términos y condiciones de los CB’s de CP. 
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I. SUBASTA VIA INTERNET 
 
Cualquier Inversionista que pretenda adquirir los CB’s de CP se sujetará a los términos y condiciones del 
proceso de Subasta. 
 
El sistema que se empleará para la presentación y recepción de las posturas de compra de los CB’s de 
CP de que se oferten será Bancomer.com, en el manejo de dicho sistema de Internet no intervendrá el 
área de negocios de BBVA Bancomer encargada de coordinar el proceso de Subasta, lo anterior a efecto 
de garantizar a los Participantes, la total imparcialidad y transparencia en el uso del mismo, pero en todo 
caso, dicha área de negocios de BBVA Bancomer continuará obligada a coordinar las actividades 
correspondientes a la Subasta, y será el conducto para realizar toda clase de comunicaciones con los 
Participantes. 
 
Podrán participar como postores y por lo tanto, adquirir los  CB’s de CP, personas físicas o morales 
cuando su régimen de inversión lo prevea expresamente. 
 
El Emisor, los Participantes y BBVA Bancomer en su carácter de coordinador del proceso de subasta, 
aceptan el uso de los Medios Electrónicos de Comunicación para la transferencia, comunicación y 
consulta de información derivada de los procesos de Subastas, así mismo acuerdan que el Usuario y 
Password con el que ingresarán al aplicativo sustituirá a su firma autógrafa, otorgando en este acto a 
dicha firma electrónica igual valor probatorio que un documento suscrito por su puño y letra o por el de 
sus representantes. 
 
A efecto de recibir un Usuario y Password, el usuario Emisor y/o el usuario Participante correspondiente 
deberá enviar una carta conforme al ANEXO 1. La carta que aquí se menciona se agregará al Contrato 
de Colocación y/o al Contrato de Distribución según corresponda, para formar parte integrante del 
mismo. 
 
El uso de dicha clave será exclusiva responsabilidad del Emisor y/o Participante correspondiente, quien 
reconoce y acepta como suyas todas las instrucciones que se giren en Bancomer.com. El Participante 
quedará obligado a adquirir de BBVA Bancomer los CB’s de CP que se le asignen conforme al proceso 
de Subasta. 
 
En caso de pérdida, robo o extravío del Usuario y Password, el Emisor y/o el Participante según sea el 
caso, deberán solicitar inmediatamente a BBVA Bancomer que invalide dicho Usuario y Password y que 
le sea asignado uno nuevo. Mientras BBVA Bancomer no reciba esta solicitud, el mal uso que se le dé al 
Usuario y Password será responsabilidad exclusiva del Emisor o del Participante, según sea el caso. 
 
BBVA Bancomer tomará las medidas de seguridad que estén a su alcance para evitar situaciones 
anómalas, no obstante el Emisor y los Participantes reconocen que los Medios Electrónicos de 
Comunicación están expuestos a intromisiones ilícitas, por lo que liberan a BBVA Bancomer de cualquier 
responsabilidad al respecto. 
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1.1 Convocatoria 
 
El  Intermediario Colocador enviará al público en general a través de Emisnet y antes de la apertura de 
mercado del día en que se pretenda efectuar la subasta, la Convocatoria de la Subasta en la que 
consten las características de los CB’s de CP a ofertar, dicha Convocatoria podrá ser consultada en la 
página de Internet de la Bolsa Mexicana de Valores, en la dirección www.bmv.com.mx, en la sección 
Empresas Emisoras en el apartado Aviso de Ofertas Públicas de la Emisora. 
 
El Emisor dará de alta la subasta en Bancomer.com, antes de la apertura de mercado del día en que se 
pretenda efectuar la subasta, con las mismas características a la convocatoria enviada a través de 
Emisnet a la que se refiere el párrafo anterior. 
 
BBVA Bancomer notificará por correo electrónico a cada uno de los Participantes  en esa misma fecha, 
las características generales de la subasta. 
 
1.2 Posturas 
 
El horario para la recepción de posturas, los montos mínimos y los múltiplos para presentar una postura, 
así como el número de decimales para ingresar la Tasa de Postura serán definidos en la convocatoria 
correspondiente. 
 
Los inversionistas que deseen presentar posturas de compra deberán entregar las mismas a su Casa de 
Bolsa a más tardar 30 (treinta) minutos antes de la Hora de Cierre de la Subasta, para que dicha Casa 
de Bolsa entregue sus posturas a cualquier Participante a más tardar 15 (quince) minutos antes de la 
Hora de Cierre de la Subasta. Con el total de las posturas de compra presentadas por sus respectivos 
clientes y/o en su caso, las posturas propias, los Participantes, a más tardar a la Hora de Cierre de la 
Subasta, enviarán al Emisor y a BBVA Bancomer las posturas de compra a través de Bancomer.com. 
Las posturas presentadas o recibidas después de dichas horas, no serán aceptadas. 
 
Los inversionistas deberán consultar con su Casa de Bolsa la forma en que deberán presentar sus 
posturas de compra. 
 
Los inversionistas que participen en la Subasta mediante la presentación de posturas quedarán 
obligados a adquirir los CB’s de CP que les sean asignados. Las posturas de compra serán irrevocables 
al cierre de la subasta. 
 
Por el hecho de presentar una postura, los inversionistas declaran que están facultados para participar 
en la Subasta y adquirir los CB’s de CP que le sean asignados, que conocen y entienden los términos de 
la convocatoria y las bases del proceso de Subasta. 
 
Las posturas se podrán presentar en términos de: (i) monto nominal; (ii) porcentaje respecto del monto a 
Emitir, o (iii) una combinación de monto nominal y porcentaje respecto del monto a Emitir, en el 
entendido de que Bancomer.com utilizará el que resulte menor. 
 
En la Fecha de Subasta y dentro del Horario para la Recepción de Posturas estipulados en la 
Convocatoria, los Participantes podrán presentar, modificar y consultar sus posturas de compra en 
Bancomer.com. Los Participantes recibirán un folio electrónico al momento de dar clic en el envío o 
modificación de sus posturas, mismo que podrá ser consultado en todo momento.  
 
Durante el Horario para la Recepción de Posturas, ningún Participante podrá consultar posturas 
diferentes a las de su propia institución. El Emisor está facultado para ver las posturas que se ingresan 
dentro de dicho horario, sin tener conocimiento del Participante que las ingresó.  
 
Los Participantes que hayan ingresado posturas en la Subasta quedarán obligados a adquirir los CB’s de 
CP que les sean asignados hasta por el monto total de su postura.  
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Las posturas se concentrarán en la mesa de control de BBVA Bancomer. 
 
Una vez que finalice el horario estipulado para la subasta, Bancomer.com no permitirá ingresar o 
modificar posturas, por lo que se considerarán a partir de ese momento como posturas irrevocables de 
compra, y en forma automática Bancomer.com procederá a abrir las posturas recibidas por todos los 
Participantes para que cada uno de éstos y el Emisor tengan acceso a las posturas presentadas por 
cualquiera de los demás Participantes. 
 
1.3 Asignación 
 
Una vez que finalice el horario estipulado para la subasta, Bancomer.com ordenará las posturas de 
menor a mayor Tasa de Postura y en función del monto convocado con respecto del monto demandado, 
desarrollará una propuesta de asignación, para que sea revisada por el Emisor. El método que utilizará 
Bancomer.com será el de asignar las posturas de menor a mayor Tasa de Postura hasta asignar el 
monto total de la emisión y sin exceder el monto total señalado en la convocatoria. 
 
En caso de que dos o más posturas tengan igual Tasa de Postura y el monto de la Emisión o su 
remanente según sea el caso, no alcance a satisfacer el total solicitado para las posturas con igual Tasa 
de Postura, Bancomer.com procederá a prorratear entre éstas el monto disponible de la emisión. Se 
entiende por prorrata al proceso de asignación de valores demandados a tasas iguales en función al 
monto solicitado por cada postor; a mayor monto solicitado se le asignará un mayor número de títulos y 
viceversa. 
 
El Emisor revisará la asignación previa elaborada por Bancomer.com y tendrá el derecho de asignar 
hasta el monto convocado, reducir el monto de la emisión o de declarar desierta la Subasta, sin 
responsabilidad alguna para el Emisor, ni para BBVA Bancomer. 
 
El Emisor generará una asignación definitiva o declarará desierta la Subasta a más tardar una hora 
después de que finalice el horario estipulado para la subasta. 
  
Los Participantes tendrán la obligación de consultar en Bancomer.com el resultado de la Subasta, así 
como en su caso, la asignación que les corresponda. El no consultar el resultado de la Subasta no libera 
al Participante de su obligación de adquirir los títulos asignados conforme a sus posturas irrevocables de 
compra aceptadas. 
 
En virtud de que la asignación de los CB’s de CP se hace a través de un proceso de Subasta en donde 
los inversionistas demandan los CB’s de CP a tasas diferentes y considerando que la colocación se 
realiza a tasa diferenciada, los inversionistas podrán recibir dichos CB’s de CP a precios diferentes, es 
decir, podrán recibir los CB’s de CP a un precio arriba o debajo del precio de colocación ponderado, de 
tal forma que el precio al que se asignen los CB’s de CP reflejará la tasa demandada por cada 
inversionista. 
 
Una vez que Bancomer.com haya obtenido la suma de las Posturas Aceptadas y asignadas, procederá 
al cálculo de la Tasa de Rendimiento Promedio Ponderada de la Emisión de los CB’s de CP, que será la 
equivalente a la ponderación de las Tasas de Rendimiento de todas las Posturas Aceptadas y 
asignadas, dicha Tasa de Rendimiento Promedio Ponderada será redondeada a dos decimales, y se 
calculará de acuerdo a la siguiente fórmula: 
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En donde: 
 
TR = Tasa de Rendimiento Promedio Ponderada. 
TA = Tasa de Postura Asignada. 
MP = Monto de cada Postura Asignada. 
N = Número de Posturas Asignadas. 
ME  = Monto total de la emisión. 

 
Para emisiones colocadas a Rendimiento: 
 
Bancomer.com procederá al cálculo del precio asignado a cada postura a partir de la Tasa de Postura 
respecto de la Tasa de Rendimiento Promedio Ponderada de la Emisión, obteniendo un precio 
redondeado a seis decimales, de acuerdo a la siguiente fórmula: 
 

PL/360)  TA(1
)360/1(Pr

i 



PLTRVN  

 
En donde: 
 
Pr = Precio. 
VN =  Valor Nominal 
TR = Tasa de Rendimiento Promedio Ponderada. 
TAi = Tasa de Postura Asignada. 
PL = Plazo de la emisión, en días naturales 

 
 

Para emisiones colocadas a Descuento: 
 
Bancomer.com procederá al cálculo de la tasa de descuento correspondiente a cada Tasa de Postura, la 
cual será redondeada a seis decimales y de acuerdo a la siguiente fórmula: 
 
 
 
 
 
 
 
En donde: 
 
TD =  Tasa de descuento 
TAi  =  Tasa de Postura Asignada  
PL = Plazo de la emisión, en días naturales 
 
 
A partir de dicha tasa de descuento, se calculará el precio asignado a cada postura, obteniendo un 
precio redondeado a seis decimales, de acuerdo a la siguiente fórmula: 
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En donde: 
 
Pr = Precio. 
VN =  Valor Nominal 
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TDi = Tasa de Descuento de la Postura Asignada. 
PL = Plazo de la emisión, en días naturales 
 
A más tardar una hora con treinta minutos después de que finalice el horario estipulado para la subasta, 
el Emisor a través de Bancomer.com notificará por correo electrónico a los Participantes que los 
resultados de la Subasta están disponibles y que podrán ser consultados en Bancomer.com, en el 
entendido de que BBVA Bancomer no se responsabiliza por cualquier falla originada por el proveedor de 
Internet, el sistema de red o el equipo de cómputo de cada Participante, por lo que será responsabilidad 
de cada Participante accesar a Bancomer.com para consultar los resultados de la subasta, aún cuando 
no haya recibido el aviso correspondiente. 
 
A más tardar 4 (cuatro) horas después de que finalice el horario estipulado para la subasta, BBVA 
Bancomer  publicará a través de EMISNET, un aviso con fines informativos en el que se indicarán los 
resultados de la SUBASTA,  así como los términos y condiciones de los CB’s de CP. 
 
A más tardar, el día de la emisión, BBVA Bancomer publicará el Aviso de Colocación correspondiente.  
 
El registro y liquidación de la Emisión de que se trate, se efectuará el día señalado en el Aviso de 
Convocatoria y en el Aviso de Colocación correspondiente.  
 
El mismo día de la emisión, cada Participante deberá asignar a cada unos de sus clientes los títulos que 
le fueron asignados por el Emisor. El registro y liquidación de los CB’s de CP tendrá lugar el día de la 
emisión. 
 
1.4 Contingencia 
 
En caso de que Bancomer.com no funcione o no pueda utilizarse por cualquier causa, aun tratándose de 
caso fortuito o fuerza mayor, deberá procederse de la manera siguiente: 
 
1.4.1 Fallas antes del horario de subasta 
 
Si dicha falla se presenta el Día de la subasta, antes de que inicie el horario estipulado para subasta y si 
ésta se resuelve antes del horario de la subasta, entonces deberán de ingresar sus posturas a través de 
Bancomer.com. 
 
1.4.2 Fallas en el horario de subasta 
 
Si la falla continúa en el horario estipulado para subasta, BBVA Bancomer deberá notificar esa situación 
al Emisor y a los Participantes. 
  
1.4.2.1 Cancelación de la subasta.  
 
El Emisor podrá sin responsabilidad alguna cancelar la Subasta, debiendo notificar a BBVA Bancomer 
dentro de la media hora siguiente, a partir de que reciba la notificación previa de BBVA Bancomer, su 
decisión respecto de cancelar la Subasta, en este caso se declarará desierta la subasta. 
 
Una vez que BBVA Bancomer reciba la notificación del Emisor, respecto de la cancelación de la 
Subasta, BBVA Bancomer deberá notificar a su vez  a los Participantes. 
 
1.4.2.2 Continuidad en la subasta 
 
En caso de que el Emisor decida no cancelar la Subasta, las partes convienen que se tendrán por 
hechas las posturas irrevocables de compra efectuadas en Bancomer.com anteriores a la falla del 
sistema, siempre y cuando el Participante envíe al Emisor y a BBVA Bancomer el acuse correspondiente 
donde se muestre la postura ingresada en Bancomer.com, los Participantes que no cuenten con dicho 
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acuse  deberán entregar sus posturas de compra conforme al formato que se muestra en el Anexo 2 al 
Emisor y a BBVA Bancomer antes de que finalice el horario estipulado para la subasta. 
 
1.4.3 Fallas no imputables a Bancomer.com  
 
En caso de que uno o más Participantes no tenga acceso al sistema de Internet proporcionado por 
Bancomer.com derivado de una falla originada por su proveedor de Internet, su sistema de red, su 
equipo de cómputo o cualquier otra causa no atribuible al no funcionamiento de Bancomer.com, aun 
tratándose de caso fortuito o fuerza mayor, no se considerará un motivo para recurrir al sistema 
alternativo de Subasta descrito anteriormente, por lo que de ser el caso será responsabilidad de cada 
uno de los Participantes enviar sus posturas en el formato correspondiente a BBVA Bancomer y al 
Emisor. 
 
La recepción de las posturas presentadas conforme al formato que se muestra en el Anexo 2, no implica 
la aceptación de su contenido por parte del Emisor ni por BBVA Bancomer, toda vez que serán objeto de 
ulterior revisión y análisis. Las posturas así presentadas por los Participantes no serán vinculantes de 
manera alguna para el Emisor ni para BBVA Bancomer, mas sí lo serán para el o los Participantes que 
las hayan ingresado. 
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II. SISTEMA ALTERNATIVO DE SUBASTA 
 
Este Sistema Alternativo de Subasta se aplicará únicamente en los supuestos referidos en el inciso 
1.4.2.2 del Sistema de Subasta Vía Internet anterior, en cuyos casos se empleará el siguiente 
procedimiento: 
 
BBVA Bancomer, para efectos del Sistema Alternativo de Subasta coordinará las actividades 
correspondientes y será el conducto para realizar toda clase de comunicaciones a los Participantes. 
 
2.1 Posturas 
 
El horario para la recepción de posturas, los montos mínimos y los múltiplos para presentar una postura, 
así como el número de decimales para ingresar la Tasa de Postura serán definidos en la convocatoria 
correspondiente. 
 
Los inversionistas que deseen presentar posturas de compra deberán entregar las mismas a su Casa de 
Bolsa a más tardar 30 (treinta) minutos antes de la Hora de Cierre de la Subasta, para que dicha Casa 
de Bolsa entregue sus posturas a cualquier Participante a más tardar 15 (quince) minutos antes de la 
Hora de Cierre de la Subasta. Con el total de las posturas de compra presentadas por sus respectivos 
clientes y/o en su caso, las posturas propias, los Participantes, a más tardar a la Hora de Cierre de la 
Subasta, enviarán al Emisor y a BBVA Bancomer las posturas de compra conforme al formato que se 
muestra en el Anexo 2. Las posturas presentadas o recibidas después de dichas horas, no serán 
aceptadas. 
 
Los inversionistas deberán consultar con su Casa de Bolsa la forma en que deberán presentar sus 
posturas de compra. 
Los inversionistas que participen en la Subasta mediante la presentación de posturas quedarán 
obligados a adquirir los CB’s de CP que les sean asignados. Las posturas de compra serán irrevocables 
al cierre de la subasta. 
 
Por el hecho de presentar una postura, los inversionistas declaran que están facultados para participar 
en la Subasta y adquirir los CB’s de CP que le sean asignados, que conocen y entienden los términos de 
la convocatoria y las bases del proceso de Subasta. 
 
Las posturas se podrán presentar en términos de: (i) monto nominal; (ii) porcentaje respecto del monto a 
Emitir, o (iii) una combinación de monto nominal y porcentaje respecto del monto a Emitir, en el 
entendido de que BBVA Bancomer utilizará el que resulte menor. 
 
En la Fecha de Subasta y dentro del Horario para la Recepción de Posturas estipulados en la 
Convocatoria, los Participantes podrán presentar y modificar sus posturas de compra conforme al 
formato incluido en el Anexo 2, mismo que deberán enviar al Emisor y a BBVA Bancomer.  
 
Los Participantes que hayan ingresado posturas en la Subasta quedarán obligados a tomar en firme los 
CB’s de CP que les sean asignados hasta por el monto total de su postura.  
 
Una vez que finalice el horario estipulado para la subasta, ni el Emisor, ni BBVA Bancomer permitirán 
ingresar o modificar posturas, por lo que se considerarán a partir de ese momento como posturas 
irrevocables de compra. A partir de ese momento BBVA Bancomer procederá a revisar las posturas 
recibidas y eliminará las posturas que no fueron entregadas de acuerdo al procedimiento y formato 
establecido (Posturas Inválidas) conforme a lo siguiente:  
 
1) En caso de que una o varias posturas sean omisas, estén incompletas, ilegibles, presenten encimado 
de letras, borraduras y/o alteraciones de cualquier forma, serán consideradas como Posturas Inválidas, 
las demás serán consideradas como Posturas Válidas. 
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2) Cualquier postura inferior al monto mínimo para presentar posturas, conforme a lo señalado en la 
convocatoria correspondiente, será considerada una Postura Inválida. 
 
3) Cualquier postura que no sea ingresada con respecto a los múltiplos señalados en la convocatoria 
correspondiente, será considerada como Postura Invalida. 
 
4) Cualquier postura, cuya Tasa de Postura cuente con más decimales que el especificado en la 
convocatoria correspondiente, será considerada como Postura Invalida. 
 
2.2 Asignación 
 
Una vez que finalice el horario estipulado para la subasta, BBVA Bancomer definirá cuales de las 
posturas cumplen con los requisitos para ser consideradas como Posturas Validas, ordenará las 
posturas de menor a mayor Tasa de Postura y en función del monto convocado con respecto del monto 
demandado, desarrollará una propuesta de asignación, para que sea revisada por el Emisor. El método 
que utilizará BBVA Bancomer será el de asignar las posturas de menor a mayor Tasa de Postura hasta 
asignar el monto total de la emisión y sin exceder el monto total señalado en la convocatoria. 
 
En caso de que dos o más posturas tengan igual Tasa de Postura y el monto de la emisión o su 
remanente según sea el caso, no alcance a satisfacer el total solicitado para las posturas con igual Tasa 
de Postura, BBVA Bancomer procederá a prorratear entre éstas el monto disponible de la emisión. Se 
entiende por prorrata al proceso de asignación de valores demandados a tasas iguales en función al 
monto solicitado por cada postor; a mayor monto solicitado se le asignará un mayor número de títulos y 
viceversa. 
 
El Emisor revisará la asignación previa elaborada por BBVA Bancomer y podrá solicitar a BBVA 
Bancomer diversas asignaciones previas reduciendo el monto de la emisión. El Emisor tendrá el derecho 
de asignar hasta el monto convocado, reducir el monto de la emisión o de declarar desierta la Subasta, 
sin responsabilidad alguna para el Emisor, ni para BBVA Bancomer. 
 
A más tardar una hora y media después de que finalice el horario estipulado para la subasta, el Emisor 
solicitará a BBVA Bancomer que genere una asignación definitiva o que declare desierta la Subasta. 
 
BBVA Bancomer informará la asignación que le corresponda a cada Participantes por cualquier Medio de 
Comunicación.  
 

El mismo día de la emisión, cada Participante deberá asignar a cada unos de sus clientes los títulos que 
le fueron asignados por el Emisor. El registro y liquidación de los CB’s de CP tendrá lugar el día de la 
emisión. 

 
En virtud de que la asignación de los CB’s de CP se hace a través de un proceso de Subasta en donde 
los inversionistas demandan los CB’s de CP a tasas diferentes y considerando que la colocación se 
realiza a una tasa diferenciada, los inversionistas podrán recibir dichos CB’s de CP a precios diferentes, 
es decir, podrán recibir los CB’s de CP a un precio arriba o debajo del precio de colocación ponderado, 
de tal forma que el precio al que se asignen los CB’s de CP reflejará la tasa demandada por cada 
inversionista. 
 
Una vez que BBVA Bancomer haya obtenido la suma de las Posturas Aceptadas y asignadas, procederá 
al cálculo de la Tasa de Rendimiento Promedio Ponderada de la Emisión de los CB’s de CP, que será la 
equivalente a la ponderación de las Tasas de Rendimiento de todas las Posturas Aceptadas y 
asignadas, dicha Tasa de Rendimiento Promedio Ponderada será redondeada a dos decimales, y se 
calculará de acuerdo a la siguiente fórmula: 
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En donde: 
 
TR = Tasa de Rendimiento Promedio Ponderada. 
TA = Tasa de Postura Asignada. 
MP = Monto de cada Postura Asignada. 
N = Número de Posturas Asignadas. 
ME  = Monto total de la emisión. 

 
Para emisiones colocadas a Rendimiento: 
 
BBVA Bancomer procederá al cálculo del precio asignado a cada postura a partir de la Tasa de Postura 
respecto de la Tasa de Rendimiento Promedio Ponderada de la Emisión, obteniendo un precio 
redondeado a seis decimales, de acuerdo a la siguiente fórmula: 
 

PL/360)  TA(1
)360/1(Pr

i 



PLTRVN  

 
En donde: 
 
Pr = Precio. 
VN =  Valor Nominal 
TR = Tasa de Rendimiento Promedio Ponderada. 
TAi = Tasa de Postura Asignada. 
PL = Plazo de la emisión, en días naturales 

 
Para emisiones colocadas a Descuento: 
 
BBVA Bancomer procederá al cálculo de la tasa de descuento correspondiente a cada Tasa de Postura, 
la cual será redondeada a seis decimales y de acuerdo a la siguiente fórmula: 
 
 
 
 
 
En donde: 
 
TD =  Tasa de descuento 
TAi  =  Tasa de Postura Asignada 
PL = Plazo de la emisión, en días naturales 
  
 
A partir de dichas tasas se calculará el precio asignado a cada postura, obteniendo un precio 
redondeado a seis decimales, de acuerdo a la siguiente fórmula: 
 





 

360
)*(

1*Pr
PLTDVN i  

En donde: 
 
Pr = Precio. 
VN =  Valor Nominal 

 
  
 


 



360 
PLTAi1 

TAi TD 
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TDi = Tasa de Descuento de Postura Asignada. 
PL = Plazo de la emisión, en días naturales 

 
III EJEMPLO ILUSTRATIVO 

 
 
 
Monto a Subastar:  $100,000,000.00 
Plazo de la emisión:  28 días. 
 
 
 
 
Posturas Solicitadas:        Posturas Asignadas: 
 

 

POSTURA MONTO SOLICITADO TASA 
SOLICITADA

1 $60,000,000.00 9.00% 
2 $100,000,000.00 9.20% 
3 $60,000,000.00 9.20% 
4 $50,000,000.00 9.24% 

 
 
 
 
 
 

 
Tasa de Rendimiento Promedio Ponderada: 
 
 

      

ME

MPTS...MPTSMPTS
TR

n

1
nn2211 

  

 
 
 

0.00100,000,00
)00.000,000,15%20.9()00.000,000,25%20.9()00.000,000,60%00.9(TR 

  

 
 

 
 

POSTURA MONTO ASIGNADO TASA 
ASIGNADA 

1 $60,000,000.00 9.00% 
2 $25,000,000.00 9.20% 
3 $15,000,000.00 9.20% 

POSTURA MONTO ASIGNADO TASA 
ASIGNADA 

1 $60,000,000.00 9.00% 
2 $25,000,000.00 9.20% 
3 $15,000,000.00 9.20% 
 TR= 9.08% 
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Para una operación a Rendimiento: 
 
 
Precio 
 

PL/360)  TA(1
)360/1(Pr

i 



PLTRVN  

 
 
 

28/360)  9.00%(1
)360/28%08.91(100$Pr1 


    

28/360)  9.20%(1
)360/28%08.91(100$Pr2,3 


  

 
 
 

POSTURA MONTO 
ASIGNADO TASA ASIGNADA PRECIO 

1 $60,000,000.00 9.00% $100.006179 
2 $25,000,000.00 9.20% $99.990733 
3 $15,000,000.00 9.20% $99.990733 
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Para una operación a Descuento: 
 
 
Tasa de Descuento 
 
 
 
 
 
 

360/)28*%00.9(1
%00.9TD1 

     
360/)28*%20.9(1

%20.9TD 2,3 
  

 
 
 

POSTURA MONTO 
ASIGNADO TASA ASIGNADA TASA DE 

DESCUENTO 

1 $60,000,000.00 9.00% 8.937438% 
2 $25,000,000.00 9.20% 9.134637% 
3 $15,000,000.00 9.20% 9.134637% 

 
 
 
 Precio  
 





 

360
)*(1*Pr PLTDiVN  

 
 





 

360
)28*%256881.8(1*100Pr1   



 

360
)28*%424908.8(1*100Pr2  

 
 
 

POSTURA MONTO 
ASIGNADO TASA ASIGNADA TASA DE 

DESCUENTO PRECIO 

1 $60,000,000.00 9.00% 8.937438% 99.304866 
2 $25,000,000.00 9.20% 9.134637% 99.289528 
3 $15,000,000.00 9.20% 9.134637% 99.289528 

 
 
 
 
 
 

 
  
 


 



360
PLTAi1

TAi TD 
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ANEXO 1 
 
 
Personas autorizadas por parte del Emisor para realizar toda clase de comunicación, incluyendo el 
ingreso de posturas, conforme a la Cláusula [ ] del Contrato de Colocación de Certificados Bursátiles 
firmado entre BBVA Bancomer y el Emisor con fecha [ ] de [ ] de [ ].  
 
 
 

Nombre Firma 
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Personas autorizadas por parte del Participante para realizar toda clase de comunicación, incluyendo el 
ingreso de posturas, conforme a la Cláusula [ ] del Contrato de Distribución de Certificados Bursátiles 
firmado entre BBVA Bancomer y el Participante con fecha [ ] de [ ] de [ ].  
 
 
 

Nombre Firma 
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 ANEXO 2 
México, D. F., a [ ] de [ ] de [ ] 

 
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C. V., 
Grupo Financiero BBVA Bancomer 
Banca de Inversión 
 
 
[ ], en nombre y representación de [ ], y de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Distribución de 
Certificados Bursátiles de Corto Plazo de fecha [ ] de [ ] de [ ], suscrito entre la institución a la que 
represento y Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, somete a 
su consideración la(s) siguiente(s) postura(s) irrevocable(s) de compra de Certificados Bursátiles de 
Corto Plazo de [ ], para la subasta no. [ ]: 
 
 

No. de 
Postura Porcentaje de la Emisión y/o Monto Nominal Tasa de 

Postura 

1 % y/o $ % 

2 % y/o $ % 

3 % y/o $ % 

… % y/o $ % 

… % y/o $ % 

… % y/o $ % 

n-1 % y/o $ % 

n % y/o $ % 
 
 
 
 
 
 





 
Anexo 8. Documento explicativo de las diferencias significativas entre normas 

internacionales de información financiera (IFRS), y normas de contabilidad 
generalmente aceptadas para instituciones financieras en México 

Al 31 de diciembre de 2021 
 

 
La información financiera consolidada del Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. (el 
“Banco”) incluida en este memorándum de oferta se ha elaborado de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (“IFRS”, por sus siglas en inglés). Los bancos mexicanos 
están obligados a preparar sus estados financieros de acuerdo con los Criterios de Contabilidad para 
las Instituciones de Crédito en México (en adelante los Criterios Contables), emitidos por la Comisión 
Nacional Bancaria y de Valores (en adelante la Comisión Bancaria).  Los criterios de contabilidad 
señalan que ante la falta de criterio contable específico de la Comisión Bancaria para las instituciones 
de crédito se aplican las normas de información financiera Mexicanas (NIF) emitidas por el Consejo 
Mexicano de Normas de Información Financiera (“CINIF”) o, en un contexto más amplio de las NIF, 
se aplicarán las bases de supletoriedad previstas por la NIF A-8, las IFRS emitidas por el International 
Accounting Standards Board (IASB) y, en caso de que el asunto no esté previsto por ninguna de las 
anteriores, se podrá optar por una norma supletoria que pertenezca a cualquier otro esquema 
normativo, siempre que cumpla con todos los requisitos señalados en la citada NIF, debiéndose 
aplicar la supletoriedad en el siguiente orden: los principios de contabilidad generalmente aceptados 
en los Estados Unidos de América (US GAAP) y cualquier norma de contabilidad que forme parte de 
un conjunto de normas formal y reconocido, siempre y cuando cumpla con los requisitos del criterio 
A-4 “Aplicación supletoria a los criterios de contabilidad” de la Comisión Bancaria. 
 
Hay diferencias significativas de reconocimiento, medición, presentación y revelación entre las IFRS 
y los Criterios Contables.  Estas diferencias podrían ser importantes para la información financiera 
consolidada que el Banco ha incluido en este memorándum de oferta.  Un resumen descriptivo de 
las diferencias que la Administración del Banco considera que son las más importantes para su 
información financiera consolidada, se presenta a continuación.  Sin embargo, la Administración del 
Banco no ha identificado o cuantificado el impacto de esas diferencias.  En consecuencia, este 
resumen descriptivo no debe tomarse como exhaustivo de todas las diferencias entre los Criterios 
Contables y las IFRS que posiblemente podrían afectar al Banco. 
 
En la toma de una decisión de inversión, los inversionistas deben confiar en el análisis propio del 
Banco, incluyendo los términos de esta oferta y la información financiera consolidada contenidos en 
este memorándum de oferta.  Los inversionistas potenciales deben consultar con sus propios 
asesores para la comprensión de las diferencias entre las IFRS y Criterios Contables y cómo estas 
diferencias podrían afectar la información financiera que se presenta. 

 
1. Instrumentos financieros 

 
IFRS 9 “Instrumentos Financieros” es efectiva para los periodos anuales que comienzan en o 
después del 1 de enero del 2018.   
 
La norma IFRS 9 “Instrumentos Financieros” clasifica los activos financieros en: 1) activos 
financieros reconocidos a costo amortizado, 2) a valor razonable a través de resultados (FVTPL) 
y 3) valor razonable con cambios en otras utilidades integrales (FVOCI).  La clasificación de los 
activos financieros conforme a la IFRS 9 generalmente se basa en el modelo de negocio en el 
que se administra un activo financiero y sus características contractuales de flujos de efectivo. 
 
IFRS 9 elimina las categorías “inversiones mantenidas a su vencimiento”, “préstamos y cuentas 
por cobrar” y “activos disponibles para su venta” de la Norma Internacional de Contabilidad 
(“IAS”, por sus siglas en inglés). 
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IFRS 9 reemplaza el modelo de pérdida incurrida descrito en la IAS 39 con el modelo prospectivo 
de “pérdidas de crédito esperadas”. El nuevo modelo de deterioro aplica para los activos 
financieros medidos a costo amortizado, inversiones de deuda con FVOCI y cuentas por cobrar 
por arrendamiento financiero. Bajo IFRS 9 las pérdidas crediticias se reconocen antes que bajo 
IAS 39. 
 

• Criterios Contables 
 
En las “Mejoras a las NIF 2021” emitidas por el CINIF en diciembre 2020, se incluyó la 
modificación a NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar” y NIF C-20 “Instrumentos 
financieros para cobrar principal e interés” donde se eliminan los intereses, comisiones y otras 
partidas pagadas por anticipado de la lista de partidas que forman parte de los costos de 
transacción. 
 
Las principales características emitidas para esta NIIF se muestran a continuación: 
 

• Especifica que las cuentas por cobrar que se basan en un contrato representan un 
instrumento financiero, en tanto que algunas de las otras cuentas por cobrar generadas 
por una disposición legal o fiscal, pueden tener ciertas características de un instrumento 
financiero, tal como generar intereses, pero no son en sí instrumentos financieros. 
 

• La estimación para incobrabilidad para cuentas por cobrar comerciales se reconoce 
desde el momento en que se devenga el ingreso, con base en las pérdidas crediticias 
esperadas. 
 

• Desde el reconocimiento inicial, deberá considerarse el valor del dinero en el tiempo, por 
lo qué si el efecto del valor presente de la cuenta por cobrar es importante en atención 
a su plazo, deberá ajustarse con base en dicho valor presente. El efecto del valor 
presente es material cuando se pacta el cobro de la cuenta por cobrar, total o 
parcialmente, a un plazo mayor de un año, ya que en estos casos existe una operación 
de financiamiento. 

 
1.1. Reserva para pérdidas de créditos 
 

• IFRS 
IFRS reconoce en resultados la pérdida por deterioro de un instrumento de capital con FVOCI 
cuando existe evidencia objetiva de que el valor del instrumento de capital con FVOCI se ha 
deteriorado y que no podrá recuperarse el costo de inversión en el instrumento de capital.  
La baja importante o prolongada en el valor razonable de un instrumento de capital por 
debajo de su costo se considera evidencia de deterioro. 
 
La pérdida por deterioro de un instrumento a costo amortizado (CA), se mide como la 
diferencia entre el valor en libros del instrumento y el valor presente de los flujos de efectivo 
estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del instrumento. 
 
El valor de libros del instrumento se disminuye ya sea directamente o indirectamente 
mediante una reserva. El monto de la pérdida se reconoce en el estado de ganancias o 
pérdidas y otros resultados integrales. 
 
El Banco mide las pérdidas esperadas de crédito en una manera que refleje: a) un importe 
de probabilidad ponderada no sesgado que se determina mediante la evaluación de un rango 
de resultados posibles; b) el valor del dinero en el tiempo; y c) información razonable y 
sustentable que está disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado en la fecha de la 
presentación sobre sucesos pasados, condiciones actuales y el pronóstico de las 
condiciones económicas futuras. 
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Bajo IFRS 9 el modelo de pérdidas de crédito esperadas, sobre instrumentos financieros, 
refleja el patrón general de deterioro o mejora en la calidad crediticia de los instrumentos 
financieros. El monto de pérdidas de crédito esperadas reconocido como una reserva o 
provisión depende del grado de deterioro del crédito desde el reconocimiento inicial. Hay dos 
criterios de valoración: 
 

• 12 meses de pérdidas de crédito esperadas (etapa 1), que se aplica a todos los activos 
financieros (de reconocimiento inicial), siempre y cuando no haya un deterioro 
significativo en la calidad del crédito, y 

 

• Pérdidas de crédito esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero (etapas 2 
y 3), que se aplica cuando se ha producido un aumento significativo en el riesgo de 
crédito de forma individual o colectiva. En estas etapas 2 y 3 se reconocen los ingresos 
por intereses. En la etapa 2 (como en la etapa 1), hay una disociación total entre el 
reconocimiento de interés y el deterioro y los ingresos por intereses se calculan sobre el 
importe bruto en libros. En la etapa 3, cuando un activo financiero posteriormente se 
convierte en crédito deteriorado (donde se ha producido un evento de crédito), los 
ingresos por intereses se calculan sobre el costo amortizado (el importe en libros bruto 
después de deducir la reserva por deterioro). En períodos posteriores, si la calidad 
crediticia de los activos financieros mejora y la mejora puede ser objetivamente 
relacionada con la ocurrencia de un evento (como una mejora en la calificación crediticia 
del prestatario), entonces el Banco debe, una vez más realizar el cálculo de los ingresos 
por intereses. 

 
En cada fecha de reporte, el Banco evalúa si existe un aumento significativo en el riesgo de 
crédito basado en el cambio en el riesgo de impago que ocurre durante la vida esperada del 
instrumento financiero. Con el fin de realizar la evaluación de si se ha producido un deterioro 
significativo de crédito, el Banco considera información razonable y sustentable que está 
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado en dos momentos: 
 

• El riesgo de incumplimiento que ocurre en el instrumento financiero en la fecha de 
reporte, y 

 

• El riesgo de incumplimiento que ocurre en el instrumento financiero en la fecha de su 
reconocimiento inicial. 

 
Para los compromisos de préstamo, el Banco considera cambios en el riesgo de impago que 
ocurre en el préstamo "potencial" al que se refiere el compromiso de préstamo, y para los 
contratos de garantía financiera, se tienen en cuenta los cambios en el riesgo de que el 
deudor específico incumpla. 
 
Con el fin de determinar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito 
del instrumento financiero, la evaluación se basa en la información cuantitativa y la 
información cualitativa. El Banco considera los siguientes factores, entre otros, en la 
medición del aumento significativo en el riesgo de crédito: a) Cambios significativos en los 
indicadores de  riesgo de crédito como consecuencia de un cambio en el riesgo crediticio 
desde el inicio, b) Cambios significativos en los indicadores del mercado externo de riesgo 
crediticio para un instrumento financiero concreto o instrumentos financieros similares con la 
misma vida esperada, c) Un cambio significativo real o esperado en la calificación crediticia 
externa del instrumento financiero, d) Cambios adversos existentes o previstos en el negocio, 
condiciones financieras o económicas, e) Un cambio significativo real o esperado en los 
resultados operativos del prestatario, f) Un cambio adverso significativo esperado o real en 
el entorno de regulación, económico o tecnológico del prestatario, h) Cambios significativos 
en el valor de la garantía colateral que apoya a la obligación, i) Cambios significativos, tales 
como reducciones en el apoyo financiero de una entidad controladora u otra filial o un cambio 
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significativo real o esperado en la calidad de la mejora del crediticia, entre otros factores 
incorporados en el modelo de pérdida esperada de crédito del Banco. 
 
Cuando el Banco no tiene expectativas razonables de recuperar el activo financiero, 
entonces el valor bruto en libros del activo financiero debe ser reducido directamente en su 
totalidad; por lo tanto, constituye un evento de baja.  Si la cantidad de pérdida por 
amortización es mayor que la reserva para pérdidas de crédito esperadas, la diferencia será 
una pérdida por deterioro adicional. 
 
Adicionalmente, la Superintendencia de Bancos de Panamá (“SBP”), a través del Acuerdo 
No. 4-2013, dicta la obligatoriedad de la constitución de una reserva regulatoria como parte 
de las provisiones para la cobertura de riesgo de crédito. La reserva regulatoria se constituye 
por la diferencia entre el total de reserva crediticia que se tiene registrada conforme a las 
IFRS versus el monto total de reserva regulatoria requerida por el Acuerdo 4-2013, y esa 
reserva regulatoria está restringida para efecto de distribución de dividendos. 
 

• Criterios Contables 
La Comisión Bancaria a través de los Criterios Contables establece que las inversiones en 
valores al momento de su adquisición se reconocerán inicialmente a su valor razonable. Los 
costos de originación por la adquisición de los títulos se reconocerán, dependiendo de la 
categoría en que se clasifiquen como sigue:  
 

• Títulos para negociar - Se adquieren con intención de enajenarlos para obtener 
ganancias derivadas de las diferencias en precios que resulten de las operaciones de 
compravente a corto plazo, se registran a valor razonble y los costos de transacción se 
reconocen en resultados a la fecha de adquisición. 

 

• Títulos disponibles para la venta - Se registran a valor razonable y se valuan como los 
títulos a vencimiento, su efecto de valuación se reconoce en otras partidas de la utilidad 
integrla dentro del capital contable. 

 

• Títulos conservados a vencimiento - Títulos con pagos fijos o determinables y plazo 
conocido, se reconocen a valor razonable y se valúan a costo amortizado, los costos de 
tranasacción por la adquisición se reconocen incialmente como parte de la inversión.  

 
Cuando un decremento en el valor razonable de un título disponible para la venta haya sido 
reconocido directamente en otras partidas de la utilidad integral dentro del capital contable, 
y exista evidencia objetiva de que el titulo está deteriorado, el resultado por valuación ahí 
reconocido se reclasificará a los resultados del ejercicio. El importe a reclasificar se 
determinará como sigue: 
 

• La diferencia entre (i) el valor al que inicialmente se reconoció el título, neto de cualquier 
pago de principal y amortización y (ii) el valor razonable actual del título, menos cualquier 
pérdida por deterioro del mencionado título previamente reconocida en los resultados 
del ejercicio del período o períodos anteriores. 
 

Estimaciones preventivas para riesgos de crediticios 
 
La estimación preventiva de riesgos crediticios se determina de acuerdo a las disposiciones 
relativas, con base en las “Reglas para la Calificación de la Cartera Crediticia de las 
Instituciones de Banca Múltiple” y las “Reglas para la Calificación de la Cartera Crediticia de 
las Sociedades Nacionales de Crédito, Instituciones de Banca de Desarrollo”, emitidas por 
la Secretaría de Hacienda y Crédito Público o las que las sustituyan. El monto de dicha 
estimación deberá determinarse con base en las diferentes metodologías establecidas o 
autorizadas por la Comisión Bancaria para cada tipo de crédito, así como por las 
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estimaciones adicionales requeridas en diversas reglamentaciones y las ordenadas y 
reconocidas por la Comisión Bancaria, debiéndose registrar en los resultados del ejercicio 
del periodo correspondiente. Dichas metodologías consideran la incorporación de 
parámetros por riesgos exógenos o sistémicos, que a diferencia de IFRS, son 
proporcionados por la Comisión Bancaria y no determinados por el Banco. 
 
Cartera comercial 
 
Se utiliza la metodología basada en el modelo de pérdida esperada.  El cálculo de la reserva 
requiere la separación de la cartera en dos diferentes rubros dependiendo del nivel de ventas 
del acreditado y tres rubros adicionales para prestamos a entidades gubernamentales, 
proyectos de inversión y entidades financieras. Asimismo, toma en cuenta los siguientes 
parámetros: i) probabilidad de incumplimiento, ii) severidad de la pérdida y iii) exposición al 
incumplimiento, así como que clasifique a la señalada cartera comercial en distintos grupos, 
a los cuales les aplican variables distintas para la estimación de la probabilidad de 
incumplimiento. 
 
Cartera hipotecaria y de consumo tanto revolvente como no revolvente 
 
Uso de la metodología de estimación de reservas preventivas en las carteras crediticias de 
consumo no revolvente e hipotecaria, con el fin de calcular con mayor precisión las reservas 
que se deberán constituir, tomando en cuenta información de riesgo a nivel cliente. Las 
reservas preventivas de tarjeta de crédito y otros créditos revolventes se calculan 
considerando una base de crédito por crédito, utilizando las cifras correspondientes al último 
período de pago conocido y considerando factores tales como: i) saldo a pagar, ii) pago 
realizado, iii) límite de crédito, iv) pago mínimo exigido, v) impago, vi) monto a pagar al 
Banco, vii) monto a pagar reportado en las sociedades de información crediticia, así como 
viii) antigüedad del acreditado en el Banco. El monto total de la reserva a constituir por cada 
crédito es el resultado de multiplicar la probabilidad de incumplimiento por la severidad de la 
pérdida y la exposición al incumplimiento. 
 
El cálculo de la reserva para créditos a la vivienda se calcula utilizando las cifras 
correspondientes al último día de cada mes constituyendo la calificación de reserva en 
crédito por crédito. Asimismo, se consideran factores tales como: i) monto exigible, ii) pago 
realizado, iii) valor de la vivienda, iv) saldo del crédito, v) atraso, vi) importe original del 
crédito, vii) ROA, viii) REA, y ix) Prórroga. El monto total de la reserva a constituir por cada 
crédito es el resultado de multiplicar la probabilidad de incumplimiento por la severidad de la 
pérdida y la exposición al incumplimiento. 
 
Adicionalmente, el cálculo de las reservas preventivas correspondientes a la cartera 
crediticia de consumo no revolvente considera lo siguiente: (i) monto exigible, (ii) pago 
realizado, (iii) atraso, (iv) antigüedad del acreditado en la institución, (v) antigüedad del 
acreditado con instituciones, (vi) monto a pagar a la institución, (vii) monto a pagar reportado 
en las sociedades de información crediticia, (viii) saldo reportado en las sociedades de 
información crediticia, (ix) endeudamiento, (x) ingreso mensual del acreditado, (xi) importe 
original del crédito y (xii) saldo del crédito.  
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Los grados de riesgo y los rangos de porcentajes de estimación son como se muestran a 
continuación: 

 
 Rangos de porcentaje de estimación preventiva 

Grado de 
riesgo 

Consumo 
Hipotecario Comercial Revolvente No revolvente 

A-1 0% a 3.0% 0% a 2.0% 0% a 0.50% 0% a 0.90% 
A-2 3.01 a 5.0% 2.01% a 3.0% 0.501% a 0.75% 0.90% a 1.5% 
B-1 5.01 a 6.5% 3.01% a 4.0% 0.751% a 1.0% 1.501% a 2.0% 
B-2 6.51 a 8.0% 4.01% a 5.0% 1.001% a 1.5% 2.001% a 2.50% 
B-3 8.01 a 10.0% 5.01% a 6.0% 1.501% a 2.0% 2.501% a 5.0% 
C-1 10.01 a 15.0% 6.01% a 8.0% 2.001% a 5.0% 5.001% a 10.0% 
C-2 15.01 a 35.0% 8.01% a 15.0% 5.001% a 10.0% 10.001% a 15.5% 
D 35.01 a 75.0% 15.01% a 35.0% 10.001% a 40.0% 15.501% a 45.0% 
E Mayor a 75.01% 35.01% a 100.0% 40.001% a 100.0% Mayor a 45.0% 

 
Conforme a la estimación y análisis del Banco, se aplican castigos financieros a los créditos 
comerciales vencidos con calificación “E” y/o reservados al 100%, cancelando la cartera 
vencida contra la estimación preventiva. Asimismo, se realizan castigos financieros a los 
créditos en el momento en que la administración del Banco considera que se han agotado 
las actividades de cobranza y, por ende, las probabilidades de recuperación son muy bajas.  
 
Conforme a los estimados del Banco, esto se da en el caso de créditos comerciales con 
garantía después de un año y sin garantía después de seis mensualidades vencidas en que 
no han recibido cobros y en el caso de otros créditos al consumo a partir de seis 
mensualidades vencidas y para créditos hipotecarios, dependiendo de las características del 
producto, puede ser a partir de entre seis y veintinueve mensualidades vencidas. 

 
1.2. Efectivo y equivalentes de efectivo 

 

• IFRS 
Bajo las IFRS, el efectivo y los equivalentes de efectivo tienen una definición más amplia, ya 
que las inversiones con vencimientos originales menores a tres meses pueden integrar este 
rubro y no hacen mención de algún rubro relacionado al efectivo restringido. 
 

• Criterios Contables 
Bajo los Criterios Contables, la valuación de este rubro es al valor nominal de las 
disponibilidades, mientras que bajo IFRS se llevan al Estado de Situación Financiera al costo 
amortizado, adicional mencionan las categorías pertenecientes a efectivo restringido. 
 

1.3. Préstamos en estado de no-acumulación de intereses  
 

• IFRS 
Bajo las IFRS, los ingresos por intereses continúan reconociéndose, excepto cuando el 
crédito se encuentra deteriorado, es decir que existe una probabilidad más alta de no 
cobrarlo que de cobrarlo.  Esto se determina con base en la historia del Banco y pudiera ser 
diferente para cada portafolio. En el caso del Banco, la política contable establece que el 
reconocimiento de ingresos por intereses se detiene cuando el crédito tiene 90 días de 
vencido. 
 

• Criterios Contables 
Bajo los Criterios Contables, se deberá suspender la acumulación de los intereses 
devengados de las operaciones crediticias, en el momento en que el saldo insoluto del 
crédito sea considerado como cartera vencida (30 días para créditos comerciales, 60 días 
para créditos revolventes o tarjeta de crédito, 90 días para créditos hipotecarios).  En tanto 
el crédito se mantenga en cartera vencida, el control de los intereses o ingresos financieros 
devengados se llevará en cuentas de orden. En caso de que dichos intereses o ingresos 
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financieros vencidos sean cobrados, se reconocerán directamente en los resultados del 
ejercicio en el rubro de ingresos por intereses, cancelando en el caso de arrendamiento 
capitalizable el crédito diferido correspondiente. 
 

1.4. Comisiones y costos de originación de préstamos  
 

• IFRS 
Las IFRS establecen que las comisiones y costos de originación de préstamos son diferidos 
y reconocidos durante la vida del préstamo como parte del costo amortizado y se amortizan 
a través del método de interés efectivo. 
 
Los costos directos de originación de préstamos están definidos por las IFRS, como (i) costos 
directos incrementales de originación de préstamos incurridos en transacciones con terceros 
independientes del préstamo, y (ii) ciertos costos directamente relacionados con 
determinadas actividades realizadas por el prestamista para dicho préstamo. Esas 
actividades incluyen: (a) evaluar la condición financiera del prestatario potencial; (b) 
evaluación y registro de garantías, colaterales y otros arreglos de seguridad; (c) negociación 
de términos de préstamos, (d) preparación y el procesamiento de documentos de los 
préstamos; y (e) cierre de la transacción. 
 

• Criterios Contables 
Bajo los Criterios Contables, los costos e ingresos por el otorgamiento de un préstamo se 
reconocen como un cargo o crédito diferido (se presentan por separado de la cuenta que les 
da origen) y se amortizan contra los resultados del ejercicio como un ingreso por intereses, 
bajo el método de línea recta durante la vida del crédito, excepto los que se originen por 
créditos revolventes que deberán ser amortizados por un periodo de 12 meses.   
 

1.5. Inversiones en Valores  
 

• IFRS 
Inversiones en valores a valor razonable con cambios en resultados (FVTPL) 
 
Las inversiones a valor razonable con cambios en resultados incluyen instrumentos 
financieros con fines de negociación que no cumplen con los criterios de clasificación con 
medición posterior ya sea a costo amortizado o con cambios en otros resultados integrales.  
 
Adicionalmente, tal como lo establecía la NIC 39, una entidad tiene la opción, en el 
reconocimiento inicial, de irrevocablemente designar un activo financiero como FVTPL si al 
realizarlo elimina o significativamente reduce una inconsistencia de medición o 
reconocimiento (“accounting mismatch”), que surgiría al medir activos o pasivos, o reconocer 
ganancias o pérdidas sobre ellos, al medirlos sobre bases diferentes. 
 
Inversiones en valores a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (FVOCI) 
 
Estos valores consisten en instrumentos de deuda no clasificados como títulos para negociar 
o valores a costo amortizado, y están sujetas a los mismos criterios de aprobación que el 
resto de la cartera crediticia. Estos títulos se registran a su valor razonable si aplican las dos 
condiciones siguientes: 
 

• El activo financiero se mantiene de acuerdo con un modelo de negocio cuyo objetivo se 
logra mediante el cobro de flujos de efectivo contractuales y la venta de activos 
financieros; y, 
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• Las condiciones contractuales de los activos financieros dan lugar en fechas 
especificadas a los flujos de efectivo que son únicamente pagos de principal e intereses 
sobre el principal pendiente. 

 
Las ganancias y pérdidas no realizadas se reportan como incrementos netos o 
disminuciones netas en otros resultados integrales ("OCI") en el estado consolidado de 
cambios en el patrimonio de los accionistas hasta que se realicen. Las ganancias y pérdidas 
realizadas por la venta de valores que se incluyen en la ganancia neta en la venta de valores 
se determinan usando el método de identificación específico. 
 
Para un instrumento de patrimonio designado como medido a FVOCI, la ganancia o pérdida 
acumulada previamente reconocida en otros resultados integrales no se reclasifica 
posteriormente a ganancias y pérdidas, pero se puede transferir dentro del patrimonio. 
 
Inversiones en valores a costo amortizado 
 
Las inversiones en valores a costo amortizado representan valores cuyo objetivo es 
mantenerlos con el fin de obtener los flujos de efectivo contractuales durante la vida del 
instrumento. Estos títulos se valoran a costo amortizado si aplican las dos condiciones 
siguientes: 
 

• El activo financiero se mantiene dentro del modelo de negocio cuyo objetivo es obtener 
los flujos de efectivo contractuales, y 

 

• Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en las fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses 
sobre el importe del principal pendiente. 

 

• Criterios Contables 
Bajo los Criterios Contables, las inversiones se dividen en las siguientes categorías: 

 
Los títulos para negociar se definen como aquellos en los que la administración invierte con 
la intención de beneficiarse de las ganancias de fluctuaciones de precio a corto plazo.  Las 
ganancias o pérdidas que resultan de la valoración a precios de mercado de estas 
inversiones se registran en el estado de resultados del período. 
 

• Los títulos disponibles para la venta son aquellos títulos de deuda e instrumentos de 
patrimonio neto, cuya intención no está orientada a obtener ganancias derivadas de las 
diferencias en precios que resulten de operaciones de compraventa en el corto plazo y, 
en el caso de títulos de deuda, tampoco se tiene la intención ni la capacidad de 
conservarlos hasta su vencimiento; por lo tanto, representa una categoría residual, es 
decir, se adquieren con una intención distinta a la de los títulos para negociar o 
conservados a vencimiento, respectivamente. Las ganancias o pérdidas resultantes de 
la valoración a precios de mercado de acciones, netas de impuestos diferidos, se 
reconocen en el patrimonio de los accionistas en el OCI. 

 

• Los títulos conservados a vencimiento son aquellos títulos de deuda, cuyos pagos son 
fijos o determinables y con vencimiento fijo, respecto a los cuales la entidad tiene tanto 
la intención como la capacidad de conservar hasta su vencimiento.  Estas inversiones 
se registran al costo amortizado. 

 

• Un instrumento de patrimonio neto es un activo representado a través de un título, 
certificado o derecho que representa una participación residual en los activos de una 
entidad, después de deducir todos sus pasivos, como podrían ser las acciones, partes 
sociales, intereses residuales, entre otros.  Estos instrumentos generan ganancias por 
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la distribución de utilidades de la entidad emisora y ganancias o pérdidas por cambios 
en su valor razonable. 

 
2. Valor razonable de instrumentos financieros 
 

• IFRS 
La IFRS 13, sobre Medición del valor razonable, define el valor razonable como el precio que 
se esperaría recibir al vender un activo o pagar al transferir un pasivo en una transacción 
ordenada entre participantes del mercado a la fecha de medición.  Esta definición sólo 
considera el precio de salida.  Se debe considerar el mercado principal o el mejor mercado 
y el mayor y mejor uso del activo. 
 
Además, las IFRS establecen una jerarquía de tres niveles que se utiliza en la medición y 
divulgación del valor razonable en los estados financieros consolidados del Banco.  La 
categorización dentro de la jerarquía del valor razonable se basa en el nivel más bajo de 
supuestos importantes utilizados en la valuación.  La siguiente es una descripción de los tres 
niveles de jerarquía: 
 

• Nivel 1: Precios listados de instrumentos idénticos en mercados activos. 
 

• Nivel 2: Precios listados para instrumentos similares en mercados activos; precios 
listados de instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos; y 
valoraciones derivadas de modelos en las que todos los aportes significativos e 
indicadores importantes de precio son observables en mercados de activos. 

 

• Nivel 3: Las valoraciones derivadas de las técnicas de valoración en la que uno o más 
aportes importantes o indicadores importantes de precio no son observables. 

 
Además, las IFRS exigen revelar información integral sobre el valor razonable, incluyendo 
los aportes y técnicas de valoración, así como la revelación del valor razonable de 
instrumentos financieros que no son valorados a valor razonable en los estados financieros 
consolidados. 

 

• Criterios Contables 
Los Criterios Contables, definen el valor razonable como el monto por el cual puede 
intercambiarse un activo o liquidarse un pasivo entre partes informadas, interesadas e 
igualmente dispuestas en una transacción de libre competencia.  Esta definición puede 
considerar ya sea un precio de entrada o un precio de salida.  Si la información no es 
directamente observable en el mercado, la información proporcionada por proveedores 
autorizados de precios podrá ser utilizada, así como las técnicas de valoración internas 
elaboradas por la entidad. En relación a los precios de referencia utilizados, los Criterios 
Contables sugieren la utilización de precios “Mid” que es el promedio entre el precio de 
entrada y de salida, mientras que bajo IFRS, la referencia debe ser el precio de salida. 
 
Mientras que los Criterios Contables requieren ciertas revelaciones, incluyendo 
metodologías y supuestos utilizados, tales revelaciones pueden no ser tan integrales como 
las requeridas bajo las IFRS. 
 

3. Acuerdos de recompra 
 

• IFRS 
Los acuerdos de recompra son operaciones en las que el Banco vende un valor y al mismo 
tiempo se obliga a recomprarlo (o un activo que es sustancialmente el mismo) a un precio 
fijo en una fecha futura. El Banco continúa reconociendo los valores en su totalidad en el 
estado consolidado de situación financiera ya que retiene sustancialmente todos los riesgos 
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y beneficios.  El pago en efectivo recibido se registra como un activo financiero y un pasivo 
financiero se reconoce por la obligación de pagar el precio de recompra. Debido a que el 
Banco vende los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo de la negociación, éste 
no tiene la capacidad de utilizar los activos transferidos durante el periodo del acuerdo. 
 

• Criterios Contables 
Las operaciones de reporto que no cumplan con los términos establecidos en el criterio C-1 
“Reconocimiento y bajas de activo financieros”, se les da el tratamiento de financiamiento 
con colateral atendiendo a la sustancia económica de dichas transacciones e 
independientemente si se trata de operaciones de reporto “orientadas a efectivo” u 
“orientadas a valores”. En las transacciones “orientadas a efectivo” la intención como 
reportada es obtener un financiamiento en efectivo y la intención de la reportadora es el 
invertir su exceso de efectivo, y en la transacción “orientada a valores” la reportadora tiene 
como objetivo acceder a ciertos valores en específico y la intención de la reportada es la de 
aumentar los rendimientos de sus inversiones en valores. 
 
Actuando como reportada 
 
En la fecha de contratación de la operación de reporto, se reconoce la entrada del efectivo o 
bien una cuenta liquidadora deudora, así como una cuenta por pagar medida inicialmente al 
precio pactado que se presenta en el rubro “Acreedores por reporto”, la cual representa la 
obligación de restituir dicho efectivo a la reportadora. A lo largo de la vigencia del reporto, la 
cuenta por pagar se valúa a su costo amortizado mediante el reconocimiento de los intereses 
por reporto en los resultados del ejercicio conforme se devenguen, de acuerdo al método de 
interés efectivo, dentro del rubro de “Gastos por intereses”. Los activos financieros 
transferidos a la reportadora se reclasifican en el balance general consolidado, 
presentándolos como restringidos, y se siguen valuando de conformidad con el criterio de 
contabilidad que corresponda al activo.  
 
Actuando como reportadora 
 
En la fecha de contratación de la operación de reporto, se reconoce la salida de 
disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando una cuenta por cobrar 
al precio pactado que se presenta en el rubro de “Deudores por reporto”, la cual representa 
el derecho a recuperar el efectivo entregado. A lo largo de la vigencia del reporto, la cuenta 
por cobrar se valúa a su costo amortizado, mediante el reconocimiento del interés por reporto 
en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo con el método de interés 
efectivo, dentro del rubro de “Ingresos por intereses”. Los activos financieros que se hubieren 
recibido como colateral, se registran en cuentas de orden y se valúan a valor razonable. 
 

4. Derivados 
 

• IFRS 
Las IFRS ofrece la siguiente guía con respecto a transacciones de derivados: 
 
Coberturas de valor razonable 
 
Cuando un derivado es designado como instrumento de cobertura del cambio en el valor 
razonable de un activo o pasivo reconocido o un compromiso en firme que podría afectar la 
utilidad del año, los cambios en el valor razonable del derivado se reconocen inmediatamente 
en la utilidad del año junto con los cambios en el valor razonable de la partida cubierta que 
sean atribuibles al riesgo cubierto, excepto cuando el instrumento de cobertura cubra un 
instrumento de patrimonio designado en FVOCI, en cuyo caso se reconoce en otros 
resultados integrales. El valor en libros de una partida cubierta que aún no se ha medido al 
valor razonable se ajusta por el cambio en el valor razonable atribuible al riesgo cubierto con 
una entrada correspondiente en el resultado del periodo. Para los instrumentos financieros  
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medidos a FVOCI, el valor en libros no se ajusta porque ya está a su valor razonable, pero 
la parte de la ganancia o pérdida del valor razonable en la partida cubierta asociada con el 
riesgo cubierto se reconoce en ganancia o pérdida en lugar de otros resultados integrales, 
excepto cuando la partida cubierta es un instrumento de patrimonio designado en FVOCI en 
cuyo caso, la ganancia / pérdida de cobertura permanece en otros resultados integrales para 
coincidir con la del instrumento de cobertura. 
 
Si se termina la relación de cobertura o se ejerce, o no cumple con los criterios de 
contabilidad de cobertura del valor razonable, o la designación de cobertura es revocada, 
entonces la contabilidad de cobertura es descontinuada de forma prospectiva y el ajuste del 
valor razonable de la partida cubierta continúa siendo reportado como parte de la base del 
subyacente y es amortizado contra la utilidad del año como ajuste al rendimiento cuando las 
ganancias o pérdidas de cobertura se reconocen en resultados, y se reconocen en la misma 
línea que la partida cubierta. 
 
Cobertura de flujos de efectivo 
 
Cuando un derivado es designado como instrumento de cobertura en una cobertura para la 
variabilidad en los flujos de efectivo atribuibles a un riesgo particular asociado con un activo 
o pasivo reconocido que podría afectar la utilidad del año, se reconoce la parte efectiva de 
cambios en el valor razonable del derivado en otros resultados integrales y la reserva de 
cobertura se presenta dentro del patrimonio y se reconoce en el estado consolidado de 
ganancias o pérdidas cuando los flujos de efectivo cubiertos afectan las ganancias. La 
porción inefectiva se reconoce en el estado consolidado de ganancias o pérdidas en la línea 
de instrumentos financieros derivados y cambios en moneda extranjera. Si se termina la 
relación de cobertura de flujos de efectivo, los montos relacionados que se hayan reconocido 
en otros resultados integrales se reclasifican a resultados cuando se producen los flujos de 
efectivo cubiertos. 
 
Coberturas de inversiones netas 
 
Cuando un instrumento derivado o un pasivo financiero no derivado es designado como 
instrumento de cobertura en una cobertura de una inversión neta en un negocio en el 
extranjero, la porción efectiva de los cambios en el valor razonable del instrumento de 
cobertura se reconoce en otros resultados integrales y se presenta en la reserva de 
conversión de moneda extranjera dentro del patrimonio. Cualquier porción inefectiva de los 
cambios en el valor razonable del derivado se reconoce inmediatamente en el estado 
consolidado de ganancias o pérdidas. El importe reconocido en otros resultados integrales 
se reclasifica a ganancias o pérdidas como un ajuste de reclasificación cuando se dé la 
enajenación del negocio en el extranjero. 
 
Relación económica 
 
A medida que el Banco entra en una relación de cobertura, el primer requisito es que el 
instrumento de cobertura y la partida cubierta se muevan en la dirección opuesta, como 
resultado del cambio en el riesgo cubierto. Esto se debe basar en una relación económica, 
como podría ser el caso si la relación se basa sólo en una correlación estadística. Este 
requisito se cumple en muchas de las relaciones de cobertura realizadas por el Banco 
cuando el subyacente del instrumento de cobertura es igual o está estrechamente 
relacionado con el riesgo cubierto.  Incluso cuando existen diferencias entre la partida 
cubierta y el instrumento de cobertura, la relación económica a menudo será capaz de ser 
demostrada mediante una evaluación cualitativa. La evaluación considera, ya sea cualitativa 
o cuantitativa, lo siguiente: a) el vencimiento; b) importe nominal; c) la programación de flujos 
de efectivo; d) la base de la tasa de interés; y e) el riesgo de crédito, incluyendo el efecto de 
la garantía, entre otros. 
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Razón de cobertura 
 
La razón de cobertura es la relación entre la cantidad del elemento cubierto y el importe del 
instrumento de cobertura. Para la mayoría de las relaciones de cobertura, la razón de 
cobertura es de 1: 1 cuando el subyacente del instrumento de cobertura perfectamente 
coincide con el riesgo cubierto designado. Para una relación de cobertura con una 
correlación entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura que no es igual a 1:1, el 
Área de Tesorería generalmente establece la razón de cobertura de modo que se ajuste al 
tipo de relación con el fin de mejorar la efectividad. 
 
Descontinuación de la contabilidad de cobertura 
 
El Banco descontinúa la contabilidad de cobertura en forma prospectiva en las siguientes 
situaciones: 
 

• Cuando se determina que el derivado no será lo suficientemente efectivo en cubrir los 
cambios en el valor o flujos de caja del activo o pasivo cubierto. 

 

• El derivado expira o es liquidado, terminado o ejercido. 
 

• El Banco determina que la designación del derivado como un instrumento de cobertura 
ya no es apropiado. 

 

• Criterios Contables 
Bajo los Criterios Contables, los activos y/o pasivos derivados de transacciones con 
instrumentos financieros derivados son reconocidos o cancelados en los estados financieros 
consolidados en la fecha en que la transacción es llevada a cabo, independientemente de la 
fecha de liquidación o entrega del bien.  Las instituciones financieras inicialmente reconocen 
todos los derivados como activos o pasivos en el balance a su valor razonable, teniendo en 
cuenta el precio de ejecución. Los costos de transacción que son directamente atribuibles a 
la adquisición de los derivados se reconocen directamente en resultados. Todos los 
derivados se valoran a su valor razonable sin deducir cualesquier costos estimados de venta 
u otros tipos de costos de disposición.  Los efectos netos en el periodo de valuación se 
reconocen en los resultados del período como ganancia/pérdida de negociación.  
 
Bajo los Criterios Contables, el Banco debe considerar los siguientes requisitos de la 
Comisión Bancaria para efectos de calificar un instrumento financiero derivado: 
 

• Cobertura de una posición de riesgo abierta - Consiste en la compra o venta de 
instrumentos financieros derivados para reducir el riesgo de una transacción o grupo de 
transacciones. Si son coberturas de valor razonable, la posición primaria cubierta se 
valúa a valor de mercado y el efecto neto del instrumento de cobertura derivado se 
registra en los resultados del período. Si son coberturas de flujos de efectivo, el 
instrumento derivado de cobertura se valúa a valor de mercado y la valoración de la 
parte efectiva de la cobertura se registra dentro de las otras utilidades integrales en el 
patrimonio de los accionistas.  Cualquier porción inefectiva se registra en resultados. 

 

• Posiciones de Negociación - Consiste en posiciones asumidas por el Banco como 
participante en el mercado para fines diferentes a las posiciones de cobertura de riesgos.  
En contratos adelantados y futuros, los saldos representan la diferencia entre el valor 
razonable del contrato y el precio contratado adelantado.  Si la diferencia es positiva, se 
considera como valor excedente y es presentado en los activos; sin embargo, si es 
negativo, se considera como un déficit y se presenta en los pasivos.  En las opciones, 
su saldo representa el valor razonable de la prima y son valoradas a su valor razonable, 
reconociendo los efectos de valoración en los resultados del año.  En instrumentos de 
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canje, el saldo representa la diferencia entre el valor razonable del activo y del pasivo 
de dichos instrumentos de canje.  

 
5. Transferencias de activos financieros 
 

• IFRS 
Si una entidad transfiere un activo financiero, en una transferencia que cumple los requisitos 
para la baja en cuentas en su totalidad, y retiene el derecho de administración del activo 
financiero a cambio de una comisión, reconocerá un activo o un pasivo por tal contrato de 
servicio de administración del activo financiero. Si no se espera que la comisión a recibir 
compense adecuadamente a la entidad por la prestación de este servicio, se reconocerá un 
pasivo por la obligación de administración del activo financiero, que medirá por su valor 
razonable. Si se espera que la comisión a recibir sea superior a una adecuada compensación 
por la prestación de este servicio de administración del activo financiero, se reconocerá un 
activo por los derechos de administración, por un importe que se determinará sobre la base 
de una distribución del importe en libros del activo financiero mayor. 
 
Un activo financiero (o, en su caso una parte de un activo financiero o una parte de un grupo 
de activos financieros similares) se dan de baja cuando: 
 

• Los derechos a recibir flujos de efectivo del activo grupo de activos han vencido. 
 

• El Banco ha transferido sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo y, o bien 
ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o ni ha 
transferido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo, pero se ha 
transferido el control del activo. 

 

• El Banco se reserva el derecho a recibir los flujos de efectivo del activo, pero ha asumido 
una obligación de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad y sin demora 
material a un tercero en virtud de un acuerdo de “pass-through”'. 

 

• Cuando el Banco ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo de un activo o 
ha entrado en un acuerdo de traspaso, y ni se ha transferido ni retenido sustancialmente 
todos los riesgos y beneficios del activo, ni transferido el control del activo, el activo se 
reconoce en la medida que continúa la participación del Banco en el activo. En ese caso, 
el Banco también reconoce un pasivo asociado. El activo transferido y el pasivo asociado 
se miden sobre una base que refleje los derechos y obligaciones contractuales que el 
Banco ha retenido. 

 
Activos financieros 
 
La continua participación que tome la forma de una garantía sobre el activo transferido se 
mide por el menor entre el valor en libros original del activo y el importe máximo de la 
consideración que el Banco podría ser obligado a pagar. 
 
El Banco realiza operaciones mediante las cuales transfiere activos reconocidos en su 
estado consolidado de situación financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los 
riesgos y beneficios del activo transferido o parte de ellos. En tales casos, los activos 
transferidos no son dados de baja. Ejemplos de estas transacciones son préstamos de 
valores y transacciones de venta y recompra. 
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Pasivos financieros 
 
Un pasivo financiero es dado de baja cuando se extingue la obligación, en virtud de la 
responsabilidad, cuando la obligación especificada en el contrato haya sido pagada o 
cancelada, o haya expirado. 
 
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestamista en 
condiciones sustancialmente diferentes, o los términos de un pasivo existente se modifican 
sustancialmente, un intercambio o modificación se trata como una cancelación del pasivo 
original y el reconocimiento de una nueva obligación. 
 
La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero original y la contraprestación 
pagada, incluyendo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se 
reconocerá en el resultado del ejercicio 
 

• Criterios Contables 
Bajo los Criterios Contables, las transacciones titularizadas deben cumplir los requisitos 
específicos establecidos en los lineamientos de los Criterios Contables con el fin de ser 
consideradas como una venta y transferencia de activos.  Si este no es el caso, estos activos 
deben permanecer en el balance general, junto con las emisiones de deuda 
correspondientes y los efectos en los resultados en base a este criterio.  
 
El hecho de mantener o no el control sobre el activo financiero transferido depende de la 
capacidad práctica del cesionario (entidad que recibe activos financieros) para vender dicho 
activo. Si el cesionario tiene la capacidad práctica para vender el activo financiero en su 
totalidad a una tercera parte no relacionada y puede ejercer dicha capacidad de manera 
unilateral y sin necesidad de imponer restricciones adicionales sobre la transferencia, la 
entidad cedente (entidad que transfiere activos financieros) no ha mantenido el control. En 
cualquier otro caso, se considera que la entidad cedente ha retenido el control. 
 

6. Garantías 
 

• IFRS 
Bajo las IFRS, las garantías, incluyendo la deuda indirecta de otros, tales como cartas de 
crédito “stand-by,” son reconocidas como un pasivo al inicio a su valor razonable, con base 
en el valor presente de la prima a recibirse o en una reserva para pérdidas en créditos 
contingentes. 
 

• Criterios Contables 
Para fines de los Criterios Contables, las garantías son registradas al costo al inicio y 
divulgadas en cuentas de orden a menos que los pagos relacionados con la garantía sean 
probables, cuando las cantidades esperadas a pagarse son registradas. La reserva para 
pérdidas en garantías u otros créditos contingentes se registra como una reducción de los 
préstamos.  
 

7. Ajustes a Utilidades Retenidas  
 

• IFRS 
Bajo las NIC 8 sobre políticas contables, cambios en estimaciones contables y errores, 
generalmente los ajustes realizados directamente a las utilidades retenidas no ocurren, a 
menos que se refieran a la corrección de errores de períodos anteriores o, en su caso, de un 
cambio en un principio contable (debido a la adopción de un nuevo principio o un cambio 
voluntario en los principios contables).  Las provisiones para pérdidas o algún otro gasto 
operativo o no operativo son reconocidas en resultados. 
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• Criterios Contables 
Cuando la aprobación específica es dada por la Comisión Bancaria, ciertos ajustes y 
disposiciones que se crean durante el año pueden ser reconocidos directamente contra las 
utilidades retenidas y no en el estado de resultados para el período. 

 
8. Estados financieros consolidados. 
 

• IFRS 
IAS 1 Presentación de estados financieros, no establece un formato estándar, pero si incluye 
una lista de partidas mínimas que son menos prescriptivas que los requisitos de la regulación 
S-X. 
 
Se deberán revelar notas que contienen información, descripciones narrativas o 
desagregaciones de información financiera adicional a la que se presenta en los estados 
financieros consolidados. 
 
Un juego completo de estados financieros consolidados comprende: 
 

• Un estado consolidado de situación financiera al final del periodo; 
 

• Un estado consolidado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral del periodo; 
 

• Un estado consolidado de cambios en el patrimonio del periodo; 
 

• Un estado consolidado de flujos de efectivo del periodo; 
 

• Notas, que incluyan un resumen de las políticas contables significativas y otra 
información explicativa 

 

• Información comparativa con respecto al periodo inmediato anterior 
 

• Criterios Contables 
Los Criterios Contables establecen una estructura definida para el balance general, el cual 
deberá agrupar los conceptos de activo, pasivo, capital contable y cuentas de orden, de tal 
forma que sea consistente con la importancia relativa de los diferentes rubros y refleje de 
mayor a menor su grado de liquidez o exigibilidad, según sea el caso. 
 

9. Estados de Ganancias o Pérdidas 
 

• IFRS 
Bajo las IFRS, específicamente NIC 1 sobre presentación de estados financieros 
consolidados, una entidad puede presentar su estado de ganancias o pérdidas del período 
utilizando una de las siguientes dos opciones: 
 

• La entidad presentará un único estado de ganancias o pérdidas del período y otro 
resultado integral, con el resultado del período y el otro resultado integral presentados 
en dos secciones.  Las secciones se presentarán juntas, con la sección del resultado del 
período presentado en primer lugar seguido directamente por la sección de otro 
resultado integral.   

 

• Una entidad puede presentar la sección del resultado del período en un estado de 
ganancias o pérdidas del período separado.  Si lo hace así, el estado de ganancias o 
pérdidas del período separado precederá inmediatamente al estado que presente el 
resultado integral, que comenzará con el resultado del período. 
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• Criterios Contables 
Bajo los Criterios Contables D-2 “Estado de resultados” se establece un formato específico 
para el estado de resultados y la utilidad integral se presenta dentro del estado de variaciones 
en el capital contable. 
 

10. Arrendamientos 
 

• IFRS 
IFRS 16 introduce un modelo único de contabilidad de arrendamiento en el estado de 
situación financiera para los arrendatarios. Un arrendatario reconoce un activo de derecho 
de uso (ROU, por sus siglas en inglés) que representa su derecho a usar el activo subyacente 
y un pasivo de arrendamiento que representa su obligación de realizar pagos de 
arrendamiento. Existen excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y 
arrendamientos de artículos de bajo valor. La contabilidad del arrendador sigue siendo 
similar al de la norma actual, es decir, los arrendadores continúan clasificando los 
arrendamientos como arrendamientos financieros u operativos. 
 
IFRS 16 reemplaza la guía de alquileres existentes, incluida la IAS 17 Arrendamientos, la 
IFRIC 4 Determinación de si un Arreglo contiene un arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos 
operativos – Incentivos y SIC-27 Evaluación de la sustancia de las transacciones que 
involucran la forma legal de un arrendamiento. La norma entra en vigencia para los períodos 
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. Se permite la adopción anticipada 
para las entidades que aplican la IFRS 15 en la fecha de aplicación inicial de la IFRS 16 o 
antes. 
 
En marzo 2021, el IASB emitió modificaciones a IFRS 16 sobre las Concesiones de Renta 
Relacionadas con el COVID-19. La modificación menciona que la información revelada 
deberá ser suficiente para permitir a los usuarios de los estados financieros para comprender 
el impacto en los arrendamientos relacionados con el COVID-19 en los pagos sobre la 
situación y el rendimiento financieros de la Entidad. La entrada en vigor de este cambio es a 
partir del 1 de junio 2020.  
 

• Criterios Contables 
A falta de un pronunciamiento expreso emitido por parte de la CNBV, se aplica la NIF el 
Boletín D-5 de la NIF aprobado por el CINIF, la cual está vigente a partir del 1 de enero de 
2019, permitiendo su aplicación anticipada. En diciembre de 2020 el CINIF emitió el 
documento llamado “Mejoras a las NIF 2021”. En este se estableció que la NIF D-5 
“Arrendamientos” deja sin efecto al Boletín D-5 “Arrendamientos” 
 
El Boletín D-5 no requiere de ningún ajuste si el valor razonable de la contraprestación por 
la venta parcial del activo no iguala el valor razonable del activo o si los pagos por el 
arrendamiento no son a tasa de mercado. 

 
La NIF es convergente con IFRS 16, excepto por la opción de un arrendatario de aplicar la 
IFRS 16 a los arrendamientos de ciertos activos intangibles, la opción de utilizar el modelo 
de revaluación para los activos por derecho de uso, la opción de utilizar una tasa libre de 
riesgo para valuar el pasivo por arrendamiento al valor presente de los pagos futuros por 
arrendamiento y el reconocimiento del activo adquirido por el comprador-arrendador a su 
valor razonable en una operación de venta con arrendamiento operativo en vía de regreso. 
  
Las NIF no permiten el uso del modelo de revaluación de propiedades, planta y equipo y, por 
ende, esta NIF no permite la revaluación de los activos por derecho de uso. 
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Debido a que utilizar una tasa de descuento implícita o incremental podría resultar en un 
ejercicio impráctico para las entidades arrendatarias, ya que el cálculo de la tasa de 
descuento puede requerir información compleja para su determinación, tales como el factor 
de riesgo propio de la entidad arrendataria y el factor de riesgo subyacente del activo 
arrendado, se permite, conforme lo requerido por la NIF D-5, la posibilidad de utilizar una 
tasa libre de riesgo para descontar los pagos futuros por arrendamiento y reconocer así el 
pasivo por arrendamiento de un arrendatario, situación no prevista en la IFRS 16. 

 
 

  



 
Anexo 8. Documento explicativo de las diferencias significativas entre normas 

internacionales de información financiera (IFRS), y normas de contabilidad 
generalmente aceptadas para instituciones financieras en México 

Al 31 de diciembre de 2022 
 

 
La información financiera consolidada del Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. (el 
“Banco”) incluida en este memorándum de oferta se ha elaborado de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (“IFRS”, por sus siglas en inglés). Los bancos mexicanos 
están obligados a preparar sus estados financieros de acuerdo con los Criterios de Contabilidad para 
las Instituciones de Crédito en México (en adelante los Criterios Contables), emitidos por la Comisión 
Nacional Bancaria y de Valores (en adelante la Comisión Bancaria).  Los criterios de contabilidad 
señalan que ante la falta de criterio contable específico de la Comisión Bancaria para las instituciones 
de crédito se aplican las normas de información financiera Mexicanas (NIF) emitidas por el Consejo 
Mexicano de Normas de Información Financiera (“CINIF”) o, en un contexto más amplio de las NIF, 
se aplicarán las bases de supletoriedad previstas por la NIF A-8, las IFRS emitidas por el International 
Accounting Standards Board (IASB) y, en caso de que el asunto no esté previsto por ninguna de las 
anteriores, se podrá optar por una norma supletoria que pertenezca a cualquier otro esquema 
normativo, siempre que cumpla con todos los requisitos señalados en la citada NIF, debiéndose 
aplicar la supletoriedad en el siguiente orden: los principios de contabilidad generalmente aceptados 
en los Estados Unidos de América (US GAAP) y cualquier norma de contabilidad que forme parte de 
un conjunto de normas formal y reconocido, siempre y cuando cumpla con los requisitos del criterio 
A-4 “Aplicación supletoria a los criterios de contabilidad” de la Comisión Bancaria. 
 
Hay diferencias significativas de reconocimiento, medición, presentación y revelación entre las IFRS 
y los Criterios Contables.  Estas diferencias podrían ser importantes para la información financiera 
consolidada que el Banco ha incluido en este memorándum de oferta.  Un resumen descriptivo de 
las diferencias que la Administración del Banco considera que son las más importantes para su 
información financiera consolidada, se presenta a continuación.  Sin embargo, la Administración del 
Banco no ha identificado o cuantificado el impacto de esas diferencias.  En consecuencia, este 
resumen descriptivo no debe tomarse como exhaustivo de todas las diferencias entre los Criterios 
Contables y las IFRS que posiblemente podrían afectar al Banco. 
 
En la toma de una decisión de inversión, los inversionistas deben confiar en el análisis propio del 
Banco, incluyendo los términos de esta oferta y la información financiera consolidada contenidos en 
este memorándum de oferta.  Los inversionistas potenciales deben consultar con sus propios 
asesores para la comprensión de las diferencias entre las IFRS y Criterios Contables y cómo estas 
diferencias podrían afectar la información financiera que se presenta.  El 23 de septiembre de 2021 
se publicó en el Diario Oficial la resolutción modificatoria a las Disposiciones de Carácter aplicables 
a las Instituciones de Crédito. La Resolución que instituciones de crédito reconozcan el efecto 
acumulado de dichos cambios contales en resultados acumulados. 

 
1. Instrumentos financieros 

 
IFRS 9 “Instrumentos Financieros” es efectiva para los periodos anuales que comienzan en o 
después del 1 de enero del 2018.   
 
La norma IFRS 9 “Instrumentos Financieros” clasifica los activos financieros en: 1) activos 
financieros reconocidos a costo amortizado, 2) a valor razonable a través de resultados (FVTPL) 
y 3) valor razonable con cambios en otras utilidades integrales (FVOCI).  La clasificación de los 
activos financieros conforme a la IFRS 9 generalmente se basa en el modelo de negocio en el 
que se administra un activo financiero y sus características contractuales de flujos de efectivo. 
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IFRS 9 elimina las categorías “inversiones mantenidas a su vencimiento”, “préstamos y cuentas 
por cobrar” y “activos disponibles para su venta” de la Norma Internacional de Contabilidad 
(“IAS”, por sus siglas en inglés). 
 
IFRS 9 reemplaza el modelo de pérdida incurrida descrito en la IAS 39 con el modelo prospectivo 
de “pérdidas de crédito esperadas”. El nuevo modelo de deterioro aplica para los activos 
financieros medidos a costo amortizado, inversiones de deuda con FVOCI y cuentas por cobrar 
por arrendamiento financiero. Bajo IFRS 9 las pérdidas crediticias se reconocen antes que bajo 
IAS 39. 
 

• Criterios Contables 
 
En las “Mejoras a las NIF 2021” emitidas por el CINIF en diciembre 2020, se incluyó la 
modificación a NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar” y NIF C-20 “Instrumentos 
financieros para cobrar principal e interés” donde se eliminan los intereses, comisiones y otras 
partidas pagadas por anticipado de la lista de partidas que forman parte de los costos de 
transacción. 
 
Las principales características emitidas para esta NIIF se muestran a continuación: 
 

• Especifica que las cuentas por cobrar que se basan en un contrato representan un 
instrumento financiero, en tanto que algunas de las otras cuentas por cobrar generadas 
por una disposición legal o fiscal, pueden tener ciertas características de un instrumento 
financiero, tal como generar intereses, pero no son en sí instrumentos financieros. 
 

• La estimación para incobrabilidad para cuentas por cobrar comerciales se reconoce 
desde el momento en que se devenga el ingreso, con base en las pérdidas crediticias 
esperadas. 
 

• Desde el reconocimiento inicial, deberá considerarse el valor del dinero en el tiempo, por 
lo qué si el efecto del valor presente de la cuenta por cobrar es importante en atención 
a su plazo, deberá ajustarse con base en dicho valor presente. El efecto del valor 
presente es material cuando se pacta el cobro de la cuenta por cobrar, total o 
parcialmente, a un plazo mayor de un año, ya que en estos casos existe una operación 
de financiamiento. 

 
1.1. Reserva para pérdidas de créditos 
 

• IFRS 
IFRS reconoce en resultados la pérdida por deterioro de un instrumento de capital con FVOCI 
cuando existe evidencia objetiva de que el valor del instrumento de capital con FVOCI se ha 
deteriorado y que no podrá recuperarse el costo de inversión en el instrumento de capital.  
La baja importante o prolongada en el valor razonable de un instrumento de capital por 
debajo de su costo se considera evidencia de deterioro. 
 
La pérdida por deterioro de un instrumento a costo amortizado (CA), se mide como la 
diferencia entre el valor en libros del instrumento y el valor presente de los flujos de efectivo 
estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del instrumento. 
 
El valor de libros del instrumento se disminuye ya sea directamente o indirectamente 
mediante una reserva. El monto de la pérdida se reconoce en el estado de ganancias o 
pérdidas y otros resultados integrales. 
 
El Banco mide las pérdidas esperadas de crédito en una manera que refleje: a) un importe 
de probabilidad ponderada no sesgado que se determina mediante la evaluación de un rango 
de resultados posibles; b) el valor del dinero en el tiempo; y c) información razonable y 
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sustentable que está disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado en la fecha de la 
presentación sobre sucesos pasados, condiciones actuales y el pronóstico de las 
condiciones económicas futuras. 
 
Bajo IFRS 9 el modelo de pérdidas de crédito esperadas, sobre instrumentos financieros, 
refleja el patrón general de deterioro o mejora en la calidad crediticia de los instrumentos 
financieros. El monto de pérdidas de crédito esperadas reconocido como una reserva o 
provisión depende del grado de deterioro del crédito desde el reconocimiento inicial. Hay dos 
criterios de valoración: 
 

• 12 meses de pérdidas de crédito esperadas (etapa 1), que se aplica a todos los activos 
financieros (de reconocimiento inicial), siempre y cuando no haya un deterioro 
significativo en la calidad del crédito, y 

 

• Pérdidas de crédito esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero (etapas 2 
y 3), que se aplica cuando se ha producido un aumento significativo en el riesgo de 
crédito de forma individual o colectiva. En estas etapas 2 y 3 se reconocen los ingresos 
por intereses. En la etapa 2 (como en la etapa 1), hay una disociación total entre el 
reconocimiento de interés y el deterioro y los ingresos por intereses se calculan sobre el 
importe bruto en libros. En la etapa 3, cuando un activo financiero posteriormente se 
convierte en crédito deteriorado (donde se ha producido un evento de crédito), los 
ingresos por intereses se calculan sobre el costo amortizado (el importe en libros bruto 
después de deducir la reserva por deterioro). En períodos posteriores, si la calidad 
crediticia de los activos financieros mejora y la mejora puede ser objetivamente 
relacionada con la ocurrencia de un evento (como una mejora en la calificación crediticia 
del prestatario), entonces el Banco debe, una vez más realizar el cálculo de los ingresos 
por intereses. 

 
En cada fecha de reporte, el Banco evalúa si existe un aumento significativo en el riesgo de 
crédito basado en el cambio en el riesgo de impago que ocurre durante la vida esperada del 
instrumento financiero. Con el fin de realizar la evaluación de si se ha producido un deterioro 
significativo de crédito, el Banco considera información razonable y sustentable que está 
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado en dos momentos: 
 

• El riesgo de incumplimiento que ocurre en el instrumento financiero en la fecha de 
reporte, y 

 

• El riesgo de incumplimiento que ocurre en el instrumento financiero en la fecha de su 
reconocimiento inicial. 

 
Para los compromisos de préstamo, el Banco considera cambios en el riesgo de impago que 
ocurre en el préstamo "potencial" al que se refiere el compromiso de préstamo, y para los 
contratos de garantía financiera, se tienen en cuenta los cambios en el riesgo de que el 
deudor específico incumpla. 
 
Con el fin de determinar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito 
del instrumento financiero, la evaluación se basa en la información cuantitativa y la 
información cualitativa. El Banco considera los siguientes factores, entre otros, en la 
medición del aumento significativo en el riesgo de crédito: a) Cambios significativos en los 
indicadores de  riesgo de crédito como consecuencia de un cambio en el riesgo crediticio 
desde el inicio, b) Cambios significativos en los indicadores del mercado externo de riesgo 
crediticio para un instrumento financiero concreto o instrumentos financieros similares con la 
misma vida esperada, c) Un cambio significativo real o esperado en la calificación crediticia 
externa del instrumento financiero, d) Cambios adversos existentes o previstos en el negocio, 
condiciones financieras o económicas, e) Un cambio significativo real o esperado en los 
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resultados operativos del prestatario, f) Un cambio adverso significativo esperado o real en 
el entorno de regulación, económico o tecnológico del prestatario, h) Cambios significativos 
en el valor de la garantía colateral que apoya a la obligación, i) Cambios significativos, tales 
como reducciones en el apoyo financiero de una entidad controladora u otra filial o un cambio 
significativo real o esperado en la calidad de la mejora del crediticia, entre otros factores 
incorporados en el modelo de pérdida esperada de crédito del Banco. 
 
Cuando el Banco no tiene expectativas razonables de recuperar el activo financiero, 
entonces el valor bruto en libros del activo financiero debe ser reducido directamente en su 
totalidad; por lo tanto, constituye un evento de baja.  Si la cantidad de pérdida por 
amortización es mayor que la reserva para pérdidas de crédito esperadas, la diferencia será 
una pérdida por deterioro adicional. 
 
Adicionalmente, la Superintendencia de Bancos de Panamá (“SBP”), a través del Acuerdo 
No. 4-2013, dicta la obligatoriedad de la constitución de una reserva regulatoria como parte 
de las provisiones para la cobertura de riesgo de crédito. La reserva regulatoria se constituye 
por la diferencia entre el total de reserva crediticia que se tiene registrada conforme a las 
IFRS versus el monto total de reserva regulatoria requerida por el Acuerdo 4-2013, y esa 
reserva regulatoria está restringida para efecto de distribución de dividendos. 
 

• Criterios Contables 
 

Categorización de la cartera de crédito por nivel de riesgo de crédito 
 
Cartera con riesgo de crédito etapa 1.- Son todos aquellos créditos cuyo riesgo de crédito no 
se ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial hasta la fecha de los 
estados financieros y que no se encuentran en los supuestos para considerarse etapa 2 o 3 
en términos del presente criterio.  
 
Cartera con riesgo de crédito etapa 2.- Incluye aquellos créditos que han mostrado un 
incremento significativo de riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial hasta la fecha 
de los estados financieros conforme a lo dispuesto en los modelos de cálculo de la 
estimación preventiva para riesgos crediticios establecidos o permitidos en las 
Disposiciones, así como lo dispuesto en el presente criterio. 
 
Cartera con riesgo de crédito etapa 3.- Son aquellos créditos con deterioro crediticio 
originado por la ocurrencia de uno o más eventos que tienen un impacto negativo sobre los 
flujos de efectivo futuros de dichos créditos conforme a lo dispuesto en el presente criterio.  
 
El monto de la estimación preventiva para riesgos crediticios se determina con base en las 
diferentes metodologías establecidas o autorizadas por la CNBV para cada tipo de crédito y 
nivel de riesgo de crédito mediante las Disposiciones, así como por las estimaciones 
adicionales requeridas en diversas reglamentaciones y las ordenadas y reconocidas por la 
CNBV, debiendo reconocerse en los resultados del ejercicio del periodo que corresponda. 
 
Estimaciones preventivas para riesgos de crediticios 
 
La estimación preventiva de riesgos crediticios se determina de acuerdo a las disposiciones 
relativas, con base en las “Reglas para la Calificación de la Cartera Crediticia de las 
Instituciones de Banca Múltiple” y las “Reglas para la Calificación de la Cartera Crediticia de 
las Sociedades Nacionales de Crédito, Instituciones de Banca de Desarrollo”, emitidas por 
la Secretaría de Hacienda y Crédito Público o las que las sustituyan. El monto de dicha 
estimación deberá determinarse con base en las diferentes metodologías establecidas o 
autorizadas por la Comisión Bancaria para cada tipo de crédito, así como por las 
estimaciones adicionales requeridas en diversas reglamentaciones y las ordenadas y 
reconocidas por la Comisión Bancaria, debiéndose registrar en los resultados del ejercicio 
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del periodo correspondiente. Dichas metodologías consideran la incorporación de 
parámetros por riesgos exógenos o sistémicos, que a diferencia de IFRS, son 
proporcionados por la Comisión Bancaria y no determinados por el Banco. 
 
Las estimaciones adicionales reconocidas por la CNBV son aquellas que se constituyen para 
cubrir riesgos que no se encuentran previstos en las diferentes metodologías de calificación 
de la cartera crediticia, y sobre las que previo a su constitución, las entidades deberán 
informar a la CNBV lo siguiente: a) origen de las estimaciones; b) metodología para su 
determinación; c) monto de estimaciones por constituir, y d) tiempo que se estima serán 
necesarias. 
 
Cartera comercial 
 
Se utiliza la metodología basada en el modelo de pérdida esperada.  El cálculo de la reserva 
requiere la separación de la cartera en dos diferentes rubros dependiendo del nivel de ventas 
del acreditado y tres rubros adicionales para prestamos a entidades gubernamentales, 
proyectos de inversión y entidades financieras. Asimismo, toma en cuenta los siguientes 
parámetros: i) probabilidad de incumplimiento, ii) severidad de la pérdida y iii) exposición al 
incumplimiento, así como que clasifique a la señalada cartera comercial en distintos grupos, 
a los cuales les aplican variables distintas para la estimación de la probabilidad de 
incumplimiento. 
 
Cartera hipotecaria y de consumo tanto revolvente como no revolvente 
 
Uso de la metodología de estimación de reservas preventivas en las carteras crediticias de 
consumo no revolvente e hipotecaria, con el fin de calcular con mayor precisión las reservas 
que se deberán constituir, tomando en cuenta información de riesgo a nivel cliente. Las 
reservas preventivas de tarjeta de crédito y otros créditos revolventes se calculan 
considerando una base de crédito por crédito, utilizando las cifras correspondientes al último 
período de pago conocido y considerando factores tales como: i) saldo a pagar, ii) pago 
realizado, iii) límite de crédito, iv) pago mínimo exigido, v) impago, vi) monto a pagar al 
Banco, vii) monto a pagar reportado en las sociedades de información crediticia, así como 
viii) antigüedad del acreditado en el Banco. El monto total de la reserva a constituir por cada 
crédito es el resultado de multiplicar la probabilidad de incumplimiento por la severidad de la 
pérdida y la exposición al incumplimiento. 
 
El cálculo de la reserva para créditos a la vivienda se calcula utilizando las cifras 
correspondientes al último día de cada mes constituyendo la calificación de reserva en 
crédito por crédito. Asimismo, se consideran factores tales como: i) monto exigible, ii) pago 
realizado, iii) valor de la vivienda, iv) saldo del crédito, v) atraso, vi) importe original del 
crédito, vii) ROA, viii) REA, y ix) Prórroga. El monto total de la reserva a constituir por cada 
crédito es el resultado de multiplicar la probabilidad de incumplimiento por la severidad de la 
pérdida y la exposición al incumplimiento. 
 
Adicionalmente, el cálculo de las reservas preventivas correspondientes a la cartera 
crediticia de consumo no revolvente considera lo siguiente: (i) monto exigible, (ii) pago 
realizado, (iii) atraso, (iv) antigüedad del acreditado en la institución, (v) antigüedad del 
acreditado con instituciones, (vi) monto a pagar a la institución, (vii) monto a pagar reportado 
en las sociedades de información crediticia, (viii) saldo reportado en las sociedades de 
información crediticia, (ix) endeudamiento, (x) ingreso mensual del acreditado, (xi) importe 
original del crédito y (xii) saldo del crédito.  
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Los grados de riesgo y los rangos de porcentajes de estimación son como se muestran a 
continuación: 

 
 Rangos de porcentaje de estimación preventiva 

Grado de 
riesgo 

Consumo 
Hipotecario Comercial Revolvente No revolvente 

A-1 0% a 3.0% 0% a 2.0% 0% a 0.50% 0% a 0.90% 
A-2 3.01 a 5.0% 2.01% a 3.0% 0.501% a 0.75% 0.90% a 1.5% 
B-1 5.01 a 6.5% 3.01% a 4.0% 0.751% a 1.0% 1.501% a 2.0% 
B-2 6.51 a 8.0% 4.01% a 5.0% 1.001% a 1.5% 2.001% a 2.50% 
B-3 8.01 a 10.0% 5.01% a 6.0% 1.501% a 2.0% 2.501% a 5.0% 
C-1 10.01 a 15.0% 6.01% a 8.0% 2.001% a 5.0% 5.001% a 10.0% 
C-2 15.01 a 35.0% 8.01% a 15.0% 5.001% a 10.0% 10.001% a 15.5% 
D 35.01 a 75.0% 15.01% a 35.0% 10.001% a 40.0% 15.501% a 45.0% 
E Mayor a 75.01% 35.01% a 100.0% 40.001% a 100.0% Mayor a 45.0% 

 
Conforme a la estimación y análisis del Banco, se aplican castigos financieros a los créditos 
comerciales vencidos con calificación “E” y/o reservados al 100%, cancelando la cartera 
vencida contra la estimación preventiva. Asimismo, se realizan castigos financieros a los 
créditos en el momento en que la administración del Banco considera que se han agotado 
las actividades de cobranza y, por ende, las probabilidades de recuperación son muy bajas.  
 
Conforme a los estimados del Banco, esto se da en el caso de créditos comerciales con 
garantía después de un año y sin garantía después de seis mensualidades vencidas en que 
no han recibido cobros y en el caso de otros créditos al consumo a partir de seis 
mensualidades vencidas y para créditos hipotecarios, dependiendo de las características del 
producto, puede ser a partir de entre seis y veintinueve mensualidades vencidas. 

 
1.2. Efectivo y equivalentes de efectivo 

 

• IFRS 
Bajo las IFRS, el efectivo y los equivalentes de efectivo tienen una definición más amplia, ya 
que las inversiones con vencimientos originales menores a tres meses pueden integrar este 
rubro y no hacen mención de algún rubro relacionado al efectivo restringido. 
 

• Criterios Contables 
Bajo los Criterios Contables, el efectivo se deberá mantener valuado a su valor nominal, 
mientras que los equivalentes de efectivo deberán valuarse a su valor razonable, mientras 
que bajo IFRS se llevan al Estado de Situación Financiera al costo amortizado, adicional 
mencionan las categorías pertenecientes a efectivo restringido. 
 

1.3. Préstamos en estado de no-acumulación de intereses  
 

• IFRS 
Bajo las IFRS, los ingresos por intereses continúan reconociéndose, excepto cuando el 
crédito se encuentra deteriorado, es decir que existe una probabilidad más alta de no 
cobrarlo que de cobrarlo.  Esto se determina con base en la historia del Banco y pudiera ser 
diferente para cada portafolio. En el caso del Banco, la política contable establece que el 
reconocimiento de ingresos por intereses se detiene cuando el crédito tiene 90 días de 
vencido. 
 

• Criterios Contables 
Bajo los Criterios Contables, se deberá suspender la acumulación de los intereses 
devengados de las operaciones crediticias, en el momento en que el saldo insoluto del 
crédito sea considerado como cartera vencida (30 días para créditos comerciales, 60 días 
para créditos revolventes o tarjeta de crédito, 90 días para créditos hipotecarios).  En tanto 
el crédito se mantenga en cartera vencida, el control de los intereses o ingresos financieros 
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devengados se llevará en cuentas de orden. En caso de que dichos intereses o ingresos 
financieros vencidos sean cobrados, se reconocerán directamente en los resultados del 
ejercicio en el rubro de ingresos por intereses, cancelando en el caso de arrendamiento 
capitalizable el crédito diferido correspondiente. 
 

1.4. Comisiones y costos de originación de préstamos  
 

• IFRS 
Las IFRS establecen que las comisiones y costos de originación de préstamos son diferidos 
y reconocidos durante la vida del préstamo como parte del costo amortizado y se amortizan 
a través del método de interés efectivo. 
 
Los costos directos de originación de préstamos están definidos por las IFRS, como (i) costos 
directos incrementales de originación de préstamos incurridos en transacciones con terceros 
independientes del préstamo, y (ii) ciertos costos directamente relacionados con 
determinadas actividades realizadas por el prestamista para dicho préstamo. Esas 
actividades incluyen: (a) evaluar la condición financiera del prestatario potencial; (b) 
evaluación y registro de garantías, colaterales y otros arreglos de seguridad; (c) negociación 
de términos de préstamos, (d) preparación y el procesamiento de documentos de los 
préstamos; y (e) cierre de la transacción. 
 

• Criterios Contables 
Bajo los Criterios Contables, los costos e ingresos por el otorgamiento de un préstamo se 
reconocen como un cargo o crédito diferido (se presentan por separado de la cuenta que les 
da origen) y se amortizan contra los resultados del ejercicio como un ingreso por intereses, 
bajo el método de línea recta durante la vida del crédito, excepto los que se originen por 
créditos revolventes que deberán ser amortizados por un periodo de 12 meses.   
 

1.5. Inversiones en Valores  
 

• IFRS 
Inversiones en valores a valor razonable con cambios en resultados (FVTPL) 
 
Las inversiones a valor razonable con cambios en resultados incluyen instrumentos 
financieros con fines de negociación que no cumplen con los criterios de clasificación con 
medición posterior ya sea a costo amortizado o con cambios en otros resultados integrales.  
 
Adicionalmente, tal como lo establecía la NIC 39, una entidad tiene la opción, en el 
reconocimiento inicial, de irrevocablemente designar un activo financiero como FVTPL si al 
realizarlo elimina o significativamente reduce una inconsistencia de medición o 
reconocimiento (“accounting mismatch”), que surgiría al medir activos o pasivos, o reconocer 
ganancias o pérdidas sobre ellos, al medirlos sobre bases diferentes. 
 
Inversiones en valores a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (FVOCI) 
 
Estos valores consisten en instrumentos de deuda no clasificados como títulos para negociar 
o valores a costo amortizado, y están sujetas a los mismos criterios de aprobación que el 
resto de la cartera crediticia. Estos títulos se registran a su valor razonable si aplican las dos 
condiciones siguientes: 
 

• El activo financiero se mantiene de acuerdo con un modelo de negocio cuyo objetivo se 
logra mediante el cobro de flujos de efectivo contractuales y la venta de activos 
financieros; y, 
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• Las condiciones contractuales de los activos financieros dan lugar en fechas 
especificadas a los flujos de efectivo que son únicamente pagos de principal e intereses 
sobre el principal pendiente. 

 
Las ganancias y pérdidas no realizadas se reportan como incrementos netos o 
disminuciones netas en otros resultados integrales ("OCI") en el estado consolidado de 
cambios en el patrimonio de los accionistas hasta que se realicen. Las ganancias y pérdidas 
realizadas por la venta de valores que se incluyen en la ganancia neta en la venta de valores 
se determinan usando el método de identificación específico. 
 
Para un instrumento de patrimonio designado como medido a FVOCI, la ganancia o pérdida 
acumulada previamente reconocida en otros resultados integrales no se reclasifica 
posteriormente a ganancias y pérdidas, pero se puede transferir dentro del patrimonio. 
 
Inversiones en valores a costo amortizado 
 
Las inversiones en valores a costo amortizado representan valores cuyo objetivo es 
mantenerlos con el fin de obtener los flujos de efectivo contractuales durante la vida del 
instrumento. Estos títulos se valoran a costo amortizado si aplican las dos condiciones 
siguientes: 
 

• El activo financiero se mantiene dentro del modelo de negocio cuyo objetivo es obtener 
los flujos de efectivo contractuales, y 

 

• Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en las fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses 
sobre el importe del principal pendiente. 

 

• Criterios Contables 
 
La Comisión Bancaria a través de los Criterios Contables establece que las inversiones en 
instrumentos financieros se miden y reconocen inicialmente a su valor razonable más, en el 
caso de activos o pasivos financieros no medidos a vloar razonable con cambios en éste, 
llevarlos a través de resultado integlra, los costos de transacción directamente atribuibles a 
su adquisición o emisión, cuando en lo subsecuente se midan a csu costos amortizado.  
 
Las inversiones en instrumentos financieros se clasifican en las siguientes categorías, 
conforme al modelo de negocio y las características de los flujos contractuales de los 
mismos:   

 

• Instrumento Financiero para Cobrar Principal e Interés (IFCPI), cuyo objetivo es cobrar los 
flujos de efectivo contractuales; los términos del contrato prevén flujos de efectivo en fechas 
preestablecidas que corresponden sólo a pagos de principal e interés sobre el monto del 
principal pendiente de pago. El IFCPI debe tener características de un financiamiento y 
administrarse con base en su rendimiento contractual. Los IFCPI incluyen tanto los 
generados por ventas de bienes o servicios, arrendamientos o préstamos, como los 
adquiridos en el mercado. 
 

• Instrumento Financiero para Cobrar o Vender (IFCV), cuyo objetivo es cobrar los flujos de 
efectivo contractuales por cobros de principal e interés; o bien, obtener una utilidad en su 
venta, cuando ésta sea conveniente. 
 
Instrumento Financiero Negociable (IFN), cuyo objetivo es invertir con el propósito de 
obtener una utilidad entre el precio de compra y el de venta, o sea en función de la 
administración de los riesgos de mercado de dicho instrumento. 
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La clasificación de las inversiones en instrumentos financieros se basa en el modelo de 
negocios y en las características de los flujos contractuales de los mismos. Los instrumentos 
financieros no se relcasifican después de su reconocimiento inicial, excepto se se cambia el 
modelo de negocio. La reclasificación de categorías se aplica prospectivamente a partir de 
la fecha del cambio del modelo de negocio, sin modificar la utiliad o pérdida reconocida.  
 
Cuando un decremento en el valor razonable de un título disponible para la venta haya sido 
reconocido directamente en otras partidas de la utilidad integral dentro del capital contable, 
y exista evidencia objetiva de que el titulo está deteriorado, el resultado por valuación ahí 
reconocido se reclasificará a los resultados del ejercicio. El importe a reclasificar se 
determinará como sigue: 
 

• La diferencia entre (i) el valor al que inicialmente se reconoció el título, neto de cualquier 
pago de principal y amortización y (ii) el valor razonable actual del título, menos cualquier 
pérdida por deterioro del mencionado título previamente reconocida en los resultados 
del ejercicio del período o períodos anteriores. 

 
 

2. Valor razonable de instrumentos financieros 
 

• IFRS 
La IFRS 13, sobre Medición del valor razonable, define el valor razonable como el precio que 
se esperaría recibir al vender un activo o pagar al transferir un pasivo en una transacción 
ordenada entre participantes del mercado a la fecha de medición.  Esta definición sólo 
considera el precio de salida.  Se debe considerar el mercado principal o el mejor mercado 
y el mayor y mejor uso del activo. 
 
Además, las IFRS establecen una jerarquía de tres niveles que se utiliza en la medición y 
divulgación del valor razonable en los estados financieros consolidados del Banco.  La 
categorización dentro de la jerarquía del valor razonable se basa en el nivel más bajo de 
supuestos importantes utilizados en la valuación.  La siguiente es una descripción de los tres 
niveles de jerarquía: 
 

• Nivel 1: Precios listados de instrumentos idénticos en mercados activos. 
 

• Nivel 2: Precios listados para instrumentos similares en mercados activos; precios 
listados de instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos; y 
valoraciones derivadas de modelos en las que todos los aportes significativos e 
indicadores importantes de precio son observables en mercados de activos. 

 

• Nivel 3: Las valoraciones derivadas de las técnicas de valoración en la que uno o más 
aportes importantes o indicadores importantes de precio no son observables. 

 
Además, las IFRS exigen revelar información integral sobre el valor razonable, incluyendo 
los aportes y técnicas de valoración, así como la revelación del valor razonable de 
instrumentos financieros que no son valorados a valor razonable en los estados financieros 
consolidados. 

 

• Criterios Contables 
Los Criterios Contables, definen el valor razonable como el monto por el cual puede 
intercambiarse un activo o liquidarse un pasivo entre partes informadas, interesadas e 
igualmente dispuestas en una transacción de libre competencia.  Esta definición puede 
considerar ya sea un precio de entrada o un precio de salida.  Si la información no es 
directamente observable en el mercado, la información proporcionada por proveedores 
autorizados de precios podrá ser utilizada, así como las técnicas de valoración internas 
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elaboradas por la entidad. En relación a los precios de referencia utilizados, los Criterios 
Contables sugieren la utilización de precios “Mid” que es el promedio entre el precio de 
entrada y de salida, mientras que bajo IFRS, la referencia debe ser el precio de salida. 
 
Mientras que los Criterios Contables requieren ciertas revelaciones, incluyendo 
metodologías y supuestos utilizados, tales revelaciones pueden no ser tan integrales como 
las requeridas bajo las IFRS, algunas de las revelaciones que deberán hacer son las 
siguientes: i) el tipo de activo virtual y/o instrumento financiero a los cuales les resulte 
aplicable un modelo de valuación interno, ii) Cuando el volumen o nivel de actividad haya 
disminuido de forma significativa, deberán explicar los ajustes que en su caso hayan sido 
aplicados al precio actualizado para valuación. 
 

3. Acuerdos de recompra 
 

• IFRS 
Los acuerdos de recompra son operaciones en las que el Banco vende un valor y al mismo 
tiempo se obliga a recomprarlo (o un activo que es sustancialmente el mismo) a un precio 
fijo en una fecha futura. El Banco continúa reconociendo los valores en su totalidad en el 
estado consolidado de situación financiera ya que retiene sustancialmente todos los riesgos 
y beneficios.  El pago en efectivo recibido se registra como un activo financiero y un pasivo 
financiero se reconoce por la obligación de pagar el precio de recompra. Debido a que el 
Banco vende los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo de la negociación, éste 
no tiene la capacidad de utilizar los activos transferidos durante el periodo del acuerdo. 
 

• Criterios Contables 
Las operaciones de reporto que no cumplan con los términos establecidos en el criterio C-1 
“Reconocimiento y bajas de activo financieros”, se les da el tratamiento de financiamiento 
con colateral atendiendo a la sustancia económica de dichas transacciones e 
independientemente si se trata de operaciones de reporto “orientadas a efectivo” u 
“orientadas a valores”. En las transacciones “orientadas a efectivo” la intención como 
reportada es obtener un financiamiento en efectivo y la intención de la reportadora es el 
invertir su exceso de efectivo, y en la transacción “orientada a valores” la reportadora tiene 
como objetivo acceder a ciertos valores en específico y la intención de la reportada es la de 
aumentar los rendimientos de sus inversiones en valores. 
 
Actuando como reportada 
 
En la fecha de contratación de la operación de reporto, se reconoce la entrada del efectivo o 
bien una cuenta liquidadora deudora, así como una cuenta por pagar medida inicialmente al 
precio pactado que se presenta en el rubro “Acreedores por reporto”, la cual representa la 
obligación de restituir dicho efectivo a la reportadora. A lo largo de la vigencia del reporto, la 
cuenta por pagar se valúa a su costo amortizado mediante el reconocimiento de los intereses 
por reporto en los resultados del ejercicio conforme se devenguen, de acuerdo al método de 
interés efectivo, dentro del rubro de “Gastos por intereses”. Los activos financieros 
transferidos a la reportadora se reclasifican en el balance general consolidado, 
presentándolos como restringidos, y se siguen valuando de conformidad con el criterio de 
contabilidad que corresponda al activo.  
 
Actuando como reportadora 
 
En la fecha de contratación de la operación de reporto, se reconoce la salida de 
disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando una cuenta por cobrar 
al precio pactado que se presenta en el rubro de “Deudores por reporto”, la cual representa 
el derecho a recuperar el efectivo entregado. A lo largo de la vigencia del reporto, la cuenta 
por cobrar se valúa a su costo amortizado, mediante el reconocimiento del interés por reporto 
en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo con el método de interés 
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efectivo, dentro del rubro de “Ingresos por intereses”. Los activos financieros que se hubieren 
recibido como colateral, se registran en cuentas de orden y se valúan a valor razonable. 
 

4. Derivados 
 

• IFRS 
Las IFRS ofrece la siguiente guía con respecto a transacciones de derivados: 
 
Coberturas de valor razonable 
 
Cuando un derivado es designado como instrumento de cobertura del cambio en el valor 
razonable de un activo o pasivo reconocido o un compromiso en firme que podría afectar la 
utilidad del año, los cambios en el valor razonable del derivado se reconocen inmediatamente 
en la utilidad del año junto con los cambios en el valor razonable de la partida cubierta que 
sean atribuibles al riesgo cubierto, excepto cuando el instrumento de cobertura cubra un 
instrumento de patrimonio designado en FVOCI, en cuyo caso se reconoce en otros 
resultados integrales. El valor en libros de una partida cubierta que aún no se ha medido al 
valor razonable se ajusta por el cambio en el valor razonable atribuible al riesgo cubierto con 
una entrada correspondiente en el resultado del periodo. Para los instrumentos financieros  
medidos a FVOCI, el valor en libros no se ajusta porque ya está a su valor razonable, pero 
la parte de la ganancia o pérdida del valor razonable en la partida cubierta asociada con el 
riesgo cubierto se reconoce en ganancia o pérdida en lugar de otros resultados integrales, 
excepto cuando la partida cubierta es un instrumento de patrimonio designado en FVOCI en 
cuyo caso, la ganancia / pérdida de cobertura permanece en otros resultados integrales para 
coincidir con la del instrumento de cobertura. 
 
Si se termina la relación de cobertura o se ejerce, o no cumple con los criterios de 
contabilidad de cobertura del valor razonable, o la designación de cobertura es revocada, 
entonces la contabilidad de cobertura es descontinuada de forma prospectiva y el ajuste del 
valor razonable de la partida cubierta continúa siendo reportado como parte de la base del 
subyacente y es amortizado contra la utilidad del año como ajuste al rendimiento cuando las 
ganancias o pérdidas de cobertura se reconocen en resultados, y se reconocen en la misma 
línea que la partida cubierta. 
 
Cobertura de flujos de efectivo 
 
Cuando un derivado es designado como instrumento de cobertura en una cobertura para la 
variabilidad en los flujos de efectivo atribuibles a un riesgo particular asociado con un activo 
o pasivo reconocido que podría afectar la utilidad del año, se reconoce la parte efectiva de 
cambios en el valor razonable del derivado en otros resultados integrales y la reserva de 
cobertura se presenta dentro del patrimonio y se reconoce en el estado consolidado de 
ganancias o pérdidas cuando los flujos de efectivo cubiertos afectan las ganancias. La 
porción inefectiva se reconoce en el estado consolidado de ganancias o pérdidas en la línea 
de instrumentos financieros derivados y cambios en moneda extranjera. Si se termina la 
relación de cobertura de flujos de efectivo, los montos relacionados que se hayan reconocido 
en otros resultados integrales se reclasifican a resultados cuando se producen los flujos de 
efectivo cubiertos. 
 
Coberturas de inversiones netas 
 
Cuando un instrumento derivado o un pasivo financiero no derivado es designado como 
instrumento de cobertura en una cobertura de una inversión neta en un negocio en el 
extranjero, la porción efectiva de los cambios en el valor razonable del instrumento de 
cobertura se reconoce en otros resultados integrales y se presenta en la reserva de 
conversión de moneda extranjera dentro del patrimonio. Cualquier porción inefectiva de los 
cambios en el valor razonable del derivado se reconoce inmediatamente en el estado 
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consolidado de ganancias o pérdidas. El importe reconocido en otros resultados integrales 
se reclasifica a ganancias o pérdidas como un ajuste de reclasificación cuando se dé la 
enajenación del negocio en el extranjero. 
 
Relación económica 
 
A medida que el Banco entra en una relación de cobertura, el primer requisito es que el 
instrumento de cobertura y la partida cubierta se muevan en la dirección opuesta, como 
resultado del cambio en el riesgo cubierto. Esto se debe basar en una relación económica, 
como podría ser el caso si la relación se basa sólo en una correlación estadística. Este 
requisito se cumple en muchas de las relaciones de cobertura realizadas por el Banco 
cuando el subyacente del instrumento de cobertura es igual o está estrechamente 
relacionado con el riesgo cubierto.  Incluso cuando existen diferencias entre la partida 
cubierta y el instrumento de cobertura, la relación económica a menudo será capaz de ser 
demostrada mediante una evaluación cualitativa. La evaluación considera, ya sea cualitativa 
o cuantitativa, lo siguiente: a) el vencimiento; b) importe nominal; c) la programación de flujos 
de efectivo; d) la base de la tasa de interés; y e) el riesgo de crédito, incluyendo el efecto de 
la garantía, entre otros. 
 
Razón de cobertura 
 
La razón de cobertura es la relación entre la cantidad del elemento cubierto y el importe del 
instrumento de cobertura. Para la mayoría de las relaciones de cobertura, la razón de 
cobertura es de 1: 1 cuando el subyacente del instrumento de cobertura perfectamente 
coincide con el riesgo cubierto designado. Para una relación de cobertura con una 
correlación entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura que no es igual a 1:1, el 
Área de Tesorería generalmente establece la razón de cobertura de modo que se ajuste al 
tipo de relación con el fin de mejorar la efectividad. 
 
Descontinuación de la contabilidad de cobertura 
 
El Banco descontinúa la contabilidad de cobertura en forma prospectiva en las siguientes 
situaciones: 
 

• Cuando se determina que el derivado no será lo suficientemente efectivo en cubrir los 
cambios en el valor o flujos de caja del activo o pasivo cubierto. 

 

• El derivado expira o es liquidado, terminado o ejercido. 
 

• El Banco determina que la designación del derivado como un instrumento de cobertura 
ya no es apropiado. 

 

• Criterios Contables 
Bajo los Criterios Contables, los activos y/o pasivos derivados de transacciones con 
instrumentos financieros derivados son reconocidos o cancelados en los estados financieros 
consolidados en la fecha en que la transacción es llevada a cabo, independientemente de la 
fecha de liquidación o entrega del bien.  Las instituciones financieras inicialmente reconocen 
todos los derivados como activos o pasivos en el balance a su valor razonable, teniendo en 
cuenta el precio de ejecución. Los costos de transacción que son directamente atribuibles a 
la adquisición de los derivados se reconocen directamente en resultados. Todos los 
derivados se valoran a su valor razonable sin deducir cualesquier costos estimados de venta 
u otros tipos de costos de disposición.  Los efectos netos en el periodo de valuación se 
reconocen en los resultados del período como ganancia/pérdida de negociación.  
 
Bajo los Criterios Contables, el Banco debe considerar los siguientes requisitos de la 
Comisión Bancaria para efectos de calificar un instrumento financiero derivado: 
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• Cobertura de una posición de riesgo abierta - Consiste en la compra o venta de 
instrumentos financieros derivados para reducir el riesgo de una transacción o grupo de 
transacciones. Si son coberturas de valor razonable, la posición primaria cubierta se 
valúa a valor de mercado y el efecto neto del instrumento de cobertura derivado se 
registra en los resultados del período. Si son coberturas de flujos de efectivo, el 
instrumento derivado de cobertura se valúa a valor de mercado y la valoración de la 
parte efectiva de la cobertura se registra dentro de las otras utilidades integrales en el 
patrimonio de los accionistas.  Cualquier porción inefectiva se registra en resultados. 

 

• Posiciones de Negociación - Consiste en posiciones asumidas por el Banco como 
participante en el mercado para fines diferentes a las posiciones de cobertura de riesgos.  
En contratos adelantados y futuros, los saldos representan la diferencia entre el valor 
razonable del contrato y el precio contratado adelantado.  Si la diferencia es positiva, se 
considera como valor excedente y es presentado en los activos; sin embargo, si es 
negativo, se considera como un déficit y se presenta en los pasivos.  En las opciones, 
su saldo representa el valor razonable de la prima y son valoradas a su valor razonable, 
reconociendo los efectos de valoración en los resultados del año.  En instrumentos de 
canje, el saldo representa la diferencia entre el valor razonable del activo y del pasivo 
de dichos instrumentos de canje.  

 
5. Transferencias de activos financieros 
 

• IFRS 
Si una entidad transfiere un activo financiero, en una transferencia que cumple los requisitos 
para la baja en cuentas en su totalidad, y retiene el derecho de administración del activo 
financiero a cambio de una comisión, reconocerá un activo o un pasivo por tal contrato de 
servicio de administración del activo financiero. Si no se espera que la comisión a recibir 
compense adecuadamente a la entidad por la prestación de este servicio, se reconocerá un 
pasivo por la obligación de administración del activo financiero, que medirá por su valor 
razonable. Si se espera que la comisión a recibir sea superior a una adecuada compensación 
por la prestación de este servicio de administración del activo financiero, se reconocerá un 
activo por los derechos de administración, por un importe que se determinará sobre la base 
de una distribución del importe en libros del activo financiero mayor. 
 
Un activo financiero (o, en su caso una parte de un activo financiero o una parte de un grupo 
de activos financieros similares) se dan de baja cuando: 
 

• Los derechos a recibir flujos de efectivo del activo grupo de activos han vencido. 
 

• El Banco ha transferido sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo y, o bien 
ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o ni ha 
transferido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo, pero se ha 
transferido el control del activo. 

 

• El Banco se reserva el derecho a recibir los flujos de efectivo del activo, pero ha asumido 
una obligación de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad y sin demora 
material a un tercero en virtud de un acuerdo de “pass-through”'. 

 

• Cuando el Banco ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo de un activo o 
ha entrado en un acuerdo de traspaso, y ni se ha transferido ni retenido sustancialmente 
todos los riesgos y beneficios del activo, ni transferido el control del activo, el activo se 
reconoce en la medida que continúa la participación del Banco en el activo. En ese caso, 
el Banco también reconoce un pasivo asociado. El activo transferido y el pasivo asociado 
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se miden sobre una base que refleje los derechos y obligaciones contractuales que el 
Banco ha retenido. 

 
Activos financieros 
 
La continua participación que tome la forma de una garantía sobre el activo transferido se 
mide por el menor entre el valor en libros original del activo y el importe máximo de la 
consideración que el Banco podría ser obligado a pagar. 
 
El Banco realiza operaciones mediante las cuales transfiere activos reconocidos en su 
estado consolidado de situación financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los 
riesgos y beneficios del activo transferido o parte de ellos. En tales casos, los activos 
transferidos no son dados de baja. Ejemplos de estas transacciones son préstamos de 
valores y transacciones de venta y recompra. 
 
Pasivos financieros 
 
Un pasivo financiero es dado de baja cuando se extingue la obligación, en virtud de la 
responsabilidad, cuando la obligación especificada en el contrato haya sido pagada o 
cancelada, o haya expirado. 
 
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestamista en 
condiciones sustancialmente diferentes, o los términos de un pasivo existente se modifican 
sustancialmente, un intercambio o modificación se trata como una cancelación del pasivo 
original y el reconocimiento de una nueva obligación. 
 
La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero original y la contraprestación 
pagada, incluyendo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se 
reconocerá en el resultado del ejercicio 
 

• Criterios Contables 
Bajo los Criterios Contables, las transacciones titularizadas deben cumplir los requisitos 
específicos establecidos en los lineamientos de los Criterios Contables con el fin de ser 
consideradas como una venta y transferencia de activos.  Si este no es el caso, estos activos 
deben permanecer en el balance general, junto con las emisiones de deuda 
correspondientes y los efectos en los resultados en base a este criterio.  
 
El hecho de mantener o no el control sobre el activo financiero transferido depende de la 
capacidad práctica del cesionario (entidad que recibe activos financieros) para vender dicho 
activo. Si el cesionario tiene la capacidad práctica para vender el activo financiero en su 
totalidad a una tercera parte no relacionada y puede ejercer dicha capacidad de manera 
unilateral y sin necesidad de imponer restricciones adicionales sobre la transferencia, la 
entidad cedente (entidad que transfiere activos financieros) no ha mantenido el control. En 
cualquier otro caso, se considera que la entidad cedente ha retenido el control. 
 

6. Garantías 
 

• IFRS 
Bajo las IFRS, las garantías, incluyendo la deuda indirecta de otros, tales como cartas de 
crédito “stand-by,” son reconocidas como un pasivo al inicio a su valor razonable, con base 
en el valor presente de la prima a recibirse o en una reserva para pérdidas en créditos 
contingentes. 
 

• Criterios Contables 
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Para fines de los Criterios Contables, las garantías son registradas al costo al inicio y 
divulgadas en cuentas de orden a menos que los pagos relacionados con la garantía sean 
probables, cuando las cantidades esperadas a pagarse son registradas. La reserva para 
pérdidas en garantías u otros créditos contingentes se registra como una reducción de los 
préstamos.  
 

7. Ajustes a Utilidades Retenidas  
 

• IFRS 
Bajo las NIC 8 sobre políticas contables, cambios en estimaciones contables y errores, 
generalmente los ajustes realizados directamente a las utilidades retenidas no ocurren, a 
menos que se refieran a la corrección de errores de períodos anteriores o, en su caso, de un 
cambio en un principio contable (debido a la adopción de un nuevo principio o un cambio 
voluntario en los principios contables).  Las provisiones para pérdidas o algún otro gasto 
operativo o no operativo son reconocidas en resultados. 
 

• Criterios Contables 
El efecto que provoca un cambio contable o la corrección de un error debe reconocerse e 
informarse de acuerdo con los lineamientos que se establece la NIF B 1 - Cambios contables 
y correcciones de errores, salvo que la emisión de una nueva NIF particular que dé lugar a 
un cambio contable, establezca normas específicas relativas al tratamiento del efecto que 
provoca ese cambio. Cuando la aprobación específica es dada por la Comisión Bancaria, 
ciertos ajustes y disposiciones que se crean durante el año pueden ser reconocidos 
directamente contra las utilidades retenidas y no en el estado de resultados para el período. 
Si la aplicación retrospectiva afecta resultados acumulados o a otras cuentas del capital o 
patrimonio contable, el ajuste al saldo inicial de estas cuentas debe presentarse deducido 
por el efecto de los impuestos a la utilidad, cuando sea aplicable. 

 
8. Estados financieros consolidados. 
 

• IFRS 
IAS 1 Presentación de estados financieros, no establece un formato estándar, pero si incluye 
una lista de partidas mínimas que son menos prescriptivas que los requisitos de la regulación 
S-X. 
 
Se deberán revelar notas que contienen información, descripciones narrativas o 
desagregaciones de información financiera adicional a la que se presenta en los estados 
financieros consolidados. 
 
Un juego completo de estados financieros consolidados comprende: 
 

• Un estado consolidado de situación financiera al final del periodo; 
 

• Un estado consolidado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral del periodo; 
 

• Un estado consolidado de cambios en el patrimonio del periodo; 
 

• Un estado consolidado de flujos de efectivo del periodo; 
 

• Notas, que incluyan un resumen de las políticas contables significativas y otra 
información explicativa 

 

• Información comparativa con respecto al periodo inmediato anterior 
 

• Criterios Contables 
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Los Criterios Contables establecen una estructura definida para el estado de situación 
fianciera, el cual deberá agrupar los conceptos de activo, pasivo, capital contable y cuentas 
de orden, de tal forma que sea consistente con la importancia relativa de los diferentes rubros 
y refleje de mayor a menor su grado de liquidez o exigibilidad, según sea el caso y también 
establece los criterios para el estado de resultado integral, estado de cambios en el capital 
contable y estado de flujos. En relación con la revelación de información financiera se deberá 
tomar en cuenta lo establecido en la NIF A 1 - Marco Conceptual de las Normas de 
Información Financiera, dicho marco es normativo, respecto a que la responsabilidad de 
rendir información sobre la entidad económica descansa en su administración, debiendo 
reunir dicha información, determinadas características cualitativas fundamentales y de 
mejora. 
 

9. Estados de Ganancias o Pérdidas 
 

• IFRS 
Bajo las IFRS, específicamente NIC 1 sobre presentación de estados financieros 
consolidados, una entidad puede presentar su estado de ganancias o pérdidas del período 
utilizando una de las siguientes dos opciones: 
 

• La entidad presentará un único estado de ganancias o pérdidas del período y otro 
resultado integral, con el resultado del período y el otro resultado integral presentados 
en dos secciones.  Las secciones se presentarán juntas, con la sección del resultado del 
período presentado en primer lugar seguido directamente por la sección de otro 
resultado integral.   

 

• Una entidad puede presentar la sección del resultado del período en un estado de 
ganancias o pérdidas del período separado.  Si lo hace así, el estado de ganancias o 
pérdidas del período separado precederá inmediatamente al estado que presente el 
resultado integral, que comenzará con el resultado del período. 

 

• Criterios Contables 
Bajo los Criterios Contables D-2 “Estado de resultados” se establece las características 
generales para la presentación y estructura del resultado integral, los requerimientos 
mínimos de su contenido y las normas generales de revelación. Las entidades deben 
apegarse a la estructura y lineamientos para facilitar la comparaiblidad entre entidades.  Los 
rubros mínimos que debe contener son: margen financiero, margen financiero ajustado por 
riesgos crediticios, resultado de la operación, resultado antes de impuestos a la utilidad, 
resultado de operaciones continuas,  resultado neto y resultado integral. 
 

10. Arrendamientos 
 

• IFRS 
IFRS 16 introduce un modelo único de contabilidad de arrendamiento en el estado de 
situación financiera para los arrendatarios. Un arrendatario reconoce un activo de derecho 
de uso (ROU, por sus siglas en inglés) que representa su derecho a usar el activo subyacente 
y un pasivo de arrendamiento que representa su obligación de realizar pagos de 
arrendamiento. Existen excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y 
arrendamientos de artículos de bajo valor. La contabilidad del arrendador sigue siendo 
similar al de la norma actual, es decir, los arrendadores continúan clasificando los 
arrendamientos como arrendamientos financieros u operativos. 
 
IFRS 16 reemplaza la guía de alquileres existentes, incluida la IAS 17 Arrendamientos, la 
IFRIC 4 Determinación de si un Arreglo contiene un arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos 
operativos – Incentivos y SIC-27 Evaluación de la sustancia de las transacciones que 
involucran la forma legal de un arrendamiento. La norma entra en vigencia para los períodos 
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anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. Se permite la adopción anticipada 
para las entidades que aplican la IFRS 15 en la fecha de aplicación inicial de la IFRS 16 o 
antes. 
 
En marzo 2021, el IASB emitió modificaciones a IFRS 16 sobre las Concesiones de Renta 
Relacionadas con el COVID-19. La modificación menciona que la información revelada 
deberá ser suficiente para permitir a los usuarios de los estados financieros para comprender 
el impacto en los arrendamientos relacionados con el COVID-19 en los pagos sobre la 
situación y el rendimiento financieros de la Entidad. La entrada en vigor de este cambio es a 
partir del 1 de junio 2020.  
 

• Criterios Contables 
A falta de un pronunciamiento expreso emitido por parte de la CNBV, se aplica la NIF el 
Boletín D-5 de la NIF aprobado por el CINIF, la cual está vigente a partir del 1 de enero de 
2019, permitiendo su aplicación anticipada. En diciembre de 2020 el CINIF emitió el 
documento llamado “Mejoras a las NIF 2021”. En este se estableció que la NIF D-5 
“Arrendamientos” deja sin efecto al Boletín D-5 “Arrendamientos” 
 
El Boletín D-5 no requiere de ningún ajuste si el valor razonable de la contraprestación por 
la venta parcial del activo no iguala el valor razonable del activo o si los pagos por el 
arrendamiento no son a tasa de mercado. 

 
La NIF es convergente con IFRS 16, excepto por la opción de un arrendatario de aplicar la 
IFRS 16 a los arrendamientos de ciertos activos intangibles, la opción de utilizar el modelo 
de revaluación para los activos por derecho de uso, la opción de utilizar una tasa libre de 
riesgo para valuar el pasivo por arrendamiento al valor presente de los pagos futuros por 
arrendamiento y el reconocimiento del activo adquirido por el comprador-arrendador a su 
valor razonable en una operación de venta con arrendamiento operativo en vía de regreso. 
  
Las NIF no permiten el uso del modelo de revaluación de propiedades, planta y equipo y, por 
ende, esta NIF no permite la revaluación de los activos por derecho de uso. 

 
Debido a que utilizar una tasa de descuento implícita o incremental podría resultar en un 
ejercicio impráctico para las entidades arrendatarias, ya que el cálculo de la tasa de 
descuento puede requerir información compleja para su determinación, tales como el factor 
de riesgo propio de la entidad arrendataria y el factor de riesgo subyacente del activo 
arrendado, se permite, conforme lo requerido por la NIF D-5, la posibilidad de utilizar una 
tasa libre de riesgo para descontar los pagos futuros por arrendamiento y reconocer así el 
pasivo por arrendamiento de un arrendatario, situación no prevista en la IFRS 16. 

 
 

  



 
Anexo 8. Documento explicativo de las diferencias significativas entre normas 

internacionales de información financiera (IFRS), y normas de contabilidad 
generalmente aceptadas para instituciones financieras en México 

Al 31 de diciembre de 2023 
 

 
La información financiera consolidada del Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. (el 
“Banco”) incluida en este memorándum de oferta se ha elaborado de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (“IFRS”, por sus siglas en inglés). Los bancos mexicanos 
están obligados a preparar sus estados financieros de acuerdo con los Criterios de Contabilidad para 
las Instituciones de Crédito en México (en adelante los Criterios Contables), emitidos por la Comisión 
Nacional Bancaria y de Valores (en adelante la Comisión Bancaria).  Los criterios de contabilidad 
señalan que ante la falta de criterio contable específico de la Comisión Bancaria para las instituciones 
de crédito se aplican las normas de información financiera Mexicanas (NIF) emitidas por el Consejo 
Mexicano de Normas de Información Financiera (“CINIF”) o, en un contexto más amplio de las NIF, 
se aplicarán las bases de supletoriedad previstas por la NIF A-8, las IFRS emitidas por el International 
Accounting Standards Board (IASB) y, en caso de que el asunto no esté previsto por ninguna de las 
anteriores, se podrá optar por una norma supletoria que pertenezca a cualquier otro esquema 
normativo, siempre que cumpla con todos los requisitos señalados en la citada NIF, debiéndose 
aplicar la supletoriedad en el siguiente orden: los principios de contabilidad generalmente aceptados 
en los Estados Unidos de América (US GAAP) y cualquier norma de contabilidad que forme parte de 
un conjunto de normas formal y reconocido, siempre y cuando cumpla con los requisitos del criterio 
A-4 “Aplicación supletoria a los criterios de contabilidad” de la Comisión Bancaria. 
 
Hay diferencias significativas de reconocimiento, medición, presentación y revelación entre las IFRS 
y los Criterios Contables.  Estas diferencias podrían ser importantes para la información financiera 
consolidada que el Banco ha incluido en este memorándum de oferta.  Un resumen descriptivo de 
las diferencias que la Administración del Banco considera que son las más importantes para su 
información financiera consolidada, se presenta a continuación.  Sin embargo, la Administración del 
Banco no ha identificado o cuantificado el impacto de esas diferencias.  En consecuencia, este 
resumen descriptivo no debe tomarse como exhaustivo de todas las diferencias entre los Criterios 
Contables y las IFRS que posiblemente podrían afectar al Banco. 
 
En la toma de una decisión de inversión, los inversionistas deben confiar en el análisis propio del 
Banco, incluyendo los términos de esta oferta y la información financiera consolidada contenidos en 
este memorándum de oferta.  Los inversionistas potenciales deben consultar con sus propios 
asesores para la comprensión de las diferencias entre las IFRS y Criterios Contables y cómo estas 
diferencias podrían afectar la información financiera que se presenta. Los días 13 de septiembre de 
2023, 15 de septiembre de 2023, 27 de septiembre de 2023 y 27 de diciembre de 2023 se publicaron 
en el Diario Oficial las resoluciones modificatorias a las Disposiciones de Carácter aplicables a las 
Instituciones de Crédito. Las Resoluciones que instituciones de crédito reconozcan el efecto 
acumulado de dichos cambios contables en resultados acumulados. 

 
1. Instrumentos financieros 

 
IFRS 9 “Instrumentos Financieros” es efectiva para los periodos anuales que comienzan en o 
después del 1 de enero del 2018.   
 
La norma IFRS 9 “Instrumentos Financieros” clasifica los activos financieros en: 1) activos 
financieros reconocidos a costo amortizado, 2) a valor razonable a través de resultados (FVTPL) 
y 3) valor razonable con cambios en otras utilidades integrales (FVOCI).  La clasificación de los 
activos financieros conforme a la IFRS 9 generalmente se basa en el modelo de negocio en el 
que se administra un activo financiero y sus características contractuales de flujos de efectivo. 
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IFRS 9 elimina las categorías “inversiones mantenidas a su vencimiento”, “préstamos y cuentas 
por cobrar” y “activos disponibles para su venta” de la Norma Internacional de Contabilidad 
(“IAS”, por sus siglas en inglés). 
 
IFRS 9 reemplaza el modelo de pérdida incurrida descrito en la IAS 39 con el modelo prospectivo 
de “pérdidas de crédito esperadas”. El nuevo modelo de deterioro aplica para los activos 
financieros medidos a costo amortizado, inversiones de deuda con FVOCI y cuentas por cobrar 
por arrendamiento financiero. Bajo IFRS 9 las pérdidas crediticias se reconocen antes que bajo 
IAS 39. 
 

• Criterios Contables 
 
En las “Mejoras a las NIF 2021” emitidas por el CINIF en diciembre 2020, se incluyó la 
modificación a NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar” y NIF C-20 “Instrumentos 
financieros para cobrar principal e interés” donde se eliminan los intereses, comisiones y otras 
partidas pagadas por anticipado de la lista de partidas que forman parte de los costos de 
transacción. 
 
Las principales características emitidas para esta NIIF se muestran a continuación: 
 

• Especifica que las cuentas por cobrar que se basan en un contrato representan un 
instrumento financiero, en tanto que algunas de las otras cuentas por cobrar generadas 
por una disposición legal o fiscal, pueden tener ciertas características de un instrumento 
financiero, tal como generar intereses, pero no son en sí instrumentos financieros. 
 

• La estimación para incobrabilidad para cuentas por cobrar comerciales se reconoce 
desde el momento en que se devenga el ingreso, con base en las pérdidas crediticias 
esperadas. 
 

• Desde el reconocimiento inicial, deberá considerarse el valor del dinero en el tiempo, por 
lo qué si el efecto del valor presente de la cuenta por cobrar es importante en atención 
a su plazo, deberá ajustarse con base en dicho valor presente. El efecto del valor 
presente es material cuando se pacta el cobro de la cuenta por cobrar, total o 
parcialmente, a un plazo mayor de un año, ya que en estos casos existe una operación 
de financiamiento. 

 
1.1. Reserva para pérdidas de créditos 
 

• IFRS 
IFRS reconoce en resultados la pérdida por deterioro de un instrumento de capital con FVOCI 
cuando existe evidencia objetiva de que el valor del instrumento de capital con FVOCI se ha 
deteriorado y que no podrá recuperarse el costo de inversión en el instrumento de capital.  
La baja importante o prolongada en el valor razonable de un instrumento de capital por 
debajo de su costo se considera evidencia de deterioro. 
 
La pérdida por deterioro de un instrumento a costo amortizado (CA), se mide como la 
diferencia entre el valor en libros del instrumento y el valor presente de los flujos de efectivo 
estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del instrumento. 
 
El valor de libros del instrumento se disminuye ya sea directamente o indirectamente 
mediante una reserva. El monto de la pérdida se reconoce en el estado de ganancias o 
pérdidas y otros resultados integrales. 
 
El Banco mide las pérdidas esperadas de crédito en una manera que refleje: a) un importe 
de probabilidad ponderada no sesgado que se determina mediante la evaluación de un rango 
de resultados posibles; b) el valor del dinero en el tiempo; y c) información razonable y 
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sustentable que está disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado en la fecha de la 
presentación sobre sucesos pasados, condiciones actuales y el pronóstico de las 
condiciones económicas futuras. 
 
Bajo IFRS 9 el modelo de pérdidas de crédito esperadas, sobre instrumentos financieros, 
refleja el patrón general de deterioro o mejora en la calidad crediticia de los instrumentos 
financieros. El monto de pérdidas de crédito esperadas reconocido como una reserva o 
provisión depende del grado de deterioro del crédito desde el reconocimiento inicial. Hay dos 
criterios de valoración: 
 

• 12 meses de pérdidas de crédito esperadas (etapa 1), que se aplica a todos los activos 
financieros (de reconocimiento inicial), siempre y cuando no haya un deterioro 
significativo en la calidad del crédito, y 

 

• Pérdidas de crédito esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero (etapas 2 
y 3), que se aplica cuando se ha producido un aumento significativo en el riesgo de 
crédito de forma individual o colectiva. En estas etapas 2 y 3 se reconocen los ingresos 
por intereses. En la etapa 2 (como en la etapa 1), hay una disociación total entre el 
reconocimiento de interés y el deterioro y los ingresos por intereses se calculan sobre el 
importe bruto en libros. En la etapa 3, cuando un activo financiero posteriormente se 
convierte en crédito deteriorado (donde se ha producido un evento de crédito), los 
ingresos por intereses se calculan sobre el costo amortizado (el importe en libros bruto 
después de deducir la reserva por deterioro). En períodos posteriores, si la calidad 
crediticia de los activos financieros mejora y la mejora puede ser objetivamente 
relacionada con la ocurrencia de un evento (como una mejora en la calificación crediticia 
del prestatario), entonces el Banco debe, una vez más realizar el cálculo de los ingresos 
por intereses. 

 
En cada fecha de reporte, el Banco evalúa si existe un aumento significativo en el riesgo de 
crédito basado en el cambio en el riesgo de impago que ocurre durante la vida esperada del 
instrumento financiero. Con el fin de realizar la evaluación de si se ha producido un deterioro 
significativo de crédito, el Banco considera información razonable y sustentable que está 
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado en dos momentos: 
 

• El riesgo de incumplimiento que ocurre en el instrumento financiero en la fecha de 
reporte, y 

 

• El riesgo de incumplimiento que ocurre en el instrumento financiero en la fecha de su 
reconocimiento inicial. 

 
Para los compromisos de préstamo, el Banco considera cambios en el riesgo de impago que 
ocurre en el préstamo "potencial" al que se refiere el compromiso de préstamo, y para los 
contratos de garantía financiera, se tienen en cuenta los cambios en el riesgo de que el 
deudor específico incumpla. 
 
Con el fin de determinar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito 
del instrumento financiero, la evaluación se basa en la información cuantitativa y la 
información cualitativa. El Banco considera los siguientes factores, entre otros, en la 
medición del aumento significativo en el riesgo de crédito: a) Cambios significativos en los 
indicadores de  riesgo de crédito como consecuencia de un cambio en el riesgo crediticio 
desde el inicio, b) Cambios significativos en los indicadores del mercado externo de riesgo 
crediticio para un instrumento financiero concreto o instrumentos financieros similares con la 
misma vida esperada, c) Un cambio significativo real o esperado en la calificación crediticia 
externa del instrumento financiero, d) Cambios adversos existentes o previstos en el negocio, 
condiciones financieras o económicas, e) Un cambio significativo real o esperado en los 
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resultados operativos del prestatario, f) Un cambio adverso significativo esperado o real en 
el entorno de regulación, económico o tecnológico del prestatario, h) Cambios significativos 
en el valor de la garantía colateral que apoya a la obligación, i) Cambios significativos, tales 
como reducciones en el apoyo financiero de una entidad controladora u otra filial o un cambio 
significativo real o esperado en la calidad de la mejora del crediticia, entre otros factores 
incorporados en el modelo de pérdida esperada de crédito del Banco. 
 
Cuando el Banco no tiene expectativas razonables de recuperar el activo financiero, 
entonces el valor bruto en libros del activo financiero debe ser reducido directamente en su 
totalidad; por lo tanto, constituye un evento de baja.  Si la cantidad de pérdida por 
amortización es mayor que la reserva para pérdidas de crédito esperadas, la diferencia será 
una pérdida por deterioro adicional. 
 
Adicionalmente, la Superintendencia de Bancos de Panamá (“SBP”), a través del Acuerdo 
No. 4-2013, dicta la obligatoriedad de la constitución de una reserva regulatoria como parte 
de las provisiones para la cobertura de riesgo de crédito. La reserva regulatoria se constituye 
por la diferencia entre el total de reserva crediticia que se tiene registrada conforme a las 
IFRS versus el monto total de reserva regulatoria requerida por el Acuerdo 4-2013, y esa 
reserva regulatoria está restringida para efecto de distribución de dividendos. 
 

• Criterios Contables 
 

Categorización de la cartera de crédito por nivel de riesgo de crédito 
 
Cartera con riesgo de crédito etapa 1.- Son todos aquellos créditos cuyo riesgo de crédito no 
se ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial hasta la fecha de los 
estados financieros y que no se encuentran en los supuestos para considerarse etapa 2 o 3 
en términos del presente criterio.  
 
Cartera con riesgo de crédito etapa 2.- Incluye aquellos créditos que han mostrado un 
incremento significativo de riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial hasta la fecha 
de los estados financieros conforme a lo dispuesto en los modelos de cálculo de la 
estimación preventiva para riesgos crediticios establecidos o permitidos en las 
Disposiciones, así como lo dispuesto en el presente criterio. 
 
Cartera con riesgo de crédito etapa 3.- Son aquellos créditos con deterioro crediticio 
originado por la ocurrencia de uno o más eventos que tienen un impacto negativo sobre los 
flujos de efectivo futuros de dichos créditos conforme a lo dispuesto en el presente criterio.  
 
El monto de la estimación preventiva para riesgos crediticios se determina con base en las 
diferentes metodologías establecidas o autorizadas por la CNBV para cada tipo de crédito y 
nivel de riesgo de crédito mediante las Disposiciones, así como por las estimaciones 
adicionales requeridas en diversas reglamentaciones y las ordenadas y reconocidas por la 
CNBV, debiendo reconocerse en los resultados del ejercicio del periodo que corresponda. 
 
Estimaciones preventivas para riesgos de crediticios 
 
La estimación preventiva de riesgos crediticios se determina de acuerdo a las disposiciones 
relativas, con base en las “Reglas para la Calificación de la Cartera Crediticia de las 
Instituciones de Banca Múltiple” y las “Reglas para la Calificación de la Cartera Crediticia de 
las Sociedades Nacionales de Crédito, Instituciones de Banca de Desarrollo”, emitidas por 
la Secretaría de Hacienda y Crédito Público o las que las sustituyan. El monto de dicha 
estimación deberá determinarse con base en las diferentes metodologías establecidas o 
autorizadas por la Comisión Bancaria para cada tipo de crédito, así como por las 
estimaciones adicionales requeridas en diversas reglamentaciones y las ordenadas y 
reconocidas por la Comisión Bancaria, debiéndose registrar en los resultados del ejercicio 
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del periodo correspondiente. Dichas metodologías consideran la incorporación de 
parámetros por riesgos exógenos o sistémicos, que a diferencia de IFRS, son 
proporcionados por la Comisión Bancaria y no determinados por el Banco. 
 
Las estimaciones adicionales reconocidas por la CNBV son aquellas que se constituyen para 
cubrir riesgos que no se encuentran previstos en las diferentes metodologías de calificación 
de la cartera crediticia, y sobre las que previo a su constitución, las entidades deberán 
informar a la CNBV lo siguiente: a) origen de las estimaciones; b) metodología para su 
determinación; c) monto de estimaciones por constituir, y d) tiempo que se estima serán 
necesarias. 
 
Cartera comercial 
 
Se utiliza la metodología basada en el modelo de pérdida esperada.  El cálculo de la reserva 
requiere la separación de la cartera en dos diferentes rubros dependiendo del nivel de ventas 
del acreditado y tres rubros adicionales para préstamos a entidades gubernamentales, 
proyectos de inversión y entidades financieras. Asimismo, toma en cuenta los siguientes 
parámetros: i) probabilidad de incumplimiento, ii) severidad de la pérdida y iii) exposición al 
incumplimiento, así como que clasifique a la señalada cartera comercial en distintos grupos, 
a los cuales les aplican variables distintas para la estimación de la probabilidad de 
incumplimiento. 
 
Cartera hipotecaria y de consumo tanto revolvente como no revolvente 
 
Uso de la metodología de estimación de reservas preventivas en las carteras crediticias de 
consumo no revolvente e hipotecaria, con el fin de calcular con mayor precisión las reservas 
que se deberán constituir, tomando en cuenta información de riesgo a nivel cliente. Las 
reservas preventivas de tarjeta de crédito y otros créditos revolventes se calculan 
considerando una base de crédito por crédito, utilizando las cifras correspondientes al último 
período de pago conocido y considerando factores tales como: i) saldo a pagar, ii) pago 
realizado, iii) límite de crédito, iv) pago mínimo exigido, v) impago, vi) monto a pagar al 
Banco, vii) monto a pagar reportado en las sociedades de información crediticia, así como 
viii) antigüedad del acreditado en el Banco. El monto total de la reserva a constituir por cada 
crédito es el resultado de multiplicar la probabilidad de incumplimiento por la severidad de la 
pérdida y la exposición al incumplimiento. 
 
El cálculo de la reserva para créditos a la vivienda se calcula utilizando las cifras 
correspondientes al último día de cada mes constituyendo la calificación de reserva en 
crédito por crédito. Asimismo, se consideran factores tales como: i) monto exigible, ii) pago 
realizado, iii) valor de la vivienda, iv) saldo del crédito, v) atraso, vi) importe original del 
crédito, vii) ROA, viii) REA, y ix) Prórroga. El monto total de la reserva a constituir por cada 
crédito es el resultado de multiplicar la probabilidad de incumplimiento por la severidad de la 
pérdida y la exposición al incumplimiento. 
 
Adicionalmente, el cálculo de las reservas preventivas correspondientes a la cartera 
crediticia de consumo no revolvente considera lo siguiente: (i) monto exigible, (ii) pago 
realizado, (iii) atraso, (iv) antigüedad del acreditado en la institución, (v) antigüedad del 
acreditado con instituciones, (vi) monto a pagar a la institución, (vii) monto a pagar reportado 
en las sociedades de información crediticia, (viii) saldo reportado en las sociedades de 
información crediticia, (ix) endeudamiento, (x) ingreso mensual del acreditado, (xi) importe 
original del crédito y (xii) saldo del crédito.  
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Los grados de riesgo y los rangos de porcentajes de estimación son como se muestran a 
continuación: 

 
 Rangos de porcentaje de estimación preventiva 

Grado de 
riesgo 

Consumo 
Hipotecario Comercial Revolvente No revolvente 

A-1 0% a 3.0% 0% a 2.0% 0% a 0.50% 0% a 0.90% 
A-2 3.01 a 5.0% 2.01% a 3.0% 0.501% a 0.75% 0.90% a 1.5% 
B-1 5.01 a 6.5% 3.01% a 4.0% 0.751% a 1.0% 1.501% a 2.0% 
B-2 6.51 a 8.0% 4.01% a 5.0% 1.001% a 1.5% 2.001% a 2.50% 
B-3 8.01 a 10.0% 5.01% a 6.0% 1.501% a 2.0% 2.501% a 5.0% 
C-1 10.01 a 15.0% 6.01% a 8.0% 2.001% a 5.0% 5.001% a 10.0% 
C-2 15.01 a 35.0% 8.01% a 15.0% 5.001% a 10.0% 10.001% a 15.5% 
D 35.01 a 75.0% 15.01% a 35.0% 10.001% a 40.0% 15.501% a 45.0% 
E Mayor a 75.01% 35.01% a 100.0% 40.001% a 100.0% Mayor a 45.0% 

 
Conforme a la estimación y análisis del Banco, se aplican castigos financieros a los créditos 
comerciales vencidos con calificación “E” y/o reservados al 100%, cancelando la cartera 
vencida contra la estimación preventiva. Asimismo, se realizan castigos financieros a los 
créditos en el momento en que la administración del Banco considera que se han agotado 
las actividades de cobranza y, por ende, las probabilidades de recuperación son muy bajas.  
 
Conforme a los estimados del Banco, esto se da en el caso de créditos comerciales con 
garantía después de un año y sin garantía después de seis mensualidades vencidas en que 
no han recibido cobros y en el caso de otros créditos al consumo a partir de seis 
mensualidades vencidas y para créditos hipotecarios, dependiendo de las características del 
producto, puede ser a partir de entre seis y veintinueve mensualidades vencidas. 

 
1.2. Efectivo y equivalentes de efectivo 

 

• IFRS 
Bajo las IFRS, el efectivo y los equivalentes de efectivo tienen una definición más amplia, ya 
que las inversiones con vencimientos originales menores a tres meses pueden integrar este 
rubro y no hacen mención de algún rubro relacionado al efectivo restringido. 
 

• Criterios Contables 
Bajo los Criterios Contables, el efectivo se deberá mantener valuado a su valor nominal, 
mientras que los equivalentes de efectivo deberán valuarse a su valor razonable, mientras 
que bajo IFRS se llevan al Estado de Situación Financiera al costo amortizado, adicional 
mencionan las categorías pertenecientes a efectivo restringido. 
 

1.3. Préstamos en estado de no-acumulación de intereses  
 

• IFRS 
Bajo las IFRS, los ingresos por intereses continúan reconociéndose, excepto cuando el 
crédito se encuentra deteriorado, es decir que existe una probabilidad más alta de no 
cobrarlo que de cobrarlo.  Esto se determina con base en la historia del Banco y pudiera ser 
diferente para cada portafolio. En el caso del Banco, la política contable establece que el 
reconocimiento de ingresos por intereses se detiene cuando el crédito tiene 90 días de 
vencido. 
 

• Criterios Contables 
Bajo los Criterios Contables, se deberá suspender la acumulación de los intereses 
devengados de las operaciones crediticias, en el momento en que el saldo insoluto del 
crédito sea considerado como cartera vencida (30 días para créditos comerciales, 60 días 
para créditos revolventes o tarjeta de crédito, 90 días para créditos hipotecarios).  En tanto 
el crédito se mantenga en cartera vencida, el control de los intereses o ingresos financieros 
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devengados se llevará en cuentas de orden. En caso de que dichos intereses o ingresos 
financieros vencidos sean cobrados, se reconocerán directamente en los resultados del 
ejercicio en el rubro de ingresos por intereses, cancelando en el caso de arrendamiento 
capitalizable el crédito diferido correspondiente. 
 

1.4. Comisiones y costos de originación de préstamos  
 

• IFRS 
Las IFRS establecen que las comisiones y costos de originación de préstamos son diferidos 
y reconocidos durante la vida del préstamo como parte del costo amortizado y se amortizan 
a través del método de interés efectivo. 
 
Los costos directos de originación de préstamos están definidos por las IFRS, como (i) costos 
directos incrementales de originación de préstamos incurridos en transacciones con terceros 
independientes del préstamo, y (ii) ciertos costos directamente relacionados con 
determinadas actividades realizadas por el prestamista para dicho préstamo. Esas 
actividades incluyen: (a) evaluar la condición financiera del prestatario potencial; (b) 
evaluación y registro de garantías, colaterales y otros arreglos de seguridad; (c) negociación 
de términos de préstamos, (d) preparación y el procesamiento de documentos de los 
préstamos; y (e) cierre de la transacción. 
 

• Criterios Contables 
Bajo los Criterios Contables, los costos e ingresos por el otorgamiento de un préstamo se 
reconocen como un cargo o crédito diferido (se presentan por separado de la cuenta que les 
da origen) y se amortizan contra los resultados del ejercicio como un ingreso por intereses, 
bajo el método de línea recta durante la vida del crédito, excepto los que se originen por 
créditos revolventes que deberán ser amortizados por un periodo de 12 meses.   
 

1.5. Inversiones en Valores  
 

• IFRS 
Inversiones en valores a valor razonable con cambios en resultados (FVTPL) 
 
Las inversiones a valor razonable con cambios en resultados incluyen instrumentos 
financieros con fines de negociación que no cumplen con los criterios de clasificación con 
medición posterior ya sea a costo amortizado o con cambios en otros resultados integrales.  
 
Adicionalmente, tal como lo establecía la NIC 39, una entidad tiene la opción, en el 
reconocimiento inicial, de irrevocablemente designar un activo financiero como FVTPL si al 
realizarlo elimina o significativamente reduce una inconsistencia de medición o 
reconocimiento (“accounting mis-match”), que surgiría al medir activos o pasivos, o 
reconocer ganancias o pérdidas sobre ellos, al medirlos sobre bases diferentes. 
 
Inversiones en valores a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (FVOCI) 
 
Estos valores consisten en instrumentos de deuda no clasificados como títulos para negociar 
o valores a costo amortizado, y están sujetas a los mismos criterios de aprobación que el 
resto de la cartera crediticia. Estos títulos se registran a su valor razonable si aplican las dos 
condiciones siguientes: 
 

• El activo financiero se mantiene de acuerdo con un modelo de negocio cuyo objetivo se 
logra mediante el cobro de flujos de efectivo contractuales y la venta de activos 
financieros; y, 
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• Las condiciones contractuales de los activos financieros dan lugar en fechas 
especificadas a los flujos de efectivo que son únicamente pagos de principal e intereses 
sobre el principal pendiente. 

 
Las ganancias y pérdidas no realizadas se reportan como incrementos netos o 
disminuciones netas en otros resultados integrales ("OCI") en el estado consolidado de 
cambios en el patrimonio de los accionistas hasta que se realicen. Las ganancias y pérdidas 
realizadas por la venta de valores que se incluyen en la ganancia neta en la venta de valores 
se determinan usando el método de identificación específico. 
 
Para un instrumento de patrimonio designado como medido a FVOCI, la ganancia o pérdida 
acumulada previamente reconocida en otros resultados integrales no se reclasifica 
posteriormente a ganancias y pérdidas, pero se puede transferir dentro del patrimonio. 
 
Inversiones en valores a costo amortizado 
 
Las inversiones en valores a costo amortizado representan valores cuyo objetivo es 
mantenerlos con el fin de obtener los flujos de efectivo contractuales durante la vida del 
instrumento. Estos títulos se valoran a costo amortizado si aplican las dos condiciones 
siguientes: 
 

• El activo financiero se mantiene dentro del modelo de negocio cuyo objetivo es obtener 
los flujos de efectivo contractuales, y 

 

• Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en las fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses 
sobre el importe del principal pendiente. 

 

• Criterios Contables 
 
La Comisión Bancaria a través de los Criterios Contables establece que las inversiones en 
instrumentos financieros se miden y reconocen inicialmente a su valor razonable más, en el 
caso de activos o pasivos financieros no medidos a valor razonable con cambios en éste, 
llevarlos a través de resultado integral, los costos de transacción directamente atribuibles a 
su adquisición o emisión, cuando en lo subsecuente se midan a su costo amortizado.  
 
Las inversiones en instrumentos financieros se clasifican en las siguientes categorías, 
conforme al modelo de negocio y las características de los flujos contractuales de los 
mismos:   

 

• Instrumento Financiero para Cobrar Principal e Interés (IFCPI), cuyo objetivo es cobrar los 
flujos de efectivo contractuales; los términos del contrato prevén flujos de efectivo en fechas 
preestablecidas que corresponden sólo a pagos de principal e interés sobre el monto del 
principal pendiente de pago. El IFCPI debe tener características de un financiamiento y 
administrarse con base en su rendimiento contractual. Los IFCPI incluyen tanto los 
generados por ventas de bienes o servicios, arrendamientos o préstamos, como los 
adquiridos en el mercado. 
 

• Instrumento Financiero para Cobrar o Vender (IFCV), cuyo objetivo es cobrar los flujos de 
efectivo contractuales por cobros de principal e interés; o bien, obtener una utilidad en su 
venta, cuando ésta sea conveniente. 
 
Instrumento Financiero Negociable (IFN), cuyo objetivo es invertir con el propósito de 
obtener una utilidad entre el precio de compra y el de venta, o sea en función de la 
administración de los riesgos de mercado de dicho instrumento. 
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La clasificación de las inversiones en instrumentos financieros se basa en el modelo de 
negocios y en las características de los flujos contractuales de los mismos. Los instrumentos 
financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto se cambia el 
modelo de negocio. La reclasificación de categorías se aplica prospectivamente a partir de 
la fecha del cambio del modelo de negocio, sin modificar la utilidad o pérdida reconocida.  
 
Cuando un decremento en el valor razonable de un título disponible para la venta haya sido 
reconocido directamente en otras partidas de la utilidad integral dentro del capital contable, 
y exista evidencia objetiva de que el titulo está deteriorado, el resultado por valuación ahí 
reconocido se reclasificará a los resultados del ejercicio. El importe a reclasificar se 
determinará como sigue: 
 

• La diferencia entre (i) el valor al que inicialmente se reconoció el título, neto de cualquier 
pago de principal y amortización y (ii) el valor razonable actual del título, menos cualquier 
pérdida por deterioro del mencionado título previamente reconocida en los resultados 
del ejercicio del período o períodos anteriores. 

 
 

2. Valor razonable de instrumentos financieros 
 

• IFRS 
La IFRS 13, sobre Medición del valor razonable, define el valor razonable como el precio que 
se esperaría recibir al vender un activo o pagar al transferir un pasivo en una transacción 
ordenada entre participantes del mercado a la fecha de medición.  Esta definición sólo 
considera el precio de salida.  Se debe considerar el mercado principal o el mejor mercado 
y el mayor y mejor uso del activo. 
 
Además, las IFRS establecen una jerarquía de tres niveles que se utiliza en la medición y 
divulgación del valor razonable en los estados financieros consolidados del Banco.  La 
categorización dentro de la jerarquía del valor razonable se basa en el nivel más bajo de 
supuestos importantes utilizados en la valuación.  La siguiente es una descripción de los tres 
niveles de jerarquía: 
 

• Nivel 1: Precios listados de instrumentos idénticos en mercados activos. 
 

• Nivel 2: Precios listados para instrumentos similares en mercados activos; precios 
listados de instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos; y 
valoraciones derivadas de modelos en las que todos los aportes significativos e 
indicadores importantes de precio son observables en mercados de activos. 

 

• Nivel 3: Las valoraciones derivadas de las técnicas de valoración en la que uno o más 
aportes importantes o indicadores importantes de precio no son observables. 

 
Además, las IFRS exigen revelar información integral sobre el valor razonable, incluyendo 
los aportes y técnicas de valoración, así como la revelación del valor razonable de 
instrumentos financieros que no son valorados a valor razonable en los estados financieros 
consolidados. 

 

• Criterios Contables 
Los Criterios Contables, definen el valor razonable como el monto por el cual puede 
intercambiarse un activo o liquidarse un pasivo entre partes informadas, interesadas e 
igualmente dispuestas en una transacción de libre competencia.  Esta definición puede 
considerar ya sea un precio de entrada o un precio de salida.  Si la información no es 
directamente observable en el mercado, la información proporcionada por proveedores 
autorizados de precios podrá ser utilizada, así como las técnicas de valoración internas 
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elaboradas por la entidad. En relación a los precios de referencia utilizados, los Criterios 
Contables sugieren la utilización de precios “Mid” que es el promedio entre el precio de 
entrada y de salida, mientras que bajo IFRS, la referencia debe ser el precio de salida. 
 
Mientras que los Criterios Contables requieren ciertas revelaciones, incluyendo 
metodologías y supuestos utilizados, tales revelaciones pueden no ser tan integrales como 
las requeridas bajo las IFRS, algunas de las revelaciones que deberán hacer son las 
siguientes: i) el tipo de activo virtual y/o instrumento financiero a los cuales les resulte 
aplicable un modelo de valuación interno, ii) Cuando el volumen o nivel de actividad haya 
disminuido de forma significativa, deberán explicar los ajustes que en su caso hayan sido 
aplicados al precio actualizado para valuación. 
 

3. Acuerdos de recompra 
 

• IFRS 
Los acuerdos de recompra son operaciones en las que el Banco vende un valor y al mismo 
tiempo se obliga a recomprarlo (o un activo que es sustancialmente el mismo) a un precio 
fijo en una fecha futura. El Banco continúa reconociendo los valores en su totalidad en el 
estado consolidado de situación financiera ya que retiene sustancialmente todos los riesgos 
y beneficios.  El pago en efectivo recibido se registra como un activo financiero y un pasivo 
financiero se reconoce por la obligación de pagar el precio de recompra. Debido a que el 
Banco vende los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo de la negociación, éste 
no tiene la capacidad de utilizar los activos transferidos durante el periodo del acuerdo. 
 

• Criterios Contables 
Las operaciones de reporto que no cumplan con los términos establecidos en el criterio C-1 
“Reconocimiento y bajas de activo financieros”, se les da el tratamiento de financiamiento 
con colateral atendiendo a la sustancia económica de dichas transacciones e 
independientemente si se trata de operaciones de reporto “orientadas a efectivo” u 
“orientadas a valores”. En las transacciones “orientadas a efectivo” la intención como 
reportada es obtener un financiamiento en efectivo y la intención de la reportadora es el 
invertir su exceso de efectivo, y en la transacción “orientada a valores” la reportadora tiene 
como objetivo acceder a ciertos valores en específico y la intención de la reportada es la de 
aumentar los rendimientos de sus inversiones en valores. 
 
Actuando como reportada 
 
En la fecha de contratación de la operación de reporto, se reconoce la entrada del efectivo o 
bien una cuenta liquidadora deudora, así como una cuenta por pagar medida inicialmente al 
precio pactado que se presenta en el rubro “Acreedores por reporto”, la cual representa la 
obligación de restituir dicho efectivo a la reportadora. A lo largo de la vigencia del reporto, la 
cuenta por pagar se valúa a su costo amortizado mediante el reconocimiento de los intereses 
por reporto en los resultados del ejercicio conforme se devenguen, de acuerdo al método de 
interés efectivo, dentro del rubro de “Gastos por intereses”. Los activos financieros 
transferidos a la reportadora se reclasifican en el balance general consolidado, 
presentándolos como restringidos, y se siguen valuando de conformidad con el criterio de 
contabilidad que corresponda al activo.  
 
Actuando como reportadora 
 
En la fecha de contratación de la operación de reporto, se reconoce la salida de 
disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando una cuenta por cobrar 
al precio pactado que se presenta en el rubro de “Deudores por reporto”, la cual representa 
el derecho a recuperar el efectivo entregado. A lo largo de la vigencia del reporto, la cuenta 
por cobrar se valúa a su costo amortizado, mediante el reconocimiento del interés por reporto 
en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo con el método de interés 
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efectivo, dentro del rubro de “Ingresos por intereses”. Los activos financieros que se hubieren 
recibido como colateral, se registran en cuentas de orden y se valúan a valor razonable. 
 

4. Derivados 
 

• IFRS 
Las IFRS ofrece la siguiente guía con respecto a transacciones de derivados: 
 
Coberturas de valor razonable 
 
Cuando un derivado es designado como instrumento de cobertura del cambio en el valor 
razonable de un activo o pasivo reconocido o un compromiso en firme que podría afectar la 
utilidad del año, los cambios en el valor razonable del derivado se reconocen inmediatamente 
en la utilidad del año junto con los cambios en el valor razonable de la partida cubierta que 
sean atribuibles al riesgo cubierto, excepto cuando el instrumento de cobertura cubra un 
instrumento de patrimonio designado en FVOCI, en cuyo caso se reconoce en otros 
resultados integrales. El valor en libros de una partida cubierta que aún no se ha medido al 
valor razonable se ajusta por el cambio en el valor razonable atribuible al riesgo cubierto con 
una entrada correspondiente en el resultado del periodo. Para los instrumentos financieros  
medidos a FVOCI, el valor en libros no se ajusta porque ya está a su valor razonable, pero 
la parte de la ganancia o pérdida del valor razonable en la partida cubierta asociada con el 
riesgo cubierto se reconoce en ganancia o pérdida en lugar de otros resultados integrales, 
excepto cuando la partida cubierta es un instrumento de patrimonio designado en FVOCI en 
cuyo caso, la ganancia / pérdida de cobertura permanece en otros resultados integrales para 
coincidir con la del instrumento de cobertura. 
 
Si se termina la relación de cobertura o se ejerce, o no cumple con los criterios de 
contabilidad de cobertura del valor razonable, o la designación de cobertura es revocada, 
entonces la contabilidad de cobertura es descontinuada de forma prospectiva y el ajuste del 
valor razonable de la partida cubierta continúa siendo reportado como parte de la base del 
subyacente y es amortizado contra la utilidad del año como ajuste al rendimiento cuando las 
ganancias o pérdidas de cobertura se reconocen en resultados, y se reconocen en la misma 
línea que la partida cubierta. 
 
Cobertura de flujos de efectivo 
 
Cuando un derivado es designado como instrumento de cobertura en una cobertura para la 
variabilidad en los flujos de efectivo atribuibles a un riesgo particular asociado con un activo 
o pasivo reconocido que podría afectar la utilidad del año, se reconoce la parte efectiva de 
cambios en el valor razonable del derivado en otros resultados integrales y la reserva de 
cobertura se presenta dentro del patrimonio y se reconoce en el estado consolidado de 
ganancias o pérdidas cuando los flujos de efectivo cubiertos afectan las ganancias. La 
porción inefectiva se reconoce en el estado consolidado de ganancias o pérdidas en la línea 
de instrumentos financieros derivados y cambios en moneda extranjera. Si se termina la 
relación de cobertura de flujos de efectivo, los montos relacionados que se hayan reconocido 
en otros resultados integrales se reclasifican a resultados cuando se producen los flujos de 
efectivo cubiertos. 
 
Coberturas de inversiones netas 
 
Cuando un instrumento derivado o un pasivo financiero no derivado es designado como 
instrumento de cobertura en una cobertura de una inversión neta en un negocio en el 
extranjero, la porción efectiva de los cambios en el valor razonable del instrumento de 
cobertura se reconoce en otros resultados integrales y se presenta en la reserva de 
conversión de moneda extranjera dentro del patrimonio. Cualquier porción inefectiva de los 
cambios en el valor razonable del derivado se reconoce inmediatamente en el estado 
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consolidado de ganancias o pérdidas. El importe reconocido en otros resultados integrales 
se reclasifica a ganancias o pérdidas como un ajuste de reclasificación cuando se dé la 
enajenación del negocio en el extranjero. 
 
Relación económica 
 
A medida que el Banco entra en una relación de cobertura, el primer requisito es que el 
instrumento de cobertura y la partida cubierta se muevan en la dirección opuesta, como 
resultado del cambio en el riesgo cubierto. Esto se debe basar en una relación económica, 
como podría ser el caso si la relación se basa sólo en una correlación estadística. Este 
requisito se cumple en muchas de las relaciones de cobertura realizadas por el Banco 
cuando el subyacente del instrumento de cobertura es igual o está estrechamente 
relacionado con el riesgo cubierto.  Incluso cuando existen diferencias entre la partida 
cubierta y el instrumento de cobertura, la relación económica a menudo será capaz de ser 
demostrada mediante una evaluación cualitativa. La evaluación considera, ya sea cualitativa 
o cuantitativa, lo siguiente: a) el vencimiento; b) importe nominal; c) la programación de flujos 
de efectivo; d) la base de la tasa de interés; y e) el riesgo de crédito, incluyendo el efecto de 
la garantía, entre otros. 
 
Razón de cobertura 
 
La razón de cobertura es la relación entre la cantidad del elemento cubierto y el importe del 
instrumento de cobertura. Para la mayoría de las relaciones de cobertura, la razón de 
cobertura es de 1: 1 cuando el subyacente del instrumento de cobertura perfectamente 
coincide con el riesgo cubierto designado. Para una relación de cobertura con una 
correlación entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura que no es igual a 1:1, el 
Área de Tesorería generalmente establece la razón de cobertura de modo que se ajuste al 
tipo de relación con el fin de mejorar la efectividad. 
 
Descontinuación de la contabilidad de cobertura 
 
El Banco descontinúa la contabilidad de cobertura en forma prospectiva en las siguientes 
situaciones: 
 

• Cuando se determina que el derivado no será lo suficientemente efectivo en cubrir los 
cambios en el valor o flujos de caja del activo o pasivo cubierto. 

 

• El derivado expira o es liquidado, terminado o ejercido. 
 

• El Banco determina que la designación del derivado como un instrumento de cobertura 
ya no es apropiado. 

 

• Criterios Contables 
Bajo los Criterios Contables, los activos y/o pasivos derivados de transacciones con 
instrumentos financieros derivados son reconocidos o cancelados en los estados financieros 
consolidados en la fecha en que la transacción es llevada a cabo, independientemente de la 
fecha de liquidación o entrega del bien.  Las instituciones financieras inicialmente reconocen 
todos los derivados como activos o pasivos en el balance a su valor razonable, teniendo en 
cuenta el precio de ejecución. Los costos de transacción que son directamente atribuibles a 
la adquisición de los derivados se reconocen directamente en resultados. Todos los 
derivados se valoran a su valor razonable sin deducir cualesquier costos estimados de venta 
u otros tipos de costos de disposición.  Los efectos netos en el periodo de valuación se 
reconocen en los resultados del período como ganancia/pérdida de negociación.  
 
Bajo los Criterios Contables, el Banco debe considerar los siguientes requisitos de la 
Comisión Bancaria para efectos de calificar un instrumento financiero derivado: 
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• Cobertura de una posición de riesgo abierta - Consiste en la compra o venta de 
instrumentos financieros derivados para reducir el riesgo de una transacción o grupo de 
transacciones. Si son coberturas de valor razonable, la posición primaria cubierta se 
valúa a valor de mercado y el efecto neto del instrumento de cobertura derivado se 
registra en los resultados del período. Si son coberturas de flujos de efectivo, el 
instrumento derivado de cobertura se valúa a valor de mercado y la valoración de la 
parte efectiva de la cobertura se registra dentro de las otras utilidades integrales en el 
patrimonio de los accionistas.  Cualquier porción inefectiva se registra en resultados. 

 

• Posiciones de Negociación - Consiste en posiciones asumidas por el Banco como 
participante en el mercado para fines diferentes a las posiciones de cobertura de riesgos.  
En contratos adelantados y futuros, los saldos representan la diferencia entre el valor 
razonable del contrato y el precio contratado adelantado.  Si la diferencia es positiva, se 
considera como valor excedente y es presentado en los activos; sin embargo, si es 
negativo, se considera como un déficit y se presenta en los pasivos.  En las opciones, 
su saldo representa el valor razonable de la prima y son valoradas a su valor razonable, 
reconociendo los efectos de valoración en los resultados del año.  En instrumentos de 
canje, el saldo representa la diferencia entre el valor razonable del activo y del pasivo 
de dichos instrumentos de canje.  

 
5. Transferencias de activos financieros 
 

• IFRS 
Si una entidad transfiere un activo financiero, en una transferencia que cumple los requisitos 
para la baja en cuentas en su totalidad, y retiene el derecho de administración del activo 
financiero a cambio de una comisión, reconocerá un activo o un pasivo por tal contrato de 
servicio de administración del activo financiero. Si no se espera que la comisión a recibir 
compense adecuadamente a la entidad por la prestación de este servicio, se reconocerá un 
pasivo por la obligación de administración del activo financiero, que medirá por su valor 
razonable. Si se espera que la comisión a recibir sea superior a una adecuada compensación 
por la prestación de este servicio de administración del activo financiero, se reconocerá un 
activo por los derechos de administración, por un importe que se determinará sobre la base 
de una distribución del importe en libros del activo financiero mayor. 
 
Un activo financiero (o, en su caso una parte de un activo financiero o una parte de un grupo 
de activos financieros similares) se dan de baja cuando: 
 

• Los derechos a recibir flujos de efectivo del activo grupo de activos han vencido. 
 

• El Banco ha transferido sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo y, o bien 
ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o ni ha 
transferido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo, pero se ha 
transferido el control del activo. 

 

• El Banco se reserva el derecho a recibir los flujos de efectivo del activo, pero ha asumido 
una obligación de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad y sin demora 
material a un tercero en virtud de un acuerdo de “pass-through”'. 

 

• Cuando el Banco ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo de un activo o 
ha entrado en un acuerdo de traspaso, y ni se ha transferido ni retenido sustancialmente 
todos los riesgos y beneficios del activo, ni transferido el control del activo, el activo se 
reconoce en la medida que continúa la participación del Banco en el activo. En ese caso, 
el Banco también reconoce un pasivo asociado. El activo transferido y el pasivo asociado 
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se miden sobre una base que refleje los derechos y obligaciones contractuales que el 
Banco ha retenido. 

 
Activos financieros 
 
La continua participación que tome la forma de una garantía sobre el activo transferido se 
mide por el menor entre el valor en libros original del activo y el importe máximo de la 
consideración que el Banco podría ser obligado a pagar. 
 
El Banco realiza operaciones mediante las cuales transfiere activos reconocidos en su 
estado consolidado de situación financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los 
riesgos y beneficios del activo transferido o parte de ellos. En tales casos, los activos 
transferidos no son dados de baja. Ejemplos de estas transacciones son préstamos de 
valores y transacciones de venta y recompra. 
 
Pasivos financieros 
 
Un pasivo financiero es dado de baja cuando se extingue la obligación, en virtud de la 
responsabilidad, cuando la obligación especificada en el contrato haya sido pagada o 
cancelada, o haya expirado. 
 
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestamista en 
condiciones sustancialmente diferentes, o los términos de un pasivo existente se modifican 
sustancialmente, un intercambio o modificación se trata como una cancelación del pasivo 
original y el reconocimiento de una nueva obligación. 
 
La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero original y la contraprestación 
pagada, incluyendo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se 
reconocerá en el resultado del ejercicio 
 

• Criterios Contables 
Bajo los Criterios Contables, las transacciones titularizadas deben cumplir los requisitos 
específicos establecidos en los lineamientos de los Criterios Contables con el fin de ser 
consideradas como una venta y transferencia de activos.  Si este no es el caso, estos activos 
deben permanecer en el balance general, junto con las emisiones de deuda 
correspondientes y los efectos en los resultados en base a este criterio.  
 
El hecho de mantener o no el control sobre el activo financiero transferido depende de la 
capacidad práctica del cesionario (entidad que recibe activos financieros) para vender dicho 
activo. Si el cesionario tiene la capacidad práctica para vender el activo financiero en su 
totalidad a una tercera parte no relacionada y puede ejercer dicha capacidad de manera 
unilateral y sin necesidad de imponer restricciones adicionales sobre la transferencia, la 
entidad cedente (entidad que transfiere activos financieros) no ha mantenido el control. En 
cualquier otro caso, se considera que la entidad cedente ha retenido el control. 
 

6. Garantías 
 

• IFRS 
Bajo las IFRS, las garantías, incluyendo la deuda indirecta de otros, tales como cartas de 
crédito “stand-by,” son reconocidas como un pasivo al inicio a su valor razonable, con base 
en el valor presente de la prima a recibirse o en una reserva para pérdidas en créditos 
contingentes. 
 

• Criterios Contables 



 15 

Para fines de los Criterios Contables, las garantías son registradas al costo al inicio y 
divulgadas en cuentas de orden a menos que los pagos relacionados con la garantía sean 
probables, cuando las cantidades esperadas a pagarse son registradas. La reserva para 
pérdidas en garantías u otros créditos contingentes se registra como una reducción de los 
préstamos.  
 

7. Ajustes a Utilidades Retenidas  
 

• IFRS 
Bajo las NIC 8 sobre políticas contables, cambios en estimaciones contables y errores, 
generalmente los ajustes realizados directamente a las utilidades retenidas no ocurren, a 
menos que se refieran a la corrección de errores de períodos anteriores o, en su caso, de un 
cambio en un principio contable (debido a la adopción de un nuevo principio o un cambio 
voluntario en los principios contables).  Las provisiones para pérdidas o algún otro gasto 
operativo o no operativo son reconocidas en resultados. 
 

• Criterios Contables 
El efecto que provoca un cambio contable o la corrección de un error debe reconocerse e 
informarse de acuerdo con los lineamientos que se establece la NIF B 1 - Cambios contables 
y correcciones de errores, salvo que la emisión de una nueva NIF particular que dé lugar a 
un cambio contable, establezca normas específicas relativas al tratamiento del efecto que 
provoca ese cambio. Cuando la aprobación específica es dada por la Comisión Bancaria, 
ciertos ajustes y disposiciones que se crean durante el año pueden ser reconocidos 
directamente contra las utilidades retenidas y no en el estado de resultados para el período. 
Si la aplicación retrospectiva afecta resultados acumulados o a otras cuentas del capital o 
patrimonio contable, el ajuste al saldo inicial de estas cuentas debe presentarse deducido 
por el efecto de los impuestos a la utilidad, cuando sea aplicable. 

 
8. Estados financieros consolidados. 
 

• IFRS 
IAS 1 Presentación de estados financieros, no establece un formato estándar, pero si incluye 
una lista de partidas mínimas que son menos prescriptivas que los requisitos de la regulación 
S-X. 
 
Se deberán revelar notas que contienen información, descripciones narrativas o 
desagregaciones de información financiera adicional a la que se presenta en los estados 
financieros consolidados. 
 
Un juego completo de estados financieros consolidados comprende: 
 

• Un estado consolidado de situación financiera al final del periodo; 
 

• Un estado consolidado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral del periodo; 
 

• Un estado consolidado de cambios en el patrimonio del periodo; 
 

• Un estado consolidado de flujos de efectivo del periodo; 
 

• Notas, que incluyan un resumen de las políticas contables significativas y otra 
información explicativa 

 

• Información comparativa con respecto al periodo inmediato anterior 
 

• Criterios Contables 
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Los Criterios Contables establecen una estructura definida para el estado de situación 
financiera, el cual deberá agrupar los conceptos de activo, pasivo, capital contable y cuentas 
de orden, de tal forma que sea consistente con la importancia relativa de los diferentes rubros 
y refleje de mayor a menor su grado de liquidez o exigibilidad, según sea el caso y también 
establece los criterios para el estado de resultado integral, estado de cambios en el capital 
contable y estado de flujos. En relación con la revelación de información financiera se deberá 
tomar en cuenta lo establecido en la NIF A 1 - Marco Conceptual de las Normas de 
Información Financiera, dicho marco es normativo, respecto a que la responsabilidad de 
rendir información sobre la entidad económica descansa en su administración, debiendo 
reunir dicha información, determinadas características cualitativas fundamentales y de 
mejora. 
 

9. Estados de Ganancias o Pérdidas 
 

• IFRS 
Bajo las IFRS, específicamente NIC 1 sobre presentación de estados financieros 
consolidados, una entidad puede presentar su estado de ganancias o pérdidas del período 
utilizando una de las siguientes dos opciones: 
 

• La entidad presentará un único estado de ganancias o pérdidas del período y otro 
resultado integral, con el resultado del período y el otro resultado integral presentados 
en dos secciones.  Las secciones se presentarán juntas, con la sección del resultado del 
período presentado en primer lugar seguido directamente por la sección de otro 
resultado integral.   

 

• Una entidad puede presentar la sección del resultado del período en un estado de 
ganancias o pérdidas del período separado.  Si lo hace así, el estado de ganancias o 
pérdidas del período separado precederá inmediatamente al estado que presente el 
resultado integral, que comenzará con el resultado del período. 

 

• Criterios Contables 
Bajo los Criterios Contables D-2 “Estado de resultados” se establece las características 
generales para la presentación y estructura del resultado integral, los requerimientos 
mínimos de su contenido y las normas generales de revelación. Las entidades deben 
apegarse a la estructura y lineamientos para facilitar la comparabilidad entre entidades.  Los 
rubros mínimos que debe contener son: margen financiero, margen financiero ajustado por 
riesgos crediticios, resultado de la operación, resultado antes de impuestos a la utilidad, 
resultado de operaciones continuas, resultado neto y resultado integral. 
 

10. Arrendamientos 
 

• IFRS 
IFRS 16 introduce un modelo único de contabilidad de arrendamiento en el estado de 
situación financiera para los arrendatarios. Un arrendatario reconoce un activo de derecho 
de uso (ROU, por sus siglas en inglés) que representa su derecho a usar el activo subyacente 
y un pasivo de arrendamiento que representa su obligación de realizar pagos de 
arrendamiento. Existen excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y 
arrendamientos de artículos de bajo valor. La contabilidad del arrendador sigue siendo 
similar al de la norma actual, es decir, los arrendadores continúan clasificando los 
arrendamientos como arrendamientos financieros u operativos. 
 
IFRS 16 reemplaza la guía de alquileres existentes, incluida la IAS 17 Arrendamientos, la 
IFRIC 4 Determinación de si un Arreglo contiene un arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos 
operativos – Incentivos y SIC-27 Evaluación de la sustancia de las transacciones que 
involucran la forma legal de un arrendamiento. La norma entra en vigencia para los períodos 



 17 

anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. Se permite la adopción anticipada 
para las entidades que aplican la IFRS 15 en la fecha de aplicación inicial de la IFRS 16 o 
antes. 
 
En marzo 2021, el IASB emitió modificaciones a IFRS 16 sobre las Concesiones de Renta 
Relacionadas con el COVID-19. La modificación menciona que la información revelada 
deberá ser suficiente para permitir a los usuarios de los estados financieros para comprender 
el impacto en los arrendamientos relacionados con el COVID-19 en los pagos sobre la 
situación y el rendimiento financieros de la Entidad. La entrada en vigor de este cambio es a 
partir del 1 de junio 2020.  
 

• Criterios Contables 
A falta de un pronunciamiento expreso emitido por parte de la CNBV, se aplica la NIF el 
Boletín D-5 de la NIF aprobado por el CINIF, la cual está vigente a partir del 1 de enero de 
2019, permitiendo su aplicación anticipada. En diciembre de 2020 el CINIF emitió el 
documento llamado “Mejoras a las NIF 2021”. En este se estableció que la NIF D-5 
“Arrendamientos” deja sin efecto al Boletín D-5 “Arrendamientos” 
 
El Boletín D-5 no requiere de ningún ajuste si el valor razonable de la contraprestación por 
la venta parcial del activo no iguala el valor razonable del activo o si los pagos por el 
arrendamiento no son a tasa de mercado. 

 
La NIF es convergente con IFRS 16, excepto por la opción de un arrendatario de aplicar la 
IFRS 16 a los arrendamientos de ciertos activos intangibles, la opción de utilizar el modelo 
de revaluación para los activos por derecho de uso, la opción de utilizar una tasa libre de 
riesgo para valuar el pasivo por arrendamiento al valor presente de los pagos futuros por 
arrendamiento y el reconocimiento del activo adquirido por el comprador-arrendador a su 
valor razonable en una operación de venta con arrendamiento operativo en vía de regreso. 
  
Las NIF no permiten el uso del modelo de revaluación de propiedades, planta y equipo y, por 
ende, esta NIF no permite la revaluación de los activos por derecho de uso. 

 
Debido a que utilizar una tasa de descuento implícita o incremental podría resultar en un 
ejercicio impráctico para las entidades arrendatarias, ya que el cálculo de la tasa de 
descuento puede requerir información compleja para su determinación, tales como el factor 
de riesgo propio de la entidad arrendataria y el factor de riesgo subyacente del activo 
arrendado, se permite, conforme lo requerido por la NIF D-5, la posibilidad de utilizar una 
tasa libre de riesgo para descontar los pagos futuros por arrendamiento y reconocer así el 
pasivo por arrendamiento de un arrendatario, situación no prevista en la IFRS 16. 



 
Anexo 8. Documento explicativo de las diferencias significativas entre normas 

internacionales de información financiera (IFRS), y normas de contabilidad 
generalmente aceptadas para instituciones financieras en México 

Al 30 de junio de 2024 
 

 
La información financiera consolidada del Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. (el 
“Banco”) incluida en este memorándum de oferta se ha elaborado de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (“IFRS”, por sus siglas en inglés). Los bancos mexicanos 
están obligados a preparar sus estados financieros de acuerdo con los Criterios de Contabilidad para 
las Instituciones de Crédito en México (en adelante los Criterios Contables), emitidos por la Comisión 
Nacional Bancaria y de Valores (en adelante la Comisión Bancaria).  Los criterios de contabilidad 
señalan que ante la falta de criterio contable específico de la Comisión Bancaria para las instituciones 
de crédito se aplican las normas de información financiera Mexicanas (NIF) emitidas por el Consejo 
Mexicano de Normas de Información Financiera (“CINIF”) o, en un contexto más amplio de las NIF, 
se aplicarán las bases de supletoriedad previstas por la NIF A-8, las IFRS emitidas por el International 
Accounting Standards Board (IASB) y, en caso de que el asunto no esté previsto por ninguna de las 
anteriores, se podrá optar por una norma supletoria que pertenezca a cualquier otro esquema 
normativo, siempre que cumpla con todos los requisitos señalados en la citada NIF, debiéndose 
aplicar la supletoriedad en el siguiente orden: los principios de contabilidad generalmente aceptados 
en los Estados Unidos de América (US GAAP) y cualquier norma de contabilidad que forme parte de 
un conjunto de normas formal y reconocido, siempre y cuando cumpla con los requisitos del criterio 
A-4 “Aplicación supletoria a los criterios de contabilidad” de la Comisión Bancaria. 
 
Hay diferencias significativas de reconocimiento, medición, presentación y revelación entre las IFRS 
y los Criterios Contables.  Estas diferencias podrían ser importantes para la información financiera 
consolidada que el Banco ha incluido en este memorándum de oferta.  Un resumen descriptivo de 
las diferencias que la Administración del Banco considera que son las más importantes para su 
información financiera consolidada, se presenta a continuación.  Sin embargo, la Administración del 
Banco no ha identificado o cuantificado el impacto de esas diferencias.  En consecuencia, este 
resumen descriptivo no debe tomarse como exhaustivo de todas las diferencias entre los Criterios 
Contables y las IFRS que posiblemente podrían afectar al Banco. 
 
En la toma de una decisión de inversión, los inversionistas deben confiar en el análisis propio del 
Banco, incluyendo los términos de esta oferta y la información financiera consolidada contenidos en 
este memorándum de oferta.  Los inversionistas potenciales deben consultar con sus propios 
asesores para la comprensión de las diferencias entre las IFRS y Criterios Contables y cómo estas 
diferencias podrían afectar la información financiera que se presenta. Los días 13 de septiembre de 
2023, 15 de septiembre de 2023, 27 de septiembre de 2023 y 27 de diciembre de 2023 se publicaron 
en el Diario Oficial las resoluciones modificatorias a las Disposiciones de Carácter aplicables a las 
Instituciones de Crédito. Las Resoluciones que instituciones de crédito reconozcan el efecto 
acumulado de dichos cambios contables en resultados acumulados. 

 
1. Instrumentos financieros 

 
IFRS 9 “Instrumentos Financieros” es efectiva para los periodos anuales que comienzan en o 
después del 1 de enero del 2018.   
 
La norma IFRS 9 “Instrumentos Financieros” clasifica los activos financieros en: 1) activos 
financieros reconocidos a costo amortizado, 2) a valor razonable a través de resultados (FVTPL) 
y 3) valor razonable con cambios en otras utilidades integrales (FVOCI).  La clasificación de los 
activos financieros conforme a la IFRS 9 generalmente se basa en el modelo de negocio en el 
que se administra un activo financiero y sus características contractuales de flujos de efectivo. 
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IFRS 9 elimina las categorías “inversiones mantenidas a su vencimiento”, “préstamos y cuentas 
por cobrar” y “activos disponibles para su venta” de la Norma Internacional de Contabilidad 
(“IAS”, por sus siglas en inglés). 
 
IFRS 9 reemplaza el modelo de pérdida incurrida descrito en la IAS 39 con el modelo prospectivo 
de “pérdidas de crédito esperadas”. El nuevo modelo de deterioro aplica para los activos 
financieros medidos a costo amortizado, inversiones de deuda con FVOCI y cuentas por cobrar 
por arrendamiento financiero. Bajo IFRS 9 las pérdidas crediticias se reconocen antes que bajo 
IAS 39. 
 

• Criterios Contables 
 
En las “Mejoras a las NIF 2021” emitidas por el CINIF en diciembre 2020, se incluyó la 
modificación a NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar” y NIF C-20 “Instrumentos 
financieros para cobrar principal e interés” donde se eliminan los intereses, comisiones y otras 
partidas pagadas por anticipado de la lista de partidas que forman parte de los costos de 
transacción. 
 
Las principales características emitidas para esta NIIF se muestran a continuación: 
 

• Especifica que las cuentas por cobrar que se basan en un contrato representan un 
instrumento financiero, en tanto que algunas de las otras cuentas por cobrar generadas 
por una disposición legal o fiscal, pueden tener ciertas características de un instrumento 
financiero, tal como generar intereses, pero no son en sí instrumentos financieros. 
 

• La estimación para incobrabilidad para cuentas por cobrar comerciales se reconoce 
desde el momento en que se devenga el ingreso, con base en las pérdidas crediticias 
esperadas. 
 

• Desde el reconocimiento inicial, deberá considerarse el valor del dinero en el tiempo, por 
lo qué si el efecto del valor presente de la cuenta por cobrar es importante en atención 
a su plazo, deberá ajustarse con base en dicho valor presente. El efecto del valor 
presente es material cuando se pacta el cobro de la cuenta por cobrar, total o 
parcialmente, a un plazo mayor de un año, ya que en estos casos existe una operación 
de financiamiento. 

 
1.1. Reserva para pérdidas de créditos 
 

• IFRS 
IFRS reconoce en resultados la pérdida por deterioro de un instrumento de capital con FVOCI 
cuando existe evidencia objetiva de que el valor del instrumento de capital con FVOCI se ha 
deteriorado y que no podrá recuperarse el costo de inversión en el instrumento de capital.  
La baja importante o prolongada en el valor razonable de un instrumento de capital por 
debajo de su costo se considera evidencia de deterioro. 
 
La pérdida por deterioro de un instrumento a costo amortizado (CA), se mide como la 
diferencia entre el valor en libros del instrumento y el valor presente de los flujos de efectivo 
estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del instrumento. 
 
El valor de libros del instrumento se disminuye ya sea directamente o indirectamente 
mediante una reserva. El monto de la pérdida se reconoce en el estado de ganancias o 
pérdidas y otros resultados integrales. 
 
El Banco mide las pérdidas esperadas de crédito en una manera que refleje: a) un importe 
de probabilidad ponderada no sesgado que se determina mediante la evaluación de un rango 
de resultados posibles; b) el valor del dinero en el tiempo; y c) información razonable y 
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sustentable que está disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado en la fecha de la 
presentación sobre sucesos pasados, condiciones actuales y el pronóstico de las 
condiciones económicas futuras. 
 
Bajo IFRS 9 el modelo de pérdidas de crédito esperadas, sobre instrumentos financieros, 
refleja el patrón general de deterioro o mejora en la calidad crediticia de los instrumentos 
financieros. El monto de pérdidas de crédito esperadas reconocido como una reserva o 
provisión depende del grado de deterioro del crédito desde el reconocimiento inicial. Hay dos 
criterios de valoración: 
 

• 12 meses de pérdidas de crédito esperadas (etapa 1), que se aplica a todos los activos 
financieros (de reconocimiento inicial), siempre y cuando no haya un deterioro 
significativo en la calidad del crédito, y 

 

• Pérdidas de crédito esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero (etapas 2 
y 3), que se aplica cuando se ha producido un aumento significativo en el riesgo de 
crédito de forma individual o colectiva. En estas etapas 2 y 3 se reconocen los ingresos 
por intereses. En la etapa 2 (como en la etapa 1), hay una disociación total entre el 
reconocimiento de interés y el deterioro y los ingresos por intereses se calculan sobre el 
importe bruto en libros. En la etapa 3, cuando un activo financiero posteriormente se 
convierte en crédito deteriorado (donde se ha producido un evento de crédito), los 
ingresos por intereses se calculan sobre el costo amortizado (el importe en libros bruto 
después de deducir la reserva por deterioro). En períodos posteriores, si la calidad 
crediticia de los activos financieros mejora y la mejora puede ser objetivamente 
relacionada con la ocurrencia de un evento (como una mejora en la calificación crediticia 
del prestatario), entonces el Banco debe, una vez más realizar el cálculo de los ingresos 
por intereses. 

 
En cada fecha de reporte, el Banco evalúa si existe un aumento significativo en el riesgo de 
crédito basado en el cambio en el riesgo de impago que ocurre durante la vida esperada del 
instrumento financiero. Con el fin de realizar la evaluación de si se ha producido un deterioro 
significativo de crédito, el Banco considera información razonable y sustentable que está 
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado en dos momentos: 
 

• El riesgo de incumplimiento que ocurre en el instrumento financiero en la fecha de 
reporte, y 

 

• El riesgo de incumplimiento que ocurre en el instrumento financiero en la fecha de su 
reconocimiento inicial. 

 
Para los compromisos de préstamo, el Banco considera cambios en el riesgo de impago que 
ocurre en el préstamo "potencial" al que se refiere el compromiso de préstamo, y para los 
contratos de garantía financiera, se tienen en cuenta los cambios en el riesgo de que el 
deudor específico incumpla. 
 
Con el fin de determinar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito 
del instrumento financiero, la evaluación se basa en la información cuantitativa y la 
información cualitativa. El Banco considera los siguientes factores, entre otros, en la 
medición del aumento significativo en el riesgo de crédito: a) Cambios significativos en los 
indicadores de  riesgo de crédito como consecuencia de un cambio en el riesgo crediticio 
desde el inicio, b) Cambios significativos en los indicadores del mercado externo de riesgo 
crediticio para un instrumento financiero concreto o instrumentos financieros similares con la 
misma vida esperada, c) Un cambio significativo real o esperado en la calificación crediticia 
externa del instrumento financiero, d) Cambios adversos existentes o previstos en el negocio, 
condiciones financieras o económicas, e) Un cambio significativo real o esperado en los 
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resultados operativos del prestatario, f) Un cambio adverso significativo esperado o real en 
el entorno de regulación, económico o tecnológico del prestatario, h) Cambios significativos 
en el valor de la garantía colateral que apoya a la obligación, i) Cambios significativos, tales 
como reducciones en el apoyo financiero de una entidad controladora u otra filial o un cambio 
significativo real o esperado en la calidad de la mejora del crediticia, entre otros factores 
incorporados en el modelo de pérdida esperada de crédito del Banco. 
 
Cuando el Banco no tiene expectativas razonables de recuperar el activo financiero, 
entonces el valor bruto en libros del activo financiero debe ser reducido directamente en su 
totalidad; por lo tanto, constituye un evento de baja.  Si la cantidad de pérdida por 
amortización es mayor que la reserva para pérdidas de crédito esperadas, la diferencia será 
una pérdida por deterioro adicional. 
 
Adicionalmente, la Superintendencia de Bancos de Panamá (“SBP”), a través del Acuerdo 
No. 4-2013, dicta la obligatoriedad de la constitución de una reserva regulatoria como parte 
de las provisiones para la cobertura de riesgo de crédito. La reserva regulatoria se constituye 
por la diferencia entre el total de reserva crediticia que se tiene registrada conforme a las 
IFRS versus el monto total de reserva regulatoria requerida por el Acuerdo 4-2013, y esa 
reserva regulatoria está restringida para efecto de distribución de dividendos. 
 

• Criterios Contables 
 

Categorización de la cartera de crédito por nivel de riesgo de crédito 
 
Cartera con riesgo de crédito etapa 1.- Son todos aquellos créditos cuyo riesgo de crédito no 
se ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial hasta la fecha de los 
estados financieros y que no se encuentran en los supuestos para considerarse etapa 2 o 3 
en términos del presente criterio.  
 
Cartera con riesgo de crédito etapa 2.- Incluye aquellos créditos que han mostrado un 
incremento significativo de riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial hasta la fecha 
de los estados financieros conforme a lo dispuesto en los modelos de cálculo de la 
estimación preventiva para riesgos crediticios establecidos o permitidos en las 
Disposiciones, así como lo dispuesto en el presente criterio. 
 
Cartera con riesgo de crédito etapa 3.- Son aquellos créditos con deterioro crediticio 
originado por la ocurrencia de uno o más eventos que tienen un impacto negativo sobre los 
flujos de efectivo futuros de dichos créditos conforme a lo dispuesto en el presente criterio.  
 
El monto de la estimación preventiva para riesgos crediticios se determina con base en las 
diferentes metodologías establecidas o autorizadas por la CNBV para cada tipo de crédito y 
nivel de riesgo de crédito mediante las Disposiciones, así como por las estimaciones 
adicionales requeridas en diversas reglamentaciones y las ordenadas y reconocidas por la 
CNBV, debiendo reconocerse en los resultados del ejercicio del periodo que corresponda. 
 
Estimaciones preventivas para riesgos de crediticios 
 
La estimación preventiva de riesgos crediticios se determina de acuerdo a las disposiciones 
relativas, con base en las “Reglas para la Calificación de la Cartera Crediticia de las 
Instituciones de Banca Múltiple” y las “Reglas para la Calificación de la Cartera Crediticia de 
las Sociedades Nacionales de Crédito, Instituciones de Banca de Desarrollo”, emitidas por 
la Secretaría de Hacienda y Crédito Público o las que las sustituyan. El monto de dicha 
estimación deberá determinarse con base en las diferentes metodologías establecidas o 
autorizadas por la Comisión Bancaria para cada tipo de crédito, así como por las 
estimaciones adicionales requeridas en diversas reglamentaciones y las ordenadas y 
reconocidas por la Comisión Bancaria, debiéndose registrar en los resultados del ejercicio 
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del periodo correspondiente. Dichas metodologías consideran la incorporación de 
parámetros por riesgos exógenos o sistémicos, que a diferencia de IFRS, son 
proporcionados por la Comisión Bancaria y no determinados por el Banco. 
 
Las estimaciones adicionales reconocidas por la CNBV son aquellas que se constituyen para 
cubrir riesgos que no se encuentran previstos en las diferentes metodologías de calificación 
de la cartera crediticia, y sobre las que previo a su constitución, las entidades deberán 
informar a la CNBV lo siguiente: a) origen de las estimaciones; b) metodología para su 
determinación; c) monto de estimaciones por constituir, y d) tiempo que se estima serán 
necesarias. 
 
Cartera comercial 
 
Se utiliza la metodología basada en el modelo de pérdida esperada.  El cálculo de la reserva 
requiere la separación de la cartera en dos diferentes rubros dependiendo del nivel de ventas 
del acreditado y tres rubros adicionales para préstamos a entidades gubernamentales, 
proyectos de inversión y entidades financieras. Asimismo, toma en cuenta los siguientes 
parámetros: i) probabilidad de incumplimiento, ii) severidad de la pérdida y iii) exposición al 
incumplimiento, así como que clasifique a la señalada cartera comercial en distintos grupos, 
a los cuales les aplican variables distintas para la estimación de la probabilidad de 
incumplimiento. 
 
Cartera hipotecaria y de consumo tanto revolvente como no revolvente 
 
Uso de la metodología de estimación de reservas preventivas en las carteras crediticias de 
consumo no revolvente e hipotecaria, con el fin de calcular con mayor precisión las reservas 
que se deberán constituir, tomando en cuenta información de riesgo a nivel cliente. Las 
reservas preventivas de tarjeta de crédito y otros créditos revolventes se calculan 
considerando una base de crédito por crédito, utilizando las cifras correspondientes al último 
período de pago conocido y considerando factores tales como: i) saldo a pagar, ii) pago 
realizado, iii) límite de crédito, iv) pago mínimo exigido, v) impago, vi) monto a pagar al 
Banco, vii) monto a pagar reportado en las sociedades de información crediticia, así como 
viii) antigüedad del acreditado en el Banco. El monto total de la reserva a constituir por cada 
crédito es el resultado de multiplicar la probabilidad de incumplimiento por la severidad de la 
pérdida y la exposición al incumplimiento. 
 
El cálculo de la reserva para créditos a la vivienda se calcula utilizando las cifras 
correspondientes al último día de cada mes constituyendo la calificación de reserva en 
crédito por crédito. Asimismo, se consideran factores tales como: i) monto exigible, ii) pago 
realizado, iii) valor de la vivienda, iv) saldo del crédito, v) atraso, vi) importe original del 
crédito, vii) ROA, viii) REA, y ix) Prórroga. El monto total de la reserva a constituir por cada 
crédito es el resultado de multiplicar la probabilidad de incumplimiento por la severidad de la 
pérdida y la exposición al incumplimiento. 
 
Adicionalmente, el cálculo de las reservas preventivas correspondientes a la cartera 
crediticia de consumo no revolvente considera lo siguiente: (i) monto exigible, (ii) pago 
realizado, (iii) atraso, (iv) antigüedad del acreditado en la institución, (v) antigüedad del 
acreditado con instituciones, (vi) monto a pagar a la institución, (vii) monto a pagar reportado 
en las sociedades de información crediticia, (viii) saldo reportado en las sociedades de 
información crediticia, (ix) endeudamiento, (x) ingreso mensual del acreditado, (xi) importe 
original del crédito y (xii) saldo del crédito.  
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Los grados de riesgo y los rangos de porcentajes de estimación son como se muestran a 
continuación: 

 
 Rangos de porcentaje de estimación preventiva 

Grado de 
riesgo 

Consumo 
Hipotecario Comercial Revolvente No revolvente 

A-1 0% a 3.0% 0% a 2.0% 0% a 0.50% 0% a 0.90% 
A-2 3.01 a 5.0% 2.01% a 3.0% 0.501% a 0.75% 0.90% a 1.5% 
B-1 5.01 a 6.5% 3.01% a 4.0% 0.751% a 1.0% 1.501% a 2.0% 
B-2 6.51 a 8.0% 4.01% a 5.0% 1.001% a 1.5% 2.001% a 2.50% 
B-3 8.01 a 10.0% 5.01% a 6.0% 1.501% a 2.0% 2.501% a 5.0% 
C-1 10.01 a 15.0% 6.01% a 8.0% 2.001% a 5.0% 5.001% a 10.0% 
C-2 15.01 a 35.0% 8.01% a 15.0% 5.001% a 10.0% 10.001% a 15.5% 
D 35.01 a 75.0% 15.01% a 35.0% 10.001% a 40.0% 15.501% a 45.0% 
E Mayor a 75.01% 35.01% a 100.0% 40.001% a 100.0% Mayor a 45.0% 

 
Conforme a la estimación y análisis del Banco, se aplican castigos financieros a los créditos 
comerciales vencidos con calificación “E” y/o reservados al 100%, cancelando la cartera 
vencida contra la estimación preventiva. Asimismo, se realizan castigos financieros a los 
créditos en el momento en que la administración del Banco considera que se han agotado 
las actividades de cobranza y, por ende, las probabilidades de recuperación son muy bajas.  
 
Conforme a los estimados del Banco, esto se da en el caso de créditos comerciales con 
garantía después de un año y sin garantía después de seis mensualidades vencidas en que 
no han recibido cobros y en el caso de otros créditos al consumo a partir de seis 
mensualidades vencidas y para créditos hipotecarios, dependiendo de las características del 
producto, puede ser a partir de entre seis y veintinueve mensualidades vencidas. 

 
1.2. Efectivo y equivalentes de efectivo 

 

• IFRS 
Bajo las IFRS, el efectivo y los equivalentes de efectivo tienen una definición más amplia, ya 
que las inversiones con vencimientos originales menores a tres meses pueden integrar este 
rubro y no hacen mención de algún rubro relacionado al efectivo restringido. 
 

• Criterios Contables 
Bajo los Criterios Contables, el efectivo se deberá mantener valuado a su valor nominal, 
mientras que los equivalentes de efectivo deberán valuarse a su valor razonable, mientras 
que bajo IFRS se llevan al Estado de Situación Financiera al costo amortizado, adicional 
mencionan las categorías pertenecientes a efectivo restringido. 
 

1.3. Préstamos en estado de no-acumulación de intereses  
 

• IFRS 
Bajo las IFRS, los ingresos por intereses continúan reconociéndose, excepto cuando el 
crédito se encuentra deteriorado, es decir que existe una probabilidad más alta de no 
cobrarlo que de cobrarlo.  Esto se determina con base en la historia del Banco y pudiera ser 
diferente para cada portafolio. En el caso del Banco, la política contable establece que el 
reconocimiento de ingresos por intereses se detiene cuando el crédito tiene 90 días de 
vencido. 
 

• Criterios Contables 
Bajo los Criterios Contables, se deberá suspender la acumulación de los intereses 
devengados de las operaciones crediticias, en el momento en que el saldo insoluto del 
crédito sea considerado como cartera vencida (30 días para créditos comerciales, 60 días 
para créditos revolventes o tarjeta de crédito, 90 días para créditos hipotecarios).  En tanto 
el crédito se mantenga en cartera vencida, el control de los intereses o ingresos financieros 
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devengados se llevará en cuentas de orden. En caso de que dichos intereses o ingresos 
financieros vencidos sean cobrados, se reconocerán directamente en los resultados del 
ejercicio en el rubro de ingresos por intereses, cancelando en el caso de arrendamiento 
capitalizable el crédito diferido correspondiente. 
 

1.4. Comisiones y costos de originación de préstamos  
 

• IFRS 
Las IFRS establecen que las comisiones y costos de originación de préstamos son diferidos 
y reconocidos durante la vida del préstamo como parte del costo amortizado y se amortizan 
a través del método de interés efectivo. 
 
Los costos directos de originación de préstamos están definidos por las IFRS, como (i) costos 
directos incrementales de originación de préstamos incurridos en transacciones con terceros 
independientes del préstamo, y (ii) ciertos costos directamente relacionados con 
determinadas actividades realizadas por el prestamista para dicho préstamo. Esas 
actividades incluyen: (a) evaluar la condición financiera del prestatario potencial; (b) 
evaluación y registro de garantías, colaterales y otros arreglos de seguridad; (c) negociación 
de términos de préstamos, (d) preparación y el procesamiento de documentos de los 
préstamos; y (e) cierre de la transacción. 
 

• Criterios Contables 
Bajo los Criterios Contables, los costos e ingresos por el otorgamiento de un préstamo se 
reconocen como un cargo o crédito diferido (se presentan por separado de la cuenta que les 
da origen) y se amortizan contra los resultados del ejercicio como un ingreso por intereses, 
bajo el método de línea recta durante la vida del crédito, excepto los que se originen por 
créditos revolventes que deberán ser amortizados por un periodo de 12 meses.   
 

1.5. Inversiones en Valores  
 

• IFRS 
Inversiones en valores a valor razonable con cambios en resultados (FVTPL) 
 
Las inversiones a valor razonable con cambios en resultados incluyen instrumentos 
financieros con fines de negociación que no cumplen con los criterios de clasificación con 
medición posterior ya sea a costo amortizado o con cambios en otros resultados integrales.  
 
Adicionalmente, tal como lo establecía la NIC 39, una entidad tiene la opción, en el 
reconocimiento inicial, de irrevocablemente designar un activo financiero como FVTPL si al 
realizarlo elimina o significativamente reduce una inconsistencia de medición o 
reconocimiento (“accounting mis-match”), que surgiría al medir activos o pasivos, o 
reconocer ganancias o pérdidas sobre ellos, al medirlos sobre bases diferentes. 
 
Inversiones en valores a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (FVOCI) 
 
Estos valores consisten en instrumentos de deuda no clasificados como títulos para negociar 
o valores a costo amortizado, y están sujetas a los mismos criterios de aprobación que el 
resto de la cartera crediticia. Estos títulos se registran a su valor razonable si aplican las dos 
condiciones siguientes: 
 

• El activo financiero se mantiene de acuerdo con un modelo de negocio cuyo objetivo se 
logra mediante el cobro de flujos de efectivo contractuales y la venta de activos 
financieros; y, 
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• Las condiciones contractuales de los activos financieros dan lugar en fechas 
especificadas a los flujos de efectivo que son únicamente pagos de principal e intereses 
sobre el principal pendiente. 

 
Las ganancias y pérdidas no realizadas se reportan como incrementos netos o 
disminuciones netas en otros resultados integrales ("OCI") en el estado consolidado de 
cambios en el patrimonio de los accionistas hasta que se realicen. Las ganancias y pérdidas 
realizadas por la venta de valores que se incluyen en la ganancia neta en la venta de valores 
se determinan usando el método de identificación específico. 
 
Para un instrumento de patrimonio designado como medido a FVOCI, la ganancia o pérdida 
acumulada previamente reconocida en otros resultados integrales no se reclasifica 
posteriormente a ganancias y pérdidas, pero se puede transferir dentro del patrimonio. 
 
Inversiones en valores a costo amortizado 
 
Las inversiones en valores a costo amortizado representan valores cuyo objetivo es 
mantenerlos con el fin de obtener los flujos de efectivo contractuales durante la vida del 
instrumento. Estos títulos se valoran a costo amortizado si aplican las dos condiciones 
siguientes: 
 

• El activo financiero se mantiene dentro del modelo de negocio cuyo objetivo es obtener 
los flujos de efectivo contractuales, y 

 

• Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en las fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses 
sobre el importe del principal pendiente. 

 

• Criterios Contables 
 
La Comisión Bancaria a través de los Criterios Contables establece que las inversiones en 
instrumentos financieros se miden y reconocen inicialmente a su valor razonable más, en el 
caso de activos o pasivos financieros no medidos a valor razonable con cambios en éste, 
llevarlos a través de resultado integral, los costos de transacción directamente atribuibles a 
su adquisición o emisión, cuando en lo subsecuente se midan a su costo amortizado.  
 
Las inversiones en instrumentos financieros se clasifican en las siguientes categorías, 
conforme al modelo de negocio y las características de los flujos contractuales de los 
mismos:   

 

• Instrumento Financiero para Cobrar Principal e Interés (IFCPI), cuyo objetivo es cobrar los 
flujos de efectivo contractuales; los términos del contrato prevén flujos de efectivo en fechas 
preestablecidas que corresponden sólo a pagos de principal e interés sobre el monto del 
principal pendiente de pago. El IFCPI debe tener características de un financiamiento y 
administrarse con base en su rendimiento contractual. Los IFCPI incluyen tanto los 
generados por ventas de bienes o servicios, arrendamientos o préstamos, como los 
adquiridos en el mercado. 
 

• Instrumento Financiero para Cobrar o Vender (IFCV), cuyo objetivo es cobrar los flujos de 
efectivo contractuales por cobros de principal e interés; o bien, obtener una utilidad en su 
venta, cuando ésta sea conveniente. 
 
Instrumento Financiero Negociable (IFN), cuyo objetivo es invertir con el propósito de 
obtener una utilidad entre el precio de compra y el de venta, o sea en función de la 
administración de los riesgos de mercado de dicho instrumento. 
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La clasificación de las inversiones en instrumentos financieros se basa en el modelo de 
negocios y en las características de los flujos contractuales de los mismos. Los instrumentos 
financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto se cambia el 
modelo de negocio. La reclasificación de categorías se aplica prospectivamente a partir de 
la fecha del cambio del modelo de negocio, sin modificar la utilidad o pérdida reconocida.  
 
Cuando un decremento en el valor razonable de un título disponible para la venta haya sido 
reconocido directamente en otras partidas de la utilidad integral dentro del capital contable, 
y exista evidencia objetiva de que el titulo está deteriorado, el resultado por valuación ahí 
reconocido se reclasificará a los resultados del ejercicio. El importe a reclasificar se 
determinará como sigue: 
 

• La diferencia entre (i) el valor al que inicialmente se reconoció el título, neto de cualquier 
pago de principal y amortización y (ii) el valor razonable actual del título, menos cualquier 
pérdida por deterioro del mencionado título previamente reconocida en los resultados 
del ejercicio del período o períodos anteriores. 

 
 

2. Valor razonable de instrumentos financieros 
 

• IFRS 
La IFRS 13, sobre Medición del valor razonable, define el valor razonable como el precio que 
se esperaría recibir al vender un activo o pagar al transferir un pasivo en una transacción 
ordenada entre participantes del mercado a la fecha de medición.  Esta definición sólo 
considera el precio de salida.  Se debe considerar el mercado principal o el mejor mercado 
y el mayor y mejor uso del activo. 
 
Además, las IFRS establecen una jerarquía de tres niveles que se utiliza en la medición y 
divulgación del valor razonable en los estados financieros consolidados del Banco.  La 
categorización dentro de la jerarquía del valor razonable se basa en el nivel más bajo de 
supuestos importantes utilizados en la valuación.  La siguiente es una descripción de los tres 
niveles de jerarquía: 
 

• Nivel 1: Precios listados de instrumentos idénticos en mercados activos. 
 

• Nivel 2: Precios listados para instrumentos similares en mercados activos; precios 
listados de instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos; y 
valoraciones derivadas de modelos en las que todos los aportes significativos e 
indicadores importantes de precio son observables en mercados de activos. 

 

• Nivel 3: Las valoraciones derivadas de las técnicas de valoración en la que uno o más 
aportes importantes o indicadores importantes de precio no son observables. 

 
Además, las IFRS exigen revelar información integral sobre el valor razonable, incluyendo 
los aportes y técnicas de valoración, así como la revelación del valor razonable de 
instrumentos financieros que no son valorados a valor razonable en los estados financieros 
consolidados. 

 

• Criterios Contables 
Los Criterios Contables, definen el valor razonable como el monto por el cual puede 
intercambiarse un activo o liquidarse un pasivo entre partes informadas, interesadas e 
igualmente dispuestas en una transacción de libre competencia.  Esta definición puede 
considerar ya sea un precio de entrada o un precio de salida.  Si la información no es 
directamente observable en el mercado, la información proporcionada por proveedores 
autorizados de precios podrá ser utilizada, así como las técnicas de valoración internas 
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elaboradas por la entidad. En relación a los precios de referencia utilizados, los Criterios 
Contables sugieren la utilización de precios “Mid” que es el promedio entre el precio de 
entrada y de salida, mientras que bajo IFRS, la referencia debe ser el precio de salida. 
 
Mientras que los Criterios Contables requieren ciertas revelaciones, incluyendo 
metodologías y supuestos utilizados, tales revelaciones pueden no ser tan integrales como 
las requeridas bajo las IFRS, algunas de las revelaciones que deberán hacer son las 
siguientes: i) el tipo de activo virtual y/o instrumento financiero a los cuales les resulte 
aplicable un modelo de valuación interno, ii) Cuando el volumen o nivel de actividad haya 
disminuido de forma significativa, deberán explicar los ajustes que en su caso hayan sido 
aplicados al precio actualizado para valuación. 
 

3. Acuerdos de recompra 
 

• IFRS 
Los acuerdos de recompra son operaciones en las que el Banco vende un valor y al mismo 
tiempo se obliga a recomprarlo (o un activo que es sustancialmente el mismo) a un precio 
fijo en una fecha futura. El Banco continúa reconociendo los valores en su totalidad en el 
estado consolidado de situación financiera ya que retiene sustancialmente todos los riesgos 
y beneficios.  El pago en efectivo recibido se registra como un activo financiero y un pasivo 
financiero se reconoce por la obligación de pagar el precio de recompra. Debido a que el 
Banco vende los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo de la negociación, éste 
no tiene la capacidad de utilizar los activos transferidos durante el periodo del acuerdo. 
 

• Criterios Contables 
Las operaciones de reporto que no cumplan con los términos establecidos en el criterio C-1 
“Reconocimiento y bajas de activo financieros”, se les da el tratamiento de financiamiento 
con colateral atendiendo a la sustancia económica de dichas transacciones e 
independientemente si se trata de operaciones de reporto “orientadas a efectivo” u 
“orientadas a valores”. En las transacciones “orientadas a efectivo” la intención como 
reportada es obtener un financiamiento en efectivo y la intención de la reportadora es el 
invertir su exceso de efectivo, y en la transacción “orientada a valores” la reportadora tiene 
como objetivo acceder a ciertos valores en específico y la intención de la reportada es la de 
aumentar los rendimientos de sus inversiones en valores. 
 
Actuando como reportada 
 
En la fecha de contratación de la operación de reporto, se reconoce la entrada del efectivo o 
bien una cuenta liquidadora deudora, así como una cuenta por pagar medida inicialmente al 
precio pactado que se presenta en el rubro “Acreedores por reporto”, la cual representa la 
obligación de restituir dicho efectivo a la reportadora. A lo largo de la vigencia del reporto, la 
cuenta por pagar se valúa a su costo amortizado mediante el reconocimiento de los intereses 
por reporto en los resultados del ejercicio conforme se devenguen, de acuerdo al método de 
interés efectivo, dentro del rubro de “Gastos por intereses”. Los activos financieros 
transferidos a la reportadora se reclasifican en el balance general consolidado, 
presentándolos como restringidos, y se siguen valuando de conformidad con el criterio de 
contabilidad que corresponda al activo.  
 
Actuando como reportadora 
 
En la fecha de contratación de la operación de reporto, se reconoce la salida de 
disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando una cuenta por cobrar 
al precio pactado que se presenta en el rubro de “Deudores por reporto”, la cual representa 
el derecho a recuperar el efectivo entregado. A lo largo de la vigencia del reporto, la cuenta 
por cobrar se valúa a su costo amortizado, mediante el reconocimiento del interés por reporto 
en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo con el método de interés 
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efectivo, dentro del rubro de “Ingresos por intereses”. Los activos financieros que se hubieren 
recibido como colateral, se registran en cuentas de orden y se valúan a valor razonable. 
 

4. Derivados 
 

• IFRS 
Las IFRS ofrece la siguiente guía con respecto a transacciones de derivados: 
 
Coberturas de valor razonable 
 
Cuando un derivado es designado como instrumento de cobertura del cambio en el valor 
razonable de un activo o pasivo reconocido o un compromiso en firme que podría afectar la 
utilidad del año, los cambios en el valor razonable del derivado se reconocen inmediatamente 
en la utilidad del año junto con los cambios en el valor razonable de la partida cubierta que 
sean atribuibles al riesgo cubierto, excepto cuando el instrumento de cobertura cubra un 
instrumento de patrimonio designado en FVOCI, en cuyo caso se reconoce en otros 
resultados integrales. El valor en libros de una partida cubierta que aún no se ha medido al 
valor razonable se ajusta por el cambio en el valor razonable atribuible al riesgo cubierto con 
una entrada correspondiente en el resultado del periodo. Para los instrumentos financieros  
medidos a FVOCI, el valor en libros no se ajusta porque ya está a su valor razonable, pero 
la parte de la ganancia o pérdida del valor razonable en la partida cubierta asociada con el 
riesgo cubierto se reconoce en ganancia o pérdida en lugar de otros resultados integrales, 
excepto cuando la partida cubierta es un instrumento de patrimonio designado en FVOCI en 
cuyo caso, la ganancia / pérdida de cobertura permanece en otros resultados integrales para 
coincidir con la del instrumento de cobertura. 
 
Si se termina la relación de cobertura o se ejerce, o no cumple con los criterios de 
contabilidad de cobertura del valor razonable, o la designación de cobertura es revocada, 
entonces la contabilidad de cobertura es descontinuada de forma prospectiva y el ajuste del 
valor razonable de la partida cubierta continúa siendo reportado como parte de la base del 
subyacente y es amortizado contra la utilidad del año como ajuste al rendimiento cuando las 
ganancias o pérdidas de cobertura se reconocen en resultados, y se reconocen en la misma 
línea que la partida cubierta. 
 
Cobertura de flujos de efectivo 
 
Cuando un derivado es designado como instrumento de cobertura en una cobertura para la 
variabilidad en los flujos de efectivo atribuibles a un riesgo particular asociado con un activo 
o pasivo reconocido que podría afectar la utilidad del año, se reconoce la parte efectiva de 
cambios en el valor razonable del derivado en otros resultados integrales y la reserva de 
cobertura se presenta dentro del patrimonio y se reconoce en el estado consolidado de 
ganancias o pérdidas cuando los flujos de efectivo cubiertos afectan las ganancias. La 
porción inefectiva se reconoce en el estado consolidado de ganancias o pérdidas en la línea 
de instrumentos financieros derivados y cambios en moneda extranjera. Si se termina la 
relación de cobertura de flujos de efectivo, los montos relacionados que se hayan reconocido 
en otros resultados integrales se reclasifican a resultados cuando se producen los flujos de 
efectivo cubiertos. 
 
Coberturas de inversiones netas 
 
Cuando un instrumento derivado o un pasivo financiero no derivado es designado como 
instrumento de cobertura en una cobertura de una inversión neta en un negocio en el 
extranjero, la porción efectiva de los cambios en el valor razonable del instrumento de 
cobertura se reconoce en otros resultados integrales y se presenta en la reserva de 
conversión de moneda extranjera dentro del patrimonio. Cualquier porción inefectiva de los 
cambios en el valor razonable del derivado se reconoce inmediatamente en el estado 
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consolidado de ganancias o pérdidas. El importe reconocido en otros resultados integrales 
se reclasifica a ganancias o pérdidas como un ajuste de reclasificación cuando se dé la 
enajenación del negocio en el extranjero. 
 
Relación económica 
 
A medida que el Banco entra en una relación de cobertura, el primer requisito es que el 
instrumento de cobertura y la partida cubierta se muevan en la dirección opuesta, como 
resultado del cambio en el riesgo cubierto. Esto se debe basar en una relación económica, 
como podría ser el caso si la relación se basa sólo en una correlación estadística. Este 
requisito se cumple en muchas de las relaciones de cobertura realizadas por el Banco 
cuando el subyacente del instrumento de cobertura es igual o está estrechamente 
relacionado con el riesgo cubierto.  Incluso cuando existen diferencias entre la partida 
cubierta y el instrumento de cobertura, la relación económica a menudo será capaz de ser 
demostrada mediante una evaluación cualitativa. La evaluación considera, ya sea cualitativa 
o cuantitativa, lo siguiente: a) el vencimiento; b) importe nominal; c) la programación de flujos 
de efectivo; d) la base de la tasa de interés; y e) el riesgo de crédito, incluyendo el efecto de 
la garantía, entre otros. 
 
Razón de cobertura 
 
La razón de cobertura es la relación entre la cantidad del elemento cubierto y el importe del 
instrumento de cobertura. Para la mayoría de las relaciones de cobertura, la razón de 
cobertura es de 1: 1 cuando el subyacente del instrumento de cobertura perfectamente 
coincide con el riesgo cubierto designado. Para una relación de cobertura con una 
correlación entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura que no es igual a 1:1, el 
Área de Tesorería generalmente establece la razón de cobertura de modo que se ajuste al 
tipo de relación con el fin de mejorar la efectividad. 
 
Descontinuación de la contabilidad de cobertura 
 
El Banco descontinúa la contabilidad de cobertura en forma prospectiva en las siguientes 
situaciones: 
 

• Cuando se determina que el derivado no será lo suficientemente efectivo en cubrir los 
cambios en el valor o flujos de caja del activo o pasivo cubierto. 

 

• El derivado expira o es liquidado, terminado o ejercido. 
 

• El Banco determina que la designación del derivado como un instrumento de cobertura 
ya no es apropiado. 

 

• Criterios Contables 
Bajo los Criterios Contables, los activos y/o pasivos derivados de transacciones con 
instrumentos financieros derivados son reconocidos o cancelados en los estados financieros 
consolidados en la fecha en que la transacción es llevada a cabo, independientemente de la 
fecha de liquidación o entrega del bien.  Las instituciones financieras inicialmente reconocen 
todos los derivados como activos o pasivos en el balance a su valor razonable, teniendo en 
cuenta el precio de ejecución. Los costos de transacción que son directamente atribuibles a 
la adquisición de los derivados se reconocen directamente en resultados. Todos los 
derivados se valoran a su valor razonable sin deducir cualesquier costos estimados de venta 
u otros tipos de costos de disposición.  Los efectos netos en el periodo de valuación se 
reconocen en los resultados del período como ganancia/pérdida de negociación.  
 
Bajo los Criterios Contables, el Banco debe considerar los siguientes requisitos de la 
Comisión Bancaria para efectos de calificar un instrumento financiero derivado: 



 13 

 

• Cobertura de una posición de riesgo abierta - Consiste en la compra o venta de 
instrumentos financieros derivados para reducir el riesgo de una transacción o grupo de 
transacciones. Si son coberturas de valor razonable, la posición primaria cubierta se 
valúa a valor de mercado y el efecto neto del instrumento de cobertura derivado se 
registra en los resultados del período. Si son coberturas de flujos de efectivo, el 
instrumento derivado de cobertura se valúa a valor de mercado y la valoración de la 
parte efectiva de la cobertura se registra dentro de las otras utilidades integrales en el 
patrimonio de los accionistas.  Cualquier porción inefectiva se registra en resultados. 

 

• Posiciones de Negociación - Consiste en posiciones asumidas por el Banco como 
participante en el mercado para fines diferentes a las posiciones de cobertura de riesgos.  
En contratos adelantados y futuros, los saldos representan la diferencia entre el valor 
razonable del contrato y el precio contratado adelantado.  Si la diferencia es positiva, se 
considera como valor excedente y es presentado en los activos; sin embargo, si es 
negativo, se considera como un déficit y se presenta en los pasivos.  En las opciones, 
su saldo representa el valor razonable de la prima y son valoradas a su valor razonable, 
reconociendo los efectos de valoración en los resultados del año.  En instrumentos de 
canje, el saldo representa la diferencia entre el valor razonable del activo y del pasivo 
de dichos instrumentos de canje.  

 
5. Transferencias de activos financieros 
 

• IFRS 
Si una entidad transfiere un activo financiero, en una transferencia que cumple los requisitos 
para la baja en cuentas en su totalidad, y retiene el derecho de administración del activo 
financiero a cambio de una comisión, reconocerá un activo o un pasivo por tal contrato de 
servicio de administración del activo financiero. Si no se espera que la comisión a recibir 
compense adecuadamente a la entidad por la prestación de este servicio, se reconocerá un 
pasivo por la obligación de administración del activo financiero, que medirá por su valor 
razonable. Si se espera que la comisión a recibir sea superior a una adecuada compensación 
por la prestación de este servicio de administración del activo financiero, se reconocerá un 
activo por los derechos de administración, por un importe que se determinará sobre la base 
de una distribución del importe en libros del activo financiero mayor. 
 
Un activo financiero (o, en su caso una parte de un activo financiero o una parte de un grupo 
de activos financieros similares) se dan de baja cuando: 
 

• Los derechos a recibir flujos de efectivo del activo grupo de activos han vencido. 
 

• El Banco ha transferido sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo y, o bien 
ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o ni ha 
transferido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo, pero se ha 
transferido el control del activo. 

 

• El Banco se reserva el derecho a recibir los flujos de efectivo del activo, pero ha asumido 
una obligación de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad y sin demora 
material a un tercero en virtud de un acuerdo de “pass-through”'. 

 

• Cuando el Banco ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo de un activo o 
ha entrado en un acuerdo de traspaso, y ni se ha transferido ni retenido sustancialmente 
todos los riesgos y beneficios del activo, ni transferido el control del activo, el activo se 
reconoce en la medida que continúa la participación del Banco en el activo. En ese caso, 
el Banco también reconoce un pasivo asociado. El activo transferido y el pasivo asociado 
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se miden sobre una base que refleje los derechos y obligaciones contractuales que el 
Banco ha retenido. 

 
Activos financieros 
 
La continua participación que tome la forma de una garantía sobre el activo transferido se 
mide por el menor entre el valor en libros original del activo y el importe máximo de la 
consideración que el Banco podría ser obligado a pagar. 
 
El Banco realiza operaciones mediante las cuales transfiere activos reconocidos en su 
estado consolidado de situación financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los 
riesgos y beneficios del activo transferido o parte de ellos. En tales casos, los activos 
transferidos no son dados de baja. Ejemplos de estas transacciones son préstamos de 
valores y transacciones de venta y recompra. 
 
Pasivos financieros 
 
Un pasivo financiero es dado de baja cuando se extingue la obligación, en virtud de la 
responsabilidad, cuando la obligación especificada en el contrato haya sido pagada o 
cancelada, o haya expirado. 
 
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestamista en 
condiciones sustancialmente diferentes, o los términos de un pasivo existente se modifican 
sustancialmente, un intercambio o modificación se trata como una cancelación del pasivo 
original y el reconocimiento de una nueva obligación. 
 
La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero original y la contraprestación 
pagada, incluyendo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se 
reconocerá en el resultado del ejercicio 
 

• Criterios Contables 
Bajo los Criterios Contables, las transacciones titularizadas deben cumplir los requisitos 
específicos establecidos en los lineamientos de los Criterios Contables con el fin de ser 
consideradas como una venta y transferencia de activos.  Si este no es el caso, estos activos 
deben permanecer en el balance general, junto con las emisiones de deuda 
correspondientes y los efectos en los resultados en base a este criterio.  
 
El hecho de mantener o no el control sobre el activo financiero transferido depende de la 
capacidad práctica del cesionario (entidad que recibe activos financieros) para vender dicho 
activo. Si el cesionario tiene la capacidad práctica para vender el activo financiero en su 
totalidad a una tercera parte no relacionada y puede ejercer dicha capacidad de manera 
unilateral y sin necesidad de imponer restricciones adicionales sobre la transferencia, la 
entidad cedente (entidad que transfiere activos financieros) no ha mantenido el control. En 
cualquier otro caso, se considera que la entidad cedente ha retenido el control. 
 

6. Garantías 
 

• IFRS 
Bajo las IFRS, las garantías, incluyendo la deuda indirecta de otros, tales como cartas de 
crédito “stand-by,” son reconocidas como un pasivo al inicio a su valor razonable, con base 
en el valor presente de la prima a recibirse o en una reserva para pérdidas en créditos 
contingentes. 
 

• Criterios Contables 
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Para fines de los Criterios Contables, las garantías son registradas al costo al inicio y 
divulgadas en cuentas de orden a menos que los pagos relacionados con la garantía sean 
probables, cuando las cantidades esperadas a pagarse son registradas. La reserva para 
pérdidas en garantías u otros créditos contingentes se registra como una reducción de los 
préstamos.  
 

7. Ajustes a Utilidades Retenidas  
 

• IFRS 
Bajo las NIC 8 sobre políticas contables, cambios en estimaciones contables y errores, 
generalmente los ajustes realizados directamente a las utilidades retenidas no ocurren, a 
menos que se refieran a la corrección de errores de períodos anteriores o, en su caso, de un 
cambio en un principio contable (debido a la adopción de un nuevo principio o un cambio 
voluntario en los principios contables).  Las provisiones para pérdidas o algún otro gasto 
operativo o no operativo son reconocidas en resultados. 
 

• Criterios Contables 
El efecto que provoca un cambio contable o la corrección de un error debe reconocerse e 
informarse de acuerdo con los lineamientos que se establece la NIF B 1 - Cambios contables 
y correcciones de errores, salvo que la emisión de una nueva NIF particular que dé lugar a 
un cambio contable, establezca normas específicas relativas al tratamiento del efecto que 
provoca ese cambio. Cuando la aprobación específica es dada por la Comisión Bancaria, 
ciertos ajustes y disposiciones que se crean durante el año pueden ser reconocidos 
directamente contra las utilidades retenidas y no en el estado de resultados para el período. 
Si la aplicación retrospectiva afecta resultados acumulados o a otras cuentas del capital o 
patrimonio contable, el ajuste al saldo inicial de estas cuentas debe presentarse deducido 
por el efecto de los impuestos a la utilidad, cuando sea aplicable. 

 
8. Estados financieros consolidados. 
 

• IFRS 
IAS 1 Presentación de estados financieros, no establece un formato estándar, pero si incluye 
una lista de partidas mínimas que son menos prescriptivas que los requisitos de la regulación 
S-X. 
 
Se deberán revelar notas que contienen información, descripciones narrativas o 
desagregaciones de información financiera adicional a la que se presenta en los estados 
financieros consolidados. 
 
Un juego completo de estados financieros consolidados comprende: 
 

• Un estado consolidado de situación financiera al final del periodo; 
 

• Un estado consolidado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral del periodo; 
 

• Un estado consolidado de cambios en el patrimonio del periodo; 
 

• Un estado consolidado de flujos de efectivo del periodo; 
 

• Notas, que incluyan un resumen de las políticas contables significativas y otra 
información explicativa 

 

• Información comparativa con respecto al periodo inmediato anterior 
 

• Criterios Contables 
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Los Criterios Contables establecen una estructura definida para el estado de situación 
financiera, el cual deberá agrupar los conceptos de activo, pasivo, capital contable y cuentas 
de orden, de tal forma que sea consistente con la importancia relativa de los diferentes rubros 
y refleje de mayor a menor su grado de liquidez o exigibilidad, según sea el caso y también 
establece los criterios para el estado de resultado integral, estado de cambios en el capital 
contable y estado de flujos. En relación con la revelación de información financiera se deberá 
tomar en cuenta lo establecido en la NIF A 1 - Marco Conceptual de las Normas de 
Información Financiera, dicho marco es normativo, respecto a que la responsabilidad de 
rendir información sobre la entidad económica descansa en su administración, debiendo 
reunir dicha información, determinadas características cualitativas fundamentales y de 
mejora. 
 

9. Estados de Ganancias o Pérdidas 
 

• IFRS 
Bajo las IFRS, específicamente NIC 1 sobre presentación de estados financieros 
consolidados, una entidad puede presentar su estado de ganancias o pérdidas del período 
utilizando una de las siguientes dos opciones: 
 

• La entidad presentará un único estado de ganancias o pérdidas del período y otro 
resultado integral, con el resultado del período y el otro resultado integral presentados 
en dos secciones.  Las secciones se presentarán juntas, con la sección del resultado del 
período presentado en primer lugar seguido directamente por la sección de otro 
resultado integral.   

 

• Una entidad puede presentar la sección del resultado del período en un estado de 
ganancias o pérdidas del período separado.  Si lo hace así, el estado de ganancias o 
pérdidas del período separado precederá inmediatamente al estado que presente el 
resultado integral, que comenzará con el resultado del período. 

 

• Criterios Contables 
Bajo los Criterios Contables D-2 “Estado de resultados” se establece las características 
generales para la presentación y estructura del resultado integral, los requerimientos 
mínimos de su contenido y las normas generales de revelación. Las entidades deben 
apegarse a la estructura y lineamientos para facilitar la comparabilidad entre entidades.  Los 
rubros mínimos que debe contener son: margen financiero, margen financiero ajustado por 
riesgos crediticios, resultado de la operación, resultado antes de impuestos a la utilidad, 
resultado de operaciones continuas, resultado neto y resultado integral. 
 

10. Arrendamientos 
 

• IFRS 
IFRS 16 introduce un modelo único de contabilidad de arrendamiento en el estado de 
situación financiera para los arrendatarios. Un arrendatario reconoce un activo de derecho 
de uso (ROU, por sus siglas en inglés) que representa su derecho a usar el activo subyacente 
y un pasivo de arrendamiento que representa su obligación de realizar pagos de 
arrendamiento. Existen excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y 
arrendamientos de artículos de bajo valor. La contabilidad del arrendador sigue siendo 
similar al de la norma actual, es decir, los arrendadores continúan clasificando los 
arrendamientos como arrendamientos financieros u operativos. 
 
IFRS 16 reemplaza la guía de alquileres existentes, incluida la IAS 17 Arrendamientos, la 
IFRIC 4 Determinación de si un Arreglo contiene un arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos 
operativos – Incentivos y SIC-27 Evaluación de la sustancia de las transacciones que 
involucran la forma legal de un arrendamiento. La norma entra en vigencia para los períodos 
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anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. Se permite la adopción anticipada 
para las entidades que aplican la IFRS 15 en la fecha de aplicación inicial de la IFRS 16 o 
antes. 
 
En marzo 2021, el IASB emitió modificaciones a IFRS 16 sobre las Concesiones de Renta 
Relacionadas con el COVID-19. La modificación menciona que la información revelada 
deberá ser suficiente para permitir a los usuarios de los estados financieros para comprender 
el impacto en los arrendamientos relacionados con el COVID-19 en los pagos sobre la 
situación y el rendimiento financieros de la Entidad. La entrada en vigor de este cambio es a 
partir del 1 de junio 2020.  
 

• Criterios Contables 
A falta de un pronunciamiento expreso emitido por parte de la CNBV, se aplica la NIF el 
Boletín D-5 de la NIF aprobado por el CINIF, la cual está vigente a partir del 1 de enero de 
2019, permitiendo su aplicación anticipada. En diciembre de 2020 el CINIF emitió el 
documento llamado “Mejoras a las NIF 2021”. En este se estableció que la NIF D-5 
“Arrendamientos” deja sin efecto al Boletín D-5 “Arrendamientos” 
 
El Boletín D-5 no requiere de ningún ajuste si el valor razonable de la contraprestación por 
la venta parcial del activo no iguala el valor razonable del activo o si los pagos por el 
arrendamiento no son a tasa de mercado. 

 
La NIF es convergente con IFRS 16, excepto por la opción de un arrendatario de aplicar la 
IFRS 16 a los arrendamientos de ciertos activos intangibles, la opción de utilizar el modelo 
de revaluación para los activos por derecho de uso, la opción de utilizar una tasa libre de 
riesgo para valuar el pasivo por arrendamiento al valor presente de los pagos futuros por 
arrendamiento y el reconocimiento del activo adquirido por el comprador-arrendador a su 
valor razonable en una operación de venta con arrendamiento operativo en vía de regreso. 
  
Las NIF no permiten el uso del modelo de revaluación de propiedades, planta y equipo y, por 
ende, esta NIF no permite la revaluación de los activos por derecho de uso. 

 
Debido a que utilizar una tasa de descuento implícita o incremental podría resultar en un 
ejercicio impráctico para las entidades arrendatarias, ya que el cálculo de la tasa de 
descuento puede requerir información compleja para su determinación, tales como el factor 
de riesgo propio de la entidad arrendataria y el factor de riesgo subyacente del activo 
arrendado, se permite, conforme lo requerido por la NIF D-5, la posibilidad de utilizar una 
tasa libre de riesgo para descontar los pagos futuros por arrendamiento y reconocer así el 
pasivo por arrendamiento de un arrendatario, situación no prevista en la IFRS 16. 
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