PROSPECTO DE INFORMACION

EMISION Y COLOCACION DE BONOS ORDINARIOS DEL
BANCO LATINOAMERICANO DE COMERCIO EXTERIOR, S.A.
Enero de 2025

Bladex ¥

BANCO LATINOAMERICANO DE COMERCIO EXTERIOR, S.A. (“Bladex” o el “Emisor”)
Identificaciéon Tributaria: 1050-2-21666 D.V. 40

Emisor:

Domicilio Principal:| Avenida La Rotonda, Urb. Costa del Este, Ciudad de Panamé — Republica de Panama

Promover el desarrollo econémico de los paises latinoamericanos y su comercio exterior. Para el cumplimiento de este objetivo,
el Emisor podra llevar a cabo todo tipo de negocios bancarios o financieros, inversiones y cualesquier otras actividades que
promuevan el comercio exterior al igual que el desarrollo econémico de los paises latinoamericanos.

Actividad Principal:

Caracteristicas de la Oferta Publica de Bonos Ordinarios

Bonos ordinarios

Un millén de Pesos ($ 1.000.000)

Tres (3) series, segun se especifica en el Literal A, Capitulo 2, Primera Parte del presente
Prospecto de Informacién

Entre un (1) afio y cinco (5) afios

La Emisién ha sido calificada AAA por BRC Ratings - S&P Global S. A. Sociedad Calificadora

Clase de valor:
Valor Nominal:

Ndmero de Series:

Plazo de Vencimiento:

Calificacion de los Bonos:

de Valores

Monto Total de la Emisién:

Hasta trecientos mil millones de Pesos ($300.000.000.000)

Cantidad de Bonos:

Ver numeral 1, Literal B, Capitulo 1, Primera Parte del presente Prospecto de Informacién

Ley de Circulacién:

A la orden

Mercado al que se dirige:

Mercado Principal

Destinatarios de la Oferta:

Inversionistas en general

Precio de Suscripcién:

Ver numeral 5, Literal B, Capitulo 1, Primera Parte del presente Prospecto de Informacién

Valor minimo de inversion:

El equivalente al Valor Nominal de un (1) Bono. Ver numeral 4, Literal B, Capitulo 1, Primera
Parte del Presente Prospecto de Informacién

Tasa de interés:

Ver Literal C Capitulo 2, Primera Parte del presente Prospecto de Informacion

Ver Literal N, Capitulo 1, Primera Parte del presente Prospecto de Informacién

Colocacién al Mejor Esfuerzo

Los Bonos objeto de la oferta de que trata el presente Prospecto de Informacion han

sido inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE) bajo inscripcién normal
Oferta Publica

Bolsa de Valores de Colombia S.A.

Se definird en el respectivo Aviso de Oferta Publica. Ver los numerales 2 y 3 del Literal A,
Capitulo 3, Primera Parte del presente Prospecto de Informacién.

Deposito Centralizado de Valores de Colombia Deceval S.A.

Fiduciaria Corficolombiana S.A.

Derechos que incorporan los Bonos:
Mecanismo de Colocacién:

Modalidad de Inscripcion:

Modalidad de la Oferta:

Bolsa de Valores:

Plazo de colocacién y Vigencia de la
Oferta:

Administrador de la Emision:
Representante Legal de Tenedores

de Bonos:

Agente Fiduciario

Comisiones y gastos conexos para los
Suscriptores:

La informacion financiera incluida en el presente Prospecto de Informacién se encuentra actualizada al 30 de septiembre del 2024. A partir de la fecha
de publicacién del Prospecto de Informacion, dicha informacién se puede consultar en el RNVE, en la pagina web de la BVC y en la pagina web del
Emisor https://www.bladex.com.

BBVA ASSET Management S.A. Sociedad Fiduciaria
Ver Literal F, Capitulo 1, Primera Parte del presente Prospecto de Informacion

A la fecha de publicacién del presente Prospecto de Informacién, Bladex se encuentra exceptuado de remitir los reportes anuales referidos a las
practicas de gobierno corporativo contenidas en el Cédigo Pais de conformidad con el Capitulo V del Titulo | de la Parte Ill de la Circular Basica
Juridica de la SFC.

Advertencias

SE CONSIDERA INDISPENSABLE LA LECTURA DEL PROSPECTO DE INFQRMACION PARA QUE LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS
PUEDAN EVALUAR ADECUADAMENTE LA CONVENIENCIA DE LA INVERSION.

LA INSCRIPCION EN EL RNVE Y LA AUTORIZACION DE LA OFERTA PUBLICA NO IMPLICAN CALIFICACION NI RESPONSABILIDAD
ALGUNA POR PARTE DE LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA ACERCA DE LAS PERSONAS NATURALES O JURIDICAS
INSCRITAS, LOS VALORES INSCRITOS, NI SOBRE EL PRECIO, LA BONDAD O LA NEGOCIABILIDAD DEL VALOR O DE LA RESPECTIVA
EMISION, NI SOBRE LA SOLVENCIA DEL EMISOR.

LA INSCRIPCION DE LOS BONOS EN LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA S.A. NO IMPLICA CALIFICACION NI RESPONSABILIDAD
ALGUNA POR PARTE DE LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA S.A. ACERCA DEL PRECIO, LA BONDAD O NEGOCIABILIDAD DE LOS
BONOS DE LA EMISION, DE LA SOLVENCIA DEL EMISOR NI IMPLICA UNA GARANTIA SOBRE EL PAGO DEL BONO.


https://www.primax.com.co/relacion-inversionistas
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EL PROSPECTO DE INFORMACION NO CONSTITUYE UNA OFERTA NI UNA INVITACION POR O A NOMBRE DEL EMISOR, EL
ESTRUCTURADOR Y COORDINADOR DE LA OFERTA, EL ASESOR LEGAL O LOS AGENTES COLOCADORES, A SUSCRIBIR O COMPRAR
CUALQUIERA DE LOS VALORES SOBRE LOS QUE TRATA EL MISMO.

Estructurador y
Coordinador de la Oferta

Agente Lider Colocador

Asesor Legal

Administrador de la
Emisiéon

Bolsa de Valores
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El presente documento ha sido preparado con el tnico objeto de facilitar el conocimiento general por parte
del potencial Inversionista interesado en los Bonos, acerca de Bladex y de la Oferta Publica. Por
consiguiente, para todos los efectos legales, cualquier interesado debera consultar la totalidad de la
informacion contenida en el presente Prospecto de Informacion, antes de tomar cualquier decision de
inversion.

La informacién contenida en este Prospecto de Informaciéon ha sido preparada para asistir a los posibles
Inversionistas interesados en los Bonos, en la realizacion de su propia evaluacion de la inversion. El
presente Prospecto de Informacién contiene toda la informacién requerida de acuerdo con la normatividad
aplicable. No obstante, este Prospecto de Informacién no pretende contener toda la informacién que un
posible Inversionista pudiera eventualmente requerir.

La informacién contenida en este Prospecto de Informacion, o la proporcionada posteriormente a cualquier
persona, ya sea en forma verbal o escrita, respecto de una operacion que involucre valores emitidos por el
Emisor, no debe considerarse como una asesoria legal, tributaria, fiscal, contable, financiera, técnica, de
inversion o de otra naturaleza a cualquiera de dichas personas por parte del Emisor, ni del Estructurador y
Coordinador de la Oferta, ni del Asesor Legal, ni de los Agentes Colocadores.

Se entendera que la referencia a las leyes, normas y demas regulaciones citadas en el Prospecto de
Informacién se extiende a aquellas que las regulen, complementen, modifiquen o sustituyan.

Ni el Emisor, ni sus accionistas, representantes, administradores, apoderados, empleados o asesores
(incluyendo el Estructurador y Coordinador de la Oferta, el Agente Lider Colocador, los Agentes
Colocadores y el Asesor Legal), tendran la obligacién de reembolsar ni compensar a los potenciales
Inversionistas cualquier costo o gasto incurrido por éstos al evaluar el Prospecto de Informacién, o incurrido
de otra manera con respecto a la suscripcién de los Bonos. En ningln evento se podra entablar una
demanda o reclamacién de cualquier naturaleza contra el Emisor o contra cualquiera de sus
representantes, accionistas, administradores, apoderados, empleados o asesores (incluyendo el
Estructurador y Coordinador de la Oferta, el Agente Lider Colocador, los Agentes Colocadores y el Asesor
Legal), como resultado de la decision de invertir o no en los Bonos.

La informacién contenida en este Prospecto de Informacién ha sido suministrada por el Emisor y, en
algunos casos, por diversas fuentes las cuales se encuentran debidamente identificadas en el cuerpo del
presente documento.
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El Emisor prepara sus estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) publicadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés).

El Estructurador y Coordinador de la Oferta, los Agentes Colocadores y el Asesor Legal, por no estar dentro
del alcance de sus funciones, no han auditado independientemente la informacién suministrada por el
Emisor que sirvi6 de base para la elaboracion de este Prospecto de Informacion. Por lo tanto, no tendran
responsabilidad alguna por cualquier omisién, afirmacion o certificacion (explicita o implicita), contenida en
el mismo.

El Emisor, el Estructurador y Coordinador de la Oferta, los Agentes Colocadores y el Asesor Legal no han
autorizado a alguna persona para entregar informacion que sea diferente o adicional a la contenida en este
Prospecto de Informacién y, por lo tanto, no se hacen responsables por la informacién no contenida dentro
del presente Prospecto de Informacion, ni por informacién suministrada por terceras personas.

Los potenciales Inversionistas deberan asumir que la informacion financiera contenida en este Prospecto
de Informacién es exacta sélo en la fecha que aparece en la portada del mismo, sin tener en cuenta la
fecha de entrega de este Prospecto de Informacién o cualquier venta posterior de los Bonos. La condicion
financiera del Emisor, los resultados de sus operaciones y el Prospecto de Informacion pueden variar
después de la fecha que aparece en la portada de este Prospecto de Informacion.

El Emisor se reserva el derecho a su entera discrecion y sin tener que dar explicacion alguna, de revisar la
programacién o procedimientos relacionados con cualquier aspecto del tramite de la inscripcién de los
Bonos en el RNVE o de autorizacion de la Oferta Publica ante la SFC. En ningun evento el Emisor o
cualquiera de sus representantes, asesores (incluyendo el Estructurador y Coordinador de la Oferta, el
Agente Lider Colocador, los Agentes Colocadores y el Asesor Legal) o empleados, asumira responsabilidad
alguna por la adopcion de dicha decision.

La lectura completa de este Prospecto de Informacion se considera esencial para permitir una evaluacion
adecuada de la inversién por parte de Inversionistas potenciales.

DECLARACIONES SOBRE EL FUTURO

Este Prospecto de Informacion contiene declaraciones enfocadas hacia el futuro del Emisor, las cuales
estan incluidas en varios apartes del mismo. Tales declaraciones incluyen informacion referente a
estimaciones 0 expectativas actuales del Emisor, relacionadas con su futura condicién financiera y
resultados operacionales. Se advierte a los potenciales Inversionistas que tales declaraciones sobre el
futuro no son una garantia de su desempefio y que, por lo tanto, existe riesgo e incertidumbre de que se
puedan presentar de manera efectiva en el futuro como consecuencia de diversos factores. Por esta razén,
los resultados reales del Emisor pueden variar sustancialmente con respecto a las declaraciones sobre el
futuro incluidas en el presente Prospecto de Informacion.

AUTORIZACIONES

La Junta Directiva del Emisor, segun consta en el acta del 16 de julio 2024, autorizé la emisién de los Bonos
en Colombia, asi como el Reglamento de Emisidn y Colocacion de la Emision y la Oferta Puablica de los
Bonos.
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La inscripcion de los Bonos en el RNVE y su respectiva Oferta Publica, fueron autorizadas por la SFC
mediante la Resolucién No. 0124 del 29 de enero de 2025.Los Bonos estaran debidamente inscritos en la
BVC.

Ningun consentimiento, aprobacion o registro (previo o posterior) con la Superintendencia de Bancos de
Panama, ninguna corte, agencia o entidad gubernamental panamefia es requerido para la firma,
otorgamiento y/o cumplimiento de las obligaciones de los Bonos, ni para la consumacion de las
transacciones contempladas en el presente Prospecto de Informacion.

OTRAS OFERTAS DE VALORES DEL EMISOR

Simultaneamente con el proceso de solicitud de inscripcion en el RNVE de los Bonos y de su Emision, el
Emisor no se encuentra adelantando otras ofertas publicas o privadas en el Mercado Publico de Valores.

El Emisor tampoco ha solicitado otras autorizaciones para formular ofertas publicas o privadas de valores,
cuya decision por parte de la autoridad competente aln se encuentre en tramite.

PERSONAS AUTORIZADAS PARA DAR INFORMACION O DECLARACIONES SOBRE EL
CONTENIDO DEL PROSPECTO DE INFORMACION

Las personas autorizadas para dar informacion o declaraciones sobre el contenido del presente Prospecto
de Informacién son:

Por parte del Emisor

Ricardo Endara Ventura Annette Van Hoorde de Solis

VP Financial & Regulatory Reporting Senior Vice President

Avenida La Rotonda, Urb. Costa del Este, Ciudad Avenida La Rotonda, Urb. Costa del Este, Ciudat
de Panaméa — Republica de Panama de Panama — Republica de Panama

Tel: (507) 210-8500 Tel: (507) 210-8500

rendara@bladex.com asolis@bladex.com

Estructurador y Coordinador de la Oferta

Carlos Andrés Marin Salazar Mateo Rios Calle

Director Ejecutivo Senior de proyectos

Mercado de Capitales Mercado de Capitales

Carrera 48 No. 26 — 85 piso 5 Sector E Torre Sur  Carrera 48 No. 26 — 85 piso 5 Sector E Torre Sur
Medellin, Colombia Medellin, Colombia

Tel: (604) 404-4172 Tel: (604) 404-4264
carmasa@bancolombia.com.co materios@bancolombia.com.co

INTERES ECONOMICO DE LOS ASESORES

El Estructurador, el Agente Lider Colocador y los Agentes Colocadores tienen un interés econémico directo
gue depende de la colocacién de los Bonos, de acuerdo con los términos del contrato de prestacion de
servicios de asesoria financiera suscrito entre Bladex y el Estructurador, y las ofertas mercantiles de
colocacion presentadas por las sociedades comisionistas de bolsa que actian como Agentes Colocadores.
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No existe ningln otro asesor del proceso que tenga un interés econémico directo o indirecto que dependa
del éxito de la colocacion de los Bonos.

INFORMACION SOBRE VINCULACIONES ENTRE BLADEX Y SUS ASESORES

Ninguno de los Asesores involucrados en la elaboracion del presente Prospecto de Informacion es una
sociedad vinculada al Emisor.

INFORMACION SOBRE LAS PERSONAS QUE HAN PARTICIPADO EN LA TASACION, VALORACION
O EVALUACION DE PASIVOS O ACTIVOS DEL EMISOR

Aparte de la operacién normal del negocio, no existen tasaciones, valoraciones o evaluaciones de activos,
pasivos o contingencias del Emisor que se hayan tenido en cuenta para el reporte de informacion financiera.

La informacion contenida en este Prospecto de Informacién ha sido suministrada por el Emisor y, en
algunos casos, por diversas fuentes, las cuales se encuentran debidamente identificadas en el cuerpo del
documento.

Para efectos de la informacion contenida en el presente Prospecto de Informacion, no se requirié realizar
la valoracién de pasivos o activos del Emisor, por lo cual no hay valoradores que puedan tener algin interés
econdmico directo o indirecto que dependa del éxito de la colocacién de los Bonos.

ADVERTENCIAS

Este Prospecto de Informacién no requiere autorizacion previa para que los Inversionistas puedan participar
en la oferta de los Bonos. Sin embargo, cada Inversionista debera revisar por su cuenta, y obtener de
manera previa a la aceptacion de la Oferta Publica, de acuerdo con su régimen legal aplicable, las
autorizaciones corporativas, judiciales, gubernamentales y regulatorias necesarias para hacer la inversion.

SOMETIMIENTO A LA LEGISLACION COLOMBIANA

El Emisor manifiesta que se somete a la legislacion y competencia de las autoridades administrativas y
judiciales colombianas, en lo que tiene que ver con el cumplimiento de todas las obligaciones legales y
reglamentarias que se deriven por su condicién de Emisor. En ese orden de ideas, el Emisor designé a
BBVA ASSET Management S.A. Sociedad Fiduciaria como Agente Fiduciario para notificarse de las
actuaciones judiciales y administrativas en Colombia.
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GLOSARIO

Para efectos exclusivos de interpretacion de este Prospecto de Informacién, los términos que se incluyen
en el presente Glosario, o que se definen en otras secciones de este documento y que en el texto del
Prospecto de Informacion aparecen con letra inicial en mayuUscula, tendran el significado que se les asigna
a continuacién. Los términos que denoten el singular también incluyen el plural y viceversa, siempre y
cuando el contexto asi lo requiera. Los términos que no estén expresamente definidos deberan entenderse
en el sentido que les confiera el lenguaje técnico respectivo o por su significado y sentido natural y obvio,
segun el uso general de los mismos.

Administrador de la Emisidon o Deceval: Es el Deposito Centralizado de Valores de Colombia Deceval
S.A. o la entidad que se designe posteriormente, para realizar la custodia y administracion, y para actuar
como agente de pago de la Emisién. El Administrador de la Emision actuara en dicha calidad de acuerdo
con lo estipulado en la Ley 27 de 1990, la Ley 964 de 2005, el Decreto 2555 de 2010, el Contrato de
Depdsito y Administracion, el Reglamento de Operaciones de Deceval vigente aprobado por la SFC, asi
como los instructivos que expida para el efecto y con base en las instrucciones que le imparta el Emisor o
quien éste designe.

Afiliados al MEC: Tiene el significado asignado al término en el numeral 2, Literal E, Capitulo 3, Primera
Parte del presente Prospecto de Informacion.

Agente Lider Colocador: Es Valores Bancolombia S.A. Comisionista de Bolsa.

Agentes Colocadores: Son en su conjunto el Agente Lider Colocador, Credicorp Capital Colombia S.A.,
y BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa, asi como cualquier otra sociedad comisionista
designada.

Agente Fiduciario: Serd BBVA ASSET Management S.A. Sociedad Fiduciaria. EI Agente Fiduciario
realizara las siguientes funciones en nombre del Emisor y con efectos sobre el patrimonio del Emisor: (i)
sera agente de notificaciones judiciales y administrativas; (ii) actuard como agente de pagos para la
canalizacion de los recursos que seran transferidos por el Emisor para el cumplimiento de las obligaciones
derivadas del presente Prospecto de Informacion; (iii) presentara declaraciones tributarias en nombre del
Emisor; y (iv) servirh como mecanismo de atencion al inversionista.

Anotacion en Cuenta: Es el registro que se efectla de los derechos o saldos de los Bonos en las cuentas
y/o subcuentas de depdsito de los Tenedores de Bonos, el cual sera llevado por el Administrador de la
Emision, de conformidad con lo establecido en la Ley 27 de 1990, el Decreto 2555 de 2010, la Ley 964 de
2005 y demas normas que las modifiquen, complementen o reemplacen.

Asamblea General de Tenedores de Bonos: Es la asamblea general de Tenedores de Bonos que se
regira de acuerdo con lo dispuesto en el Literal S, Capitulo 1, de la Primera Parte del Prospecto de
Informacién, y en todo caso, de conformidad con lo establecido en el Decreto 2555 de 2010 y cualquier
norma que lo sustituya, derogue o modifique.

Asamblea General de Accionistas: Es la asamblea general de accionistas del Emisor la cual se rige bajo
los Estatutos Sociales y el Pacto Social del Emisor.

Asesor Legal: Es Posse Herrera Ruiz S.A.S.

Asesores: Son el Estructurador y Coordinador de la Oferta, el Agente Lider Colocador, el Asesor Legal y
los Agentes Colocadores.
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Autorizacién de Uso de Datos Personales: Es la autorizacién expresa, oportuna e idénea para la
recoleccion de datos personales y uso de los mismos por parte del Agente Colocador, el Estructurador de
la Oferta, el Emisor, la BVC y el Administrador de la Emision en calidad de encargados, en especial para
las verificaciones relativas al control de lavado de activos y financiacién del terrorismo que otorga cada
Inversionista a los Agentes Colocadores a través del cual presenta su oferta.

Aviso de Apertura del Libro de Ofertas: Es cada uno de los avisos que (i) en el caso del primer Lote de
la Emision ser& publicado en un diario de amplia circulacién nacional impreso o electrénico, y (ii) en el caso
de los avisos de los Lotes posteriores al primero de la Emision serdn publicados en un diario de amplia
circulacion nacional (impreso o electrénico) y/o en el Boletin Diario de la BVC. Este aviso tiene como
propdsito informar a los inversionistas interesados respecto de la colocacién que se vaya a realizar
utilizando el mecanismo de adjudicacién de Construccién del Libro de Ofertas.

Aviso de Oferta PuUblica: Es cada uno de los avisos que (i) en el caso del primer Lote de la Emisién, sera
publicado en un diario de amplia circulacién nacional impreso o electrénico, y (ii) en el caso de los avisos
de los Lotes posteriores al primero de la Emision, seran publicados en un diario de amplia circulacion
nacional (impreso o electrénico) y/o en el Boletin Diario de la BVC. En estos avisos se ofreceran los Bonos
a los destinatarios de los mismos y se incluiran las caracteristicas de los Bonos de acuerdo con lo
establecido en el literal c) del articulo 5.2.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010. En el caso de utilizar el
mecanismo de Construccion del Libro de Ofertas, el Aviso de Oferta Publica corresponde al Aviso de
Apertura del Libro de Ofertas.

Boletin Diario: Es el boletin publicado diariamente por la BVC, en el cual figuran las operaciones
celebradas y los precios de las ofertas de compra y de venta.

Bonos: Son los bonos ordinarios inscritos en el RNVE y en la BVC a los que se refiere el presente
Prospecto de Informacion y que hacen parte de la Emision, y los cuales emitird el Emisor y colocara a
través de Ofertas Publicas en los términos del presente Prospecto de Informacion.

BVC: Es la Bolsa de Valores de Colombia S.A., proveedora de infraestructura privada, constituida para
administrar el mercado accionario, de derivados y de renta fija del mercado de valores colombiano. Es la
entidad encargada de realizar la adjudicacion y el cumplimiento de las operaciones que se efectlen a través
de las sociedades comisionistas de bolsa o Afiliados al MEC.

Calificadora: Es BRC Ratings - S&P Global S. A. Sociedad Calificadora de Valores.

Cartera de Préstamos: Se refiere a préstamos brutos a costo amortizado y préstamos a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales, excluyendo los intereses por cobrar, la reserva para pérdidas
en préstamos e intereses descontados no ganados y comisiones diferidas.

Cartera Comercial: Se refiere a la Cartera de Préstamos, compromisos de crédito y contratos de garantias
financieras, tales como cartas de crédito emitidas y confirmadas y "stand-by", garantias que cubren riesgo
comercial, y otros activos que consisten en obligaciones de clientes bajo aceptaciones.

Cartera de Inversiones: Se refiere a las inversiones a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales e inversiones a costo amortizado, antes de intereses por cobrar y la reserva para pérdidas
crediticias esperadas.

Circular Bésica Juridica: Es la Circular Externa 029 de 2014, expedida por la SFC, o norma que la
modifique, sustituya o adicione de tiempo en tiempo.
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Clase A: Son las acciones del Emisor cuyos titulares son bancos centrales, bancos y entidades estatales,
segun la relacién indicada en el Literal F del Capitulo 1 de la Segunda Parte del presente Prospecto de
Informacioén.

Clase B: Son las acciones del Emisor cuyos titulares son bancos e instituciones financieras indicados en
el Literal F del Capitulo 1 de la Segunda Parte del presente Prospecto de Informacion.

Clase E: Son las acciones del Emisor cuyos titulares son inversionistas privados.

Clase F: Son las acciones del Emisor cuyos titulares son entidades y agencias de paises fuera de América
Latina.

Colocacion al Mejor Esfuerzo: Es el mecanismo de colocacién en que los Agentes Colocadores se
obligan a desplegar su mejor esfuerzo para colocar la Emision, pero no a quedarse con alguna parte de
ella.

Commodities: Son los bienes basicos que se utilizan como insumos en la produccion de otros bienes y
que pueden ser usados en el comercio o en el sector financiero como objetos de adquisicion (activos
subyacentes).

Construccion del Libro de Ofertas: Es el mecanismo de adjudicacion mediante el cual el Emisor puede
determinar el precio, la tasa, la distribucién y asignacién de los valores a emitir y el tamafio de la Emision,
ya sea directamente o por intermedio de un tercero, a través del mercadeo, la promocion preliminar de los
valores y la recepcion y registro de érdenes de demanda en un libro de ofertas, en los términos y
condiciones del Titulo 2 del Libro 2 de la Parte 6 del Decreto 2555 de 2010.

Contrato de Depdésito y Administracion: Es el contrato de depdsito y administracion que suscribira el
Emisor con Deceval, si lo hubiere, o la oferta presentada por Deceval y su respectiva carta compromisoria
en aceptacion a tal oferta presentada por Deceval, para que este Ultimo custodie, administre y mantenga
en depdsito los Bonos emitidos por el Emisor.

DANE: Es el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica.

Decreto 2555 de 2010: Es el Decreto 2555 del 15 de julio de 2010, conforme el mismo sea modificado,
adicionado o sustituido de tiempo en tiempo.

Demanda en Firme: Es el mecanismo de adjudicacion en el que los potenciales Tenedores de Bonos se
limitan a indicar la cantidad de Bonos que estan interesados en suscribir a la Tasa de Rentabilidad Ofrecida.

Depositantes Directos: Son cada una de las entidades que, de acuerdo con el Reglamento de
Operaciones de Deceval, pueden acceder directamente a los servicios del Administrador de la Emision y
han celebrado el contrato de depésito de valores, bien sea en nombre y por cuenta propia y/o en nombre
y por cuenta de terceros.

Dia Habil: Es cualquier dia del afio distinto a los sabados, domingos y festivos en la Republica de Colombia.
Documentos de la Emisién: Son, conjuntamente y segun aplique, el Aviso de Oferta Publica, el

Reglamento de Emisién y Colocacion, el Prospecto de Informacion, y el Instructivo Operativo expedido por
la BVC.

13



v
Bladex

PROSPECTO DE INFORMACION

Délares o USD: Es la moneda de curso legal de Estados Unidos de América, Panama y otros paises del
mundo. Los estados financieros del Emisor estan expresados en esta moneda.

Emisidn: Es el conjunto de Bonos de la misma naturaleza que emite el Emisor en los términos del presente
Prospecto de Informacion con el proposito de ser puestos en circulacion en el Mercado Publico de Valores
de la Republica de Colombia.

Emision Desmaterializada: Es la Emisién de cuya administracion se ha encargado al Administrador de la
Emision a través de sistemas electronicos, quien emite certificados de depdsito, que es el documento que
legitima al Tenedor de los Bonos ante el Emisor para ejercer los derechos politicos y patrimoniales
incorporados en el/los Bonos, en el evento en que haya lugar a ellos. Dicho documento es expedido por el
Administrador de la Emisién, a solicitud del Depositante Directo, su caracter es meramente declarativo,
presta mérito ejecutivo, no tiene vocacion circulatoria ni servira para transferir la propiedad de los Bonos.
Los Bonos emitidos seran representados en un titulo global o Macraotitulo, que comprende un conjunto de
derechos anotados en cuenta en un niumero determinado de titulos de determinado valor nominal.

Emisor o Bladex o la Compaifiia: Es la sociedad panamefia, Banco Latinoamericano de Comercio
Exterior, S.A

Estatutos Sociales: Son los estatutos del Emisor adoptados por la Asamblea General de Accionistas, que
podran ser consultados en la pagina web del Emisor o a través del siguiente enlace:
https://www.bladex.com/sites/default/files/2023-02/Estatutos OCT22 esp_vf.pdf.

Estructurador y Coordinador de la Oferta o Estructurador: Es Banca de Inversion Bancolombia S.A.
Corporacién Financiera.

Fecha de Emisidn: Es el Dia Habil siguiente a la fecha de publicacion del correspondiente Aviso de Oferta
Publica, o si los Bonos son adjudicados bajo el mecanismo de Construccién de Libro de Oferta, el Dia Habil
siguiente a la publicacion del Aviso de Apertura del Libro de Ofertas.

Fecha de Suscripcion: Sera la fecha en la cual sea pagado integramente cada Bono por parte de cada
Inversionista, la cual sera establecida en el respectivo Aviso de Oferta Publica. Esta fecha podra ser entre
t+0 hasta t+3, donde “t” corresponde al dia de la adjudicacién de los Bonos.

Fecha de Vencimiento: Es la fecha en la cual se cumpla el plazo de los Bonos, contado a partir de la
Fecha de Emisién.

Gravamen a los Movimientos Financieros o GMF: Es el impuesto que se causa, en general, sobre las
transacciones financieras, mediante las cuales se disponga de recursos depositados en cuentas corrientes
o de ahorros, asi como en cuentas de depésito en el Banco de la Republica, y los giros de cheques de
gerencia, en los términos del articulo 871 del estatuto tributario y las normas que lo complementen,
reglamenten, modifiquen o sustituyan.

IBR: Es el Indicador Bancario de Referencia que consiste en la tasa de interés de referencia del mercado
interbancario colombiano publicada por el Banco de la Republica. Es una tasa de interés de corto plazo
para el Peso, la cual refleja el precio al que los agentes participantes en su esquema de formacion estan
dispuestos a ofrecer o a captar recursos en el mercado monetario.

Inflacion: Es la variacion del indice de Precios al Consumidor (IPC) en Colombia, certificado por el DANE
para los ultimos doce (12) meses, expresado como una tasa efectiva anual, con dos decimales (0.00%). En
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el evento que el IPC utilizado para realizar los calculos respectivos sufra alguna modificacion o sea motivo
de alguna correccién por parte del DANE, no se realizara reliquidacion de los intereses ya pagados. En el
caso de que se elimine el IPC, éste serd reemplazado por el indicador que lo sustituya y que sea reportado
por la entidad que se designe para tal efecto. En caso de que no sea sustituido, el Emisor determinara el
indicador aplicable.

Informacion Relevante: Es la informacidn relevante sujeta a revelacion de conformidad con lo estipulado
en el Decreto 2555 de 2010, o aquellas normas que lo modifiquen o sustituyan.

Instructivo Operativo: Es el instructivo operativo expedido por la BVC para reglamentar el proceso de
adjudicacién de los Bonos y su cumplimiento, de conformidad con los términos de los Documentos de la
Emision.

Intermediarios de Valores: Son las entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia
con acceso directo a un sistema de negociacién de valores o0 a un sistema de registro de operaciones sobre
valores para la realizacion o registro de cualquier operacion de intermediacion de valores, de conformidad
con lo establecido en el articulo 7.1.1.1.1 del Decreto 2555 de 2010.

Inversionista: Es la persona que, a través de los Agentes Colocadores, demande y a la que se le
adjudiquen los Bonos en la oferta y colocacion primaria de los mismos y que, de tiempo en tiempo,
adquieran los Bonos en el mercado secundario.

IPC: Es un indice que mide la evoluciéon del costo promedio de una canasta de bienes y servicios
representativa del consumo final de los hogares, expresado en relacién a un periodo base.

Junta Directiva del Emisor o Junta Directiva: Es la Junta Directiva del Emisor la cual se rige bajo los
Estatutos Sociales y el Pacto Social del Emisor.

Lote: Significa la totalidad o una fraccién de la Emision.

Macrotitulo: Hace referencia al titulo global subyacente que respalda la Emisién de los Bonos, el cual
contiene las condiciones financieras generales de la Emision y que entregara el Emisor en depdésito y
administracion al Administrador de la Emision.

MEC: Es el Mercado Electronico Colombiano. Es el sistema centralizado de operaciones, administrado por
la BVC, a través del cual las entidades afiliadas pueden negociar valores, de conformidad con lo previsto
en la reglamentacion de la BVC para tal fin.

Mercado Mostrador: Es aquel que se desarrolla fuera de los sistemas de negociacién de valores segin
es definido en el articulo 7.4.1.1.1 del Decreto 2555 de 2010.

Mercado Primario: Se refiere a la colocacion de titulos que se emiten por primera vez al Mercado Publico
de Valores.

Mercado Principal: Son las negociaciones de titulos inscritos en el RNVE tal y como esta definido en el
paragrafo 1 del articulo 5.2.3.1.1 del Decreto 2555 de 2010.

Mercado Publico de Valores: Conforman el Mercado Publico de Valores la emisién, la suscripcion,

intermediacién y negociacién de los documentos emitidos en serie 0 en masa, respecto de los cuales se
realice Oferta Publica, que otorguen a sus titulares derechos de crédito, de participacion y de tradicion o
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representativos de mercancia. Las actividades principales del Mercado Publico de Valores son la emisién
y oferta de valores; la intermediacion de valores; la administracion de fondos de valores, fondos de
inversion, fondos mutuos de inversion y carteras colectivas; el depésito y la administracién de valores; la
administracion de sistemas de negociacidn o de registro de valores, futuros, opciones y demas derivados;
compensacion y liquidacion de valores; calificacién de riesgos; la autorregulacién a que se refiere la Ley
964 de 2005; el suministro de informacion al mercado de valores, incluyendo el acopio y procesamiento de
la misma; y las demas actividades previstas en la Ley 964 de 2005 o que determine el Gobierno Nacional,
siempre que constituyan actividades de manejo, aprovechamiento e inversion de recursos captados del
publico que se efectien mediante valores.

Mercado Secundario: Se refiere a la compra y venta entre inversionistas de titulos ya emitidos y en
circulaciéon en el Mercado Publico de Valores, la cual proporciona liquidez a los propietarios de titulos.

Monto de la Emisién: Es el nimero de Bonos que integran la Emisién multiplicado por su Valor Nominal.

Monto de la Oferta: Es el numero de Bonos ofrecidos en el respectivo Aviso de Oferta Publica multiplicado
por el Valor Nominal. EI Monto de la Oferta no puede exceder en ningln caso el respectivo Monto de la
Emision.

MXN: Es el peso mexicano, moneda de curso legal de los Estados Unidos Mexicanos.

NIIF: Son las normas internacionales de informacién financiera las cuales son un conjunto de estandares
internacionales de contabilidad promulgadas por el International Accounting Standards Board (IASB).

Oferta Publica: Es la oferta publica de los Bonos de la Emisién, dirigida al publico general, definida en los
términos establecidos en el articulo 6.1.1.1.1 del Decreto 2555 de 2010.

Pacto Social: Es el documento por medio del cual se constituye el Emisor y detalla las reglas que regulan
la existencia y el funcionamiento de éste. Se diferencia de los Estatutos, en cuanto el Pacto Social es el
acto constitutivo de la sociedad y los Estatutos son el acuerdo de caracter reglamentario de dicho pacto,
adoptado por la Asamblea General de Accionistas. Podra encontrarse en la pagina web del Emisor o a
través del siguiente enlace: https://www.bladex.com/sites/default/files/2022-
10/pacto_social_29abril2020_1.pdf

Periodo de Construccion del Libro de Ofertas: Es el periodo definido por el Emisor que comprende
desde la fecha y hora en que se abre el libro de ofertas para la recepcién de las mismas y se extiende
hasta la fecha y hora fijadas para su cierre, de acuerdo al Aviso de Apertura del Libro de Ofertas.

Pesos o COP: Es la moneda de curso legal de Colombia.

Precio de Suscripcion: Es el precio que paguen los Inversionistas como contraprestacion a la suscripcion
de los Bonos segun lo establecido en el Aviso de Oferta Publica. El Precio de Suscripcién puede ser “a la
par”’ cuando sea igual al Valor Nominal del Bono, “con prima” cuando sea superior al Valor Nominal, o “con
descuento” cuando sea inferior al Valor Nominal.

Prospecto de Informacién: Tiene el significado establecido en el articulo 5.2.1.1.4 del Decreto 2555 de
2010. Hace referencia especificamente al presente Prospecto de Informacion.
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Project Finance: Es la referencia al financiamiento de proyectos de infraestructura a largo plazo mediante
una estructura financiera sin recurso o con recurso limitado. La deuda y el capital social utilizados para
financiar el proyecto se reembolsan con cargo al flujo de efectivo generado por el proyecto.

Reapertura: Es el mecanismo en virtud del cual el Emisor podra adicionar el Monto de la Emision, previa
autorizacion de la SFC, siempre y cuando dicha adicion no sea posterior a la Fecha de Vencimiento de los
Bonos, todo lo anterior en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 6.4.1.1.47 del Decreto
2555 de 2010.

Regidn: Son América Latina y el Caribe.

Registro Nacional de Valores y Emisores o RNVE: Es el registro que forma parte del Sistema Integral
de Informacion del Mercado de Valores (SIMEV) administrado por la SFC, el cual tiene por objeto inscribir
las clases y tipos de valores, asi como los emisores de los mismos y las emisiones que éstos efectien, y
certificar lo relacionado con la inscripcién de dichos emisores, clases y tipos de valores.

Reglamento de Emision y Colocacion: Es el documento aprobado por la Junta Directiva del Emisor
mediante el acta del 16 de julio de dos mil veinticuatro (2024), que contiene las condiciones generales de
los Bonos y de la Emisién bajo las cuales se enmarca el presente Prospecto de Informacion.

Reglamento de Operaciones de Deceval: Es el reglamento de operaciones del Administrador de la
Emision aprobado por la SFC, mediante el cual regula las relaciones que surgen entre el Administrador de
la Emisién y sus Depositantes Directos, depositantes indirectos y otros depésitos centralizados de valores
locales o internacionales, con los sistemas de negociacion o registro y otros sistemas de compensacion y
liquidacién, con motivo de los contratos que se celebren en desarrollo del objeto social vinculados a los
servicios de custodia, administracién, compensacion, liquidacién y las funciones de certificacion sobre los
valores anotados en cuenta.

Representante Legal de Tenedores de Bonos: Es Fiduciaria Corficolombiana S.A., entidad encargada
de realizar los actos de administracion y conservacion que resulten necesarios con el fin de ejercer los
derechos y defender los intereses comunes de los Tenedores de Bonos, en los términos del articulo
6.4.1.1.9 del Decreto 2555 de 2010.

Segmento de Negocio Comercial: Es la actividad principal del Emisor que se concentra en la
intermediacién financiera y demas actividades generadoras de comisiones desarrolladas para atender a
corporaciones, instituciones financieras e inversionistas en América Latina.

Segmento de Negocio de Tesoreria: Es la actividad desarrollada por la tesoreria del Emisor para
gestionar la Cartera de Inversiones.

Sobre-adjudicacion: Es la posibilidad de adjudicar un numero de Bonos superior al monto ofrecido en el
respectivo Aviso de Oferta Publica, en el evento en que dicha posibilidad haya sido sefialada en el Aviso
de Oferta Publica y el monto total demandado sea superior al Monto de la Oferta en el respectivo Aviso de
Oferta Publica. Sera facultad del Emisor atender la demanda insatisfecha, segun criterios de favorabilidad
para el Emisor en cuanto a tasa y plazo y hasta por el Monto de Sobre-adjudicacién que se determine en
el respectivo Aviso de Oferta Publica, siempre que el Monto de la Oferta mas el monto de Sobre-
adjudicacién no exceda el Monto de la Emision.
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SOFR: Es un tipo de interés publicada por el Banco de la Reserva Federal de Nueva York el cual puede
verse como la tasa de interés promedio para préstamos garantizados emitidos en Doélares con un
vencimiento de 1 dia (overnight).

Superintendencia Financiera de Colombia o SFC: Es el organismo técnico adscrito al Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico, con personeria juridica, autonomia administrativa y financiera y patrimonio
propio. Su objeto es el de ejercer la inspeccidn, vigilancia y control sobre las personas que realicen
actividades financiera, bursétil, aseguradora y cualquier otra relacionada con el manejo, aprovechamiento
o0 inversion de recursos captados del publico.

Superintendencia del Mercado de Valores de Panama o SMV: Es el organismo auténomo del Estado,
con personeria juridica, patrimonio propio e independencia administrativa, presupuestaria y financiera, con
competencia privativa para regular y supervisar a los emisores, sociedades de inversiones, intermediarios
y demas participantes del mercado de valores.

Subasta Holandesa: Es el mecanismo de adjudicacion de valores mediante el cual los potenciales
Tenedores de Bonos, en respuesta a una Oferta Publica, indican el monto de Bonos que estan interesados
en suscribir, asi como la tasa de rentabilidad minima a la que estan dispuestos a suscribirlos, la cual no
puede exceder la Tasa Maxima de Rentabilidad Ofrecida.

Tasa Cupon: Es la tasa de interés periddica de los Bonos que corresponde al porcentaje que reconoce el
Emisor al Tenedor de Bonos (tasa facial), para cada subserie ofrecida en la Emisién.

Tasa de Corte: Es la tasa Unica de rentabilidad para cada subserie de la Emision a la cual se adjudican
los Bonos, cuando su colocacion se realice mediante el mecanismo de Subasta Holandesa o Construccién
del Libro de Ofertas. Esta no sobrepasara la Tasa Maxima de Rentabilidad Ofrecida.

Tasa de Rendimiento: Es la tasa de rentabilidad efectivamente percibida por los inversionistas de los
Bonos. Esta tasa de rentabilidad proviene de la combinacion de: i) la Tasa Cupén vy i) un descuento o prima
sobre el Valor Nominal de los Bonos en el momento de la colocacion (si asi fuere definido en el Aviso de
Oferta). La Tasa de Rendimiento sera igual a la Tasa de Rentabilidad Ofrecida cuando la colocacion de los
Bonos se realice a través del mecanismo de Demanda en Firme y sera igual a la Tasa de Corte para los
mecanismos de Subasta Holandesa y Construccién de Libro de Ofertas, en cuyo caso no podra sobrepasar
la Tasa Maxima de Rentabilidad Ofrecida.

Tasa de Rentabilidad Ofrecida: Es la tasa Unica de rentabilidad para cada subserie de la Emisién a la
cual se adjudican los Bonos, cuando su colocacion se realice mediante el mecanismo de Demanda en
Firme. Esta tasa es determinada en el correspondiente Aviso de Oferta Publica o de forma separada, previo
al inicio de la Vigencia de la Oferta respectiva en los boletines que para el efecto tenga establecidos la
BVC, segun lo determine el correspondiente Aviso de Oferta Publica.

Tasa Maxima de Rentabilidad Ofrecida: Es la tasa maxima de rentabilidad ofrecida por el Emisor para
cada subserie en cada Lote, cuando su colocacién se realice mediante el mecanismo de Subasta
Holandesa o de Construccién del Libro de Ofertas. Esta tasa serd determinada en el correspondiente Aviso
de Oferta Publica o Aviso de Apertura del Libro de Ofertas, segun el caso o de forma separada, previo al
inicio de la Vigencia de la Oferta respectiva en los boletines que para el efecto tenga establecidos la BVC,
segun lo determine el correspondiente Aviso de Oferta Publica o Aviso de Apertura del Libro de Ofertas,
segun el caso.

18



v
Bladex

PROSPECTO DE INFORMACION

Tenedores de Bonos: Son todos y cada uno de: (i) los Inversionistas del Mercado Principal que adquieran
y sean titulares de los Bonos en la emisién primaria, y (ii) los Inversionistas que, de tiempo en tiempo,
adquieran Bonos en el Mercado Secundario.

Valor Nominal: Es la representacién monetaria de los Bonos, la cual se sefiala en el presente Prospecto
de Informacion y se sefialara en el Aviso de Oferta Publica.

Vigencia de la Oferta: Es el término estipulado por el Emisor en el Aviso de Oferta Publica, para que los
potenciales Inversionistas acepten el ofrecimiento de los Bonos a través de la Oferta Publica.
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PRIMERA PARTE — INFORMACION DE LOS BONOS

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS DE LOS BONOS, CONDICIONES Y REGLAS DE LA EMISION
A. CLASE DE VALOR OFRECIDO, LEY DE CIRCULACION Y NEGOCIACION SECUNDARIA

1. Clase de Valor
Los valores objeto del presente Prospecto de Informacién son los Bonos que seran ofrecidos mediante
Oferta Publica y estardn sujetos a los requisitos previstos en el Decreto 2555 de 2010 y en el Reglamento
de Emision y Colocacién. Los Bonos seran emitidos a la orden y bajo la modalidad estandarizada de
acuerdo con lo establecido en el numeral 1 del articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010.

Los Bonos a emitir por el Emisor seran valores, tal como estos se definen en la Ley 964 del 2005.

2. Ley de Circulaciéon y Negociacién Secundaria
Los Bonos seran emitidos a la orden y su negociacion se sujetara a lo sefialado en la ley, en el Reglamento
de Emision y Colocacion y en la circular nica del MEC administrado por la BVC. La transferencia de la
titularidad se har4d mediante la Anotacién en Cuenta o subcuentas de depédsito manejadas por el
Administrador de la Emision conforme a la Ley 964 de 2005, el Decreto 2555 de 2010, el Reglamento de
Operaciones de Deceval y deméas normas que las regulen, modifiquen o sustituyan.

De acuerdo con lo anterior, la enajenacion y transferencia de los derechos individuales se haran mediante
registros y sistemas electronicos de datos, siguiendo el procedimiento establecido en el Reglamento de
Operaciones de Deceval, el cual se entendera aceptado por el Inversionista y los Tenedores de Bonos al
momento de realizar la suscripcidn y/o adquisicion de los Bonos, segun corresponda.

Los Bonos podran ser negociados en el Mercado Secundario a través de la BVC o directamente por sus
tenedores legitimos y registrar su negociacién a través de los sistemas dispuestos por la BVC. Las
instrucciones para la transferencia de los Bonos ante Deceval deberan ser efectuadas por intermedio del
Depositante Directo correspondiente, de conformidad con lo previsto en el Reglamento de Operaciones de
Deceval. Los Bonos podran ser negociados en el Mercado Secundario una vez hayan sido suscritos y
totalmente pagados por parte del Tenedor de Bonos respectivo.

El Administrador de la Emisién, al momento de efectuar los registros o Anotacion en Cuenta, de
conformidad con lo previsto en el Reglamento de Operaciones de Deceval, acreditara en la cuenta
correspondiente los Bonos adquiridos por el Tenedor de Bonos respectivo.

B. MONTO DE LA EMISIO,N, CANTIDAD DE BONOS OFRECIDOS, DENOMINACION, VALOR
NOMINAL, INVERSION MINIMA'Y PRECIO DE SUSCRIPCION

1. Monto de la Emisién y Cantidad de Bonos Ofrecidos
El monto total de la Emisién sera de hasta trecientos mil millones de Pesos ($300.000.000.000). La cantidad
exacta de los Bonos que se emitirdn se determinard al momento de la Emision y sera publicada en el
respectivo Aviso de Oferta Publica, en funcion del monto emitido y el Valor Nominal de las series emitidas,
en todo caso sin exceder el monto total de la Emision.

La Emision podra ser ofrecida en varios Lotes compuestos de diferentes series y subseries, y estaran

denominadas en Pesos. El nUmero