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Banco Latinoamericano de Comercio Exterior S.A.

Consideramos que el negocio de Bladex se mantendra estable, a pesar de la incertidumbre en
el comercio global y los posibles efectos secundarios sobre la economia real de la regién. Si
bien los riesgos para la economia mundial continGan sesgados a la baja—particularmente ante
un menor dinamismo en América Latina—esperamos que los resultados netos de Bladex sigan
creciendo en 2025-2026, impulsados por un crecimiento sostenido en la cartera crediticia,
margenes de interés netos estables y un costo de riesgo manejable.

En nuestra opinién, la alta capacidad de renovacion de la cartera de crédito, asi como la amplia
diversificacion geografica de Bladex permitiran al banco capitalizar oportunidades especificas en
paises e industrias con contrapartes de alto perfil, sin alterar su perfil de riesgo. Proyectamos
que la cartera de crédito crecera en promedio entre 8.5% y 10.0%, mientras que los ingresos
operativos aumentaran alrededor de 5% durante los préximos dos afios.

Prevemos que Bladex mantendra una sélida capitalizacion, incluso considerando un mayor
reparto de dividendos durante los pr6ximos 12 a 24 meses. Proyectamos que su constante
generacion interna de capital sera suficiente para respaldar el crecimiento crediticio esperado,
manteniendo indicadores de capital robustos, con un indice de capital ajustado por riesgo (RAC,
por sus siglas en inglés) cercano al 11.6% en 2025-2026. A pesar del aumento reciente en la
distribuciéon de dividendos, consideramos que Bladex mantiene un compromiso con la solidez de
su base de capital y podria ajustar su politica de capital con relativa agilidad. De tal manera,
estimamos que el banco estaria en condiciones de modificar dicha politica si su generacion
interna de capital fuese insuficiente para sostener el crecimiento esperado y preservar su
histérica generacion de capital.

Esperamos que Bladex mantenga una prudente gestion de riesgo y liquidez, consistente con
su bajo apetito de riesgo. Si bien proyectamos un entorno de bajo crecimiento e incertidumbre
en algunos paises de la regidon, consideramos que la sélida gestién de riesgos del banco, sus
estrictas préacticas de originacién y su tolerancia moderada al riesgo le permitiran preservar una
calidad de activos saludable, con bajas pérdidas crediticias durante los préoximos dos afios.
Esperamos que la proporcién de activos improductivos se mantenga por debajo del 0.5% de la
cartera total durante los préximos 12 a 24 meses. Asimismo, prevemos que Bladex continuaréa
con una administracion prudente de fondeo y liquidez, respaldada por una diversificacién
geogréafica amplia de sus fuentes de fondeo y por una cartera de inversiones compuesta por
instrumentos liquidos de alta calidad.

Perspectiva

La perspectiva estable para los préximos 12 meses refleja nuestra expectativa de que el banco
mantenga un crecimiento crediticio resiliente y estabilidad operativa, a pesar de la
desaceleracion de la economia global y la persistente incertidumbre relacionada con la politica
comercial en la region. Consideramos que Bladex conservara una mejor calidad de activos que la
de otros bancos en América Latina, asi como un indice de RAC por encima del 10% durante los
proximos 12 a 24 meses.

Escenario negativo

Podriamos bajar las calificaciones de Bladex si el indice RAC se mantiene por debajo de 10%
durante los préximos 24 meses, lo que seria resultado de un deterioro de su generacién interna
de capital, provocada por un aumento significativo en provisiones o por distribuciones de
dividendos considerablemente superiores a nuestras expectativas. Asimismo, podriamos
considerar una baja en la calificacion si la calidad de activos del banco muestra un deterioro
abruptoy sostenido en comparacién con sus niveles histéricos.
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Escenario positivo

Podriamos subir la calificacién de Bladex si el indice de RAC proyectado se mantiene
consistentemente por encima de 15% durante los préximos 12 a 24 meses, respaldado por una
generacion interna de capital consistente que fortalezca su base de capital. Ademas, el banco
también deberia conservar un perfil de riesgo prudente, una calidad de activos en linea con los
niveles histéricos, una base de depdsitos estable y niveles adecuados de liquidez.

Indicadores Principales

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior S.A. - indices y proyecciones
principales*

-Ao fiscal que concluye el 31de diciembre-

(%) 2022r 2023r 2024r 2025p 2026p
Crecimiento de los ingresos operativos (%) 58.8 59.7 14.3 3.6-4.4 4.6-5.6
Crecimiento en la cartera de crédito (%) 18.4 6.8 16.2 7.2-8.8 8.1-9.9
Crecimiento de activos totales (%) 15.5 15.7 10.4 6.0-7.3 7.1-8.6
Margen financiero neto / activos productivos promedio (%) 17 2.4 2.4 2.1-2.4 21-2.3
Indice costo-ingreso (%) 331 27.2 26.5 27.0-28.4 27.8-29.2
Retorno sobre capital (%) 8.9 14.6 16.2 14.2-15.7 13.5-14.9
Retorno sobre activos (%) 11 1.7 1.8 1.5-1.9 1.5-1.8
Nuevas reservas para pérdidas crediticias / Cartera total de crédito 0.3 0.4 0.2 0.2-0.2 0.2-0.3
promedio (%)

Activos improductivos brutos / cartera total de crédito (%) 0.4 0.1 0.2 0.2-0.2 0.2-0.2
Castigos netos / cartera total de crédito promedio (%) 0.0 0.4 0.0 0.0 0.2-0.2
Indice de capital ajustado por riesgo (%) 1.8 12.1 1.6 1.4-12.0 1.3-11.9

Todas las cifras ajustadas por S&P Global Ratings. r--Real. e--Estimacion. p--Proyeccion.

Ancla: calificacion de 'bb+' segun las exposiciones
combinadas de riesgo-pais de Bladex

El punto de partida o ancla para nuestras calificaciones de Bladex es 'bb+', lo que refleja nuestra
opinién del riesgo econdmico promedio ponderado en los paises en los que el banco tiene
exposiciones a través de su cartera de crédito y de su portafolio de inversiones a largo plazo. El
ancla también incorpora nuestra evaluacién del riesgo de la industria del sistema bancario
panamefio, pafs en el que el banco tiene su sede.

Al cierre de marzo de 2025, Bladex contaba con una cartera comercial diversificada con
exposicion a mas de 15 paises de América Latina. Las mayores exposiciones del banco,
considerando créditos y contingencias, correspondieron a Brasil (14%), México (12%) y Guatemala
(11%), mientras que su exposicidon a economias desarrolladas representd aproximadamente el 7%.
Las exposiciones con menos del 10% de su cartera comercial estan distribuidas entre varios
paises de la regién, y pueden variar significativamente de un trimestre a otro, dada la naturaleza
de corto plazo de la cartera y la estrategia dinamica del banco. La cartera de inversién crediticia
del banco estd compuesta por instrumentos de deuda liquidos y de alta calidad, de los cuales
aproximadamente el 53% corresponde a titulos cotizables en mercados estadounidenses.

Panaméa se esté alineando gradualmente con los estandares globales de generacién de reportes
y esté fortaleciendo su marco institucional. Panaméa adopté plenamente las Normas
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Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) 9, los requerimientos de capital de Basilea lll y el
indice de cobertura de liquidez, con el objetivo de fortalecer la resiliencia y liquidez del sistema.
En el cuarto trimestre de 2023, el regulador establecié una proteccién de conservaciéon de
capital, que sera adoptada gradualmente durante los préximos dos afios por los bancos que
operan en el pais.

Esperamos que el sistema bancario panamefio mantenga una rentabilidad sélida durante los
préoximos dos afos, sustentada en margenes de interés netos relativamente estables, control de
gastos operativos y pérdidas crediticias controladas.

No obstante, uno de los principales desafios del sistema es la ausencia de un acreedor de Ultima
instancia y de un esquema efectivo de seguro de depésitos para respaldar a instituciones en
dificultades. Aun asf, consideramos que el gobierno, a través del Banco Nacional de Panama,
podria actuar como fuente de liquidez en caso de ser necesario.

Distribucion de la cartera de crédito de Bladex por pais
Datos a marzo de 2025

Riesgo % del total Riesgo % del total
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Fuente: S&P Global Ratings.
Copyright © 2025 por Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos los derechos reservados.
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Posicion de Negocio: La cartera de crédito altamente
revolvente ofrece flexibilidad financiera en un entorno de
incertidumbre comercial global

Bladex cuenta con un modelo de negocio resiliente y mantiene una posicion de liderazgo en el
financiamiento del comercio en América Latina. Esperamos que el banco continte aplicando
practicas sélidas de gobierno corporativo y estadndares conservadores de originacion crediticia.
Estas préacticas, junto con la estrecha relacion histérica con sus accionistas de Clase A (bancos
centrales y sus designados), contribuyen a la estabilidad de su negocio, incluso frente a
episodios de estrés en los mercados.

En nuestra opinidn, los riesgos para la actividad econdmica global se mantienen a la baja debido
a laincertidumbre relacionada con la politica comercial de Estados Unidos y sus posibles efectos
sobre la economia real. Anticipamos un crecimiento econémico significativamente mas débil y
condiciones crediticias restringidas para varios paises de América Latina, ante la posibilidad de
una desaceleracion o interrupcién de la inversién. Asimismo, la inflacién derivada de aranceles
podria mantener elevadas las tasas de interés, lo que presionaria los costos de financiamiento
corporativo.

No obstante, consideramos que la cartera de corto plazo de Bladex—73% de su cartera
comercial vence en el plazo de un afio—y su enfoque en prestatarios con alta calidad crediticia,
le brindan flexibilidad para reequilibrar rapidamente su portafolio hacia paises y sectores
alineados con su perfil de riesgo. En este contexto, Bladex estaria bien posicionado para
aprovechar oportunidades de negocio en la region. Esperamos que la demanda sostenida de
crédito le permita continuar ampliando su base de clientes, lo cual facilitaréa la diversificacién de
su oferta de productos de financiamiento comercial y el crecimiento de su negocio de
comisiones.

Proyectamos que la cartera de crédito de Bladex crecera entre 8.5% y 10.0% durante 2025-2026,
manteniendo una cartera sanay diversificada, sin comprometer sus indicadores de capital. Esto
permitird al banco incrementar sus ingresos operativos en aproximadamente 5% durante los
proximos dos afios.
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Desglose de la cartera comercial de Bladex
Crecimiento del crédito Perfil de vencimientos
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p -- proyeccién. NYSE -- Bolsa de Valores de Nueva York. Fuente: S&P Global Ratings.
Copyright © 2025 por Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos los derechos reservados.

Capital y Utilidades: Solida capitalizacion respaldada por
una generacion recurrente de utilidades, a pesar del
aumento en el pago de dividendos

Bladex mantiene una capitalizacion sélida y estable, la cual esperamos que continle
representando una fortaleza crediticia durante 2025-2026. Estimamos que el indice de capital
ajustado por riesgo (RAC, por sus siglas en inglés) se ubicara en torno al 11.6% en los préximos
dos afios, sustentado en nuestra expectativa de que los resultados netos del banco se
mantengan muy por encima de su promedio de los Gltimos cinco afios.

Consideramos que la generacion interna de capital seguird siendo robusta, lo que permitira a
Bladex preservar una base de capital sélida, incluso bajo un escenario de mayores distribuciones
de dividendos. Proyectamos pagos anuales de entre US$90 millones y US$100 millones en 2025-
2026, comparado con el promedio de US$46 millones registrado en los dltimos cinco afios.

Nuestras proyecciones se basan en los siguientes supuestos:

e Crecimiento promedio del PIB de las cinco economias més grandes de América Latina (Brasil,
México, Chile, Pert y Colombia) de 1.7% en 2025y 2.1% en 2026.

e Crecimiento promedio de la cartera de crédito de aproximadamente 8.5%-10.0% durante
2025-2026.

e Indice de costos a ingresos en torno al 28% en los préximos dos afios.

e (alidad de activos sélida, con activos improductivos por debajo del 0.5% de la cartera total de
crédito.

e Costo de riesgo de aproximadamente 0.3% (medido como las provisiones nuevas sobre el
promedio de la cartera de crédito a clientes).
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e Tasa de pago de dividendos de entre 43% y 45% durante el periodo de proyeccion.

Estimamos que los margenes de interés neto se mantendran en torno al 2.2% durante los
préoximos dos afios. Combinado con una expansion crediticia sostenida y un costo de riesgo
manejable, esto permitird a Bladex continuar incrementando sus utilidades hasta 2026.
Asimismo, prevemos que el banco siga desarrollando capacidades operativas para respaldar
mayores volimenes de negocio y ampliar sus ingresos, lo que compensara con creces el
crecimiento en los gastos administrativos. A pesar de que dichos gastos se duplicaron en afios
recientes como resultado de inversiones en tecnologia y de la expansién de la plantilla, la
eficiencia operativa mejor¢ significativamente, con un indice de eficiencia de 26.5% comparado
con el 38% registrado en 2021. Proyectamos un retorno sobre activos ajustados de entre 1.5% vy

1.7% durante los préximos dos afios.

Bladex-Indicadores de capital y utilidades

Utilidad neta frente a dividendos declarados
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p -- proyeccion. NIM -- Margen de interés neto, ROAA -- Retorno sobre activos promedio. Fuente: S&P Global Ratings.
Copyright © 2025 por Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos los derechos reservados.
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Posicion de Riesgo: Solida calidad de activos dada la
flexibilidad financiera y la administracion prudente de
riesgos del banco

Esperamos que Bladex continle posicionandose como uno de los bancos con los indicadores de
calidad de activos méas sélidos en América Latina, manteniendo niveles bajos de activos
improductivos y pérdidas crediticias durante el periodo 2025-2026. Asimismo, consideramos que
seguira beneficiAndose de una amplia diversificacién geogréafica y sectorial. Alrededor del 40% de
Sus operaciones se concentra en paises con calificaciones soberanas de grado de inversion,
ademas de mantener exposicién a economias con calificaciones elevadas fuera de la regién, lo
que contribuye a mitigar el riesgo crediticio.

Si bien nuestro escenario base contempla un crecimiento econémico méas moderado en varios
paises de América Latina durante los proximos 12 meses, consideramos que la composicion
diversificada de la cartera crediticia de Bladex podria reducir el impacto de un eventual deterioro
en la capacidad de pago de los acreditados ante condiciones adversas de mercado. En particular,
cerca del 35% de la cartera se encuentra expuesta a instituciones financieras reguladas
(principalmente bancos), mientras que las principales exposiciones en otros sectores
corresponden a grandes corporativos de alta calidad crediticia y a entidades cuasi soberanas.
Algunas de estas Ultimas son empresas petroleras estatales que operan en industrias clave para
la regiéon. En nuestra opinién, esta exposicion, junto con la flexibilidad operativa derivada del
caracter de corto plazo de la cartera, le permitira a Bladex mantener la calidad de sus activos
durante 2025-2026.

Proyectamos que los activos improductivos permaneceran por debajo del 0.5% de la cartera
total, con una cobertura de reservas por encima de 4x (veces) durante los proximos dos afios. No
obstante, seguiremos de cerca el impacto y las repercusiones del shock arancelario y la
persistente incertidumbre sobre la economia real, asi como el posible dafio a los indicadores del
banco durante los préoximos trimestres.
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Calidad de activos y exposicion de Bladex

Exposicion por etapas Tipo de cliente
o
Etapa Etapa 2 Etapa 3 35%
Instituciones
financieras

@0

Indicadores de calidad de activos al T12025

0.2% 440% |  52%
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Activos Cobertura
improductivos

US$10,700
millones
1T 2025

13%
Sob./Cuasi
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Principales exposiciones por industria

® © o

-H Instituciones Energia e) Alimentos Petroleoy gas = Petroleoy gas

financieras eléctrica ybebldas —downstream ¢ © integrado

Downstream-Actividades de transporte, distribucién y comercializacion. Fuente: S&P Global Ratings.
Copyright © 2025 por Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos los derechos reservados.

Fondeo y Liquidez: Depositos estables y amplio acceso a
fondeo mayorista respaldado por una cartera de
inversiones liquida

El perfil de fondeo de Bladex se caracteriza por una amplia diversificacion geogréaficay de
productos, asi como por una base de depdsitos estable, que representa aproximadamente el
57% de sus fuentes de fondeo. En particular, la base de depdsitos se beneficia de la participacion
de bancos centrales —accionistas Clase A de la institucion— que representan cerca del 35% del
total de depdsitos. Si bien el banco depende en gran medida de fondeo mayorista, consideramos
que cuenta con un amplio acceso a los mercados internacionales para la emisién de deuda de
cortoy largo plazo en diversas monedas, incluidos délares estadounidenses, pesos mexicanosy
euros. Asimismo, consideramos que Bladex mantendra acceso a lineas de crédito disponibles
con bancos corresponsales en diversos paises.

Esperamos que el banco siga administrando su liquidez de manera prudente. Su cartera de
inversiones esté compuesta principalmente por instrumentos liquidos de alta calidad
mantenidos a costo amortizado, lo cual no solo refuerza la liquidez del banco, sino que también
contribuye a diversificar su exposicion al riesgo crediticio. Esto se debe a que dichos
instrumentos presentan baja o nula correlacion con sus exposiciones a paises de América Latina.

A marzo de 2025, la cartera de inversiones de Bladex ascendia a aproximadamente US$1,300
millones, lo que representa cerca del 10% del total de activos del banco. El vencimiento promedio
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de esta cartera es de 2.3 afios, y el 85% esta compuesto por instrumentos con grado de
inversion. De esta proporcion, el 53% corresponde a titulos emitidos por el gobierno de Estados
Unidos con alta liquidez, elegibles para operaciones en la ventanilla de descuento de la Reserva
Federal. En nuestra opinion, el acceso potencial de Bladex a la Reserva Federal de Estados
Unidos como acreedor de Gltima instancia mitiga significativamente el riesgo de liquidez en
escenarios de estrés financiero.

Cifras clave de fondeo y liquidez

Desglose del fondeo de Bladex

A marzo de 2025
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Fuente: S&P Global Ratings.
Copyright © 2025 por Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos los derechos reservados.

Factores Adicionales

Incorporamos un ajuste comparable positivo de un nivel en la calificacion de Bladex, en
reconocimiento a su sélida administracion de riesgos, bajo apetito al riesgo y politicas prudentes
de originacion, que se han traducido en indicadores de calidad de activos por encima de los de
otros bancos en la regidon. Asimismo, esperamos que el banco mantenga una capitalizacion sélida
y fuentes de fondeo estables, con una elevada capacidad para acceder a los mercados
internacionales de deuda —incluido su acceso a la ventanilla de descuento de la Reserva Federal
de Estados Unidos—, al tiempo que continda incrementando sus resultados netos. Estos
factores, en conjunto, respaldan la estabilidad de negocio del banco en el horizonte de los
proximos 12 a 24 meses.
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Factores Ambientales, Sociales y de Gobierno
Corporativo: Los factores ESG tienen una influencia
neutral en nuestras calificaciones de Bladex

Los factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ESG) no tienen impacto en nuestro
anélisis de calificacion crediticia de Bladex. Consideramos que el banco cuenta con un gobierno
corporativo sélido y una administracién experimentada, lo cual se refleja en una originacién
prudente, una estructura de capital robusta y una estrategia de crecimiento enfocada en
mercados especificos. Las préacticas de gobierno corporativo de Bladex cumplen con los marcos
regulatorios locales, particularmente en Panama (su pafs de incorporacion legal), asi como con
las regulaciones aplicables en Estados Unidos, donde mantiene operaciones a través de una
sucursal y cotiza en la Bolsa de Nueva York (NYSE: BLX).

Consideramos que los riesgos ambientales y sociales estan ganando mayor relevancia en la
agenda del consejo directivo, por lo tanto, esperamos que el banco siga fortaleciendo sus
politicas de sostenibilidad y desarrollando indicadores clave de desempefio para reforzar la
supervision e integracion de estos factores en su estrategia general en los préoximos afios. En
particular, Bladex ha adoptado taxonomias ESG internas y ha actualizado su Sistema de Anélisis
de Riesgos Ambientales y Sociales (SARAS) en los Ultimos afos. No obstante, consideramos que
el banco presenta cierto rezago frente a grandes grupos de la regién en cuanto a la divulgacién
pUblica de informacion relacionada con ESG como la medicién y reporte de emisiones de gases
de efecto invernadero de Alcance 3, asi como la falta de compromisos explicitos con respecto al
Acuerdo de Paris.

Finalmente, aunque algunos de los paises donde Bladex opera presentan exposicién a desastres
naturales, el banco mantiene una amplia diversificacién geografica y sectorial, lo cual mitiga
potenciales impactos. En consecuencia, esperamos que las pérdidas crediticias y operativas
derivadas de dichos eventos permanezcan en niveles muy bajos.

Estadisticas Principales

Tabla 1

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior S.A. - Cifras principales

-Ao fiscal que concluye el 31de diciembre-

Millones de US$ 2024 2023 2022 2021 2020
Activos ajustados 11,855 10,741 9,282 8,037 6,289
Cartera total de crédito (bruta) 8,462 7,280 6,816 5,755 4,938
Capital Comun Ajustado 1,334 1,201 1,067 990 1,038
Ingresos operativos 304 266 167 105 99
Gastos operativos 80 73 55 40 37
Utilidades fundamentales 206 166 92 63 64
Activos ajustados 11,855 10,741 9,282 8,037 6,289
Cartera total de crédito (bruta) 8,462 7,280 6,816 5,755 4,938

*Todas las cifras ajustadas por S&P Global Ratings. R-real. P-proyectado
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Tabla 2
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior S.A. - Posicion de negocio

-Afo fiscal que concluye el 31de diciembre-

(%) 2024 2023 2022 2021 2020
Ingresos totales de la linea de negocio (moneda en millones) 304 266 167 105 99
Ingresos por ventas e intermediacion / ingresos totales de la linea de 0.2 (0.0) (0.9) (0.5) (4.5)
negocios

Otros ingresos / ingresos totales de la linea de negocios 0.0 0.2 0.2 0.4 11
Banca de inversion / ingresos totales de la linea de negocios 0.2 (0.0) (0.9) (0.5) (4.5)
Retorno sobre capital comin promedio 16.2 14.6 8.9 6.2 6.2
Tabla 3

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior S.A. - Capital y utilidades

-Aio fiscal que concluye el 31de diciembre-

(%) 2024 2023 2022 2021 2020
Indice de capital basico Tier 1 15.5 15.4 15.3 191 26.0
Indice S&P Global Ratings RAC antes de diversificacion 1.6 121 1.8 12.7 16.59
Capital Comun Ajustado / Capital Total Ajustado 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Margen financiero neto / ingresos operativos 85.4 87.6 88.8 82.7 93.0
Ingresos por comisiones / ingresos operativos 14.6 12.2 1.9 17.4 10.5
Ingresos sensibles al mercado / ingresos operativos 0.2 (0.0 (0.9 (0.5) (4.5)
Gastos operativos / Ingresos operativos (%) 26.5 27.2 33.1 38.0 37.5
Ingresos operativos antes de provisiones / activos promedio 2.0 1.9 1.3 0.9 0.9
Utilidades fundamentales / activos promedio en administracion (%) 1.8 1.7 1.1 0.9 0.9
Tabla 4

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior S.A. - Posicion de riesgo

-Afo fiscal que concluye el 31de diciembre-

(%) 2024 2023 2022 2021 2020
Crecimiento en la cartera de crédito 16.2 6.8 18.4 16.5 (16.6)
Activos totales en administracion / capital comun ajustado (x) 8.9 8.9 8.7 8.1 6.1
Nuevas reservas para pérdidas crediticias/ cartera de crédito promedio 0.2 0.4 0.3 0.0 (0.0)
Castigos netos / cartera de crédito promedio 0.0. 0.4 0.0 0.0 N.S.
Activos improductivos brutos / créditos + otros bienes raices propios 0.2 0.1 0.4 0.2 0.2
Reservas para pérdidas crediticias / Activos improductivos brutos 461.8 594.0 183.4 3771 374.6
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Tabla 5

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior S.A. - Fondeo y liquidez

-Afo fiscal que concluye el 31de diciembre-

(%) 2024 2023 2022 2021 2020
Depésitos fundamentales / base de fondeo 54.3 4715 39.3 43.5 60.3
Créditos (netos) / depositos totales 153.5 162.2 210.9 188.2 156.0
Indice de fondeo de largo plazo 81.9 78.4 71.2 72.3 92.5
Indice de fondeo estable 109.0 109.6 93.6 96.1 14.7
Fondeo de mercado de corto plazo / base de fondeo 18.7 24.3 32.6 31.6 9.0
Activos liquidos totales / fondeo de mercado de corto plazo (x) 1.5 1.3 0.8 0.9 2.6
Activos liquidos totales netos / activos totales 25.9 27.6 23.7 25.2 19.4
Activos liquidos totales netos / depésitos 56.2 66.7 68.7 66.6 38.8
Activos liquidos totales netos / depdsitos de corto plazo 21.9 18.8 (17.7) (7.8) 30.0
Fondeo de mercado de corto plazo / fondeo de mercado total 43.4 46.0 53.8 56.0 22.5

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior S.A. --Componentes de las

calificaciones:

Calificacién crediticia de emisor BBB/Estable/A-2
SACP bbb

Ancla bb+

Posicion de negocio Adecuada (0)
Capital y utilidades Fuerte (1)
Posicion de riesgo Adecuada (0)
Fondeo y liquidez Adecuado y Adecuada (0)
Analisis comparativo de calificacion 1

Respaldo 0

Respaldo ALAC 0

Respaldo como entidad relacionada con el gobierno (ERG) 0

Respaldo del grupo 0

Respaldo del gobierno por importancia sistémica 0

Factores adicionales 0

ALAC--Capacidad adicional para absorber pérdidas. ERG—Entidad relacionada con el gobierno. SACP--Perfil crediticio individual.

S&P Global Ratings

28 de mayo de 2025

13


http://www.spglobal.com/ratings

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior S.A.

Criterios

e Metodologia del Marco de Capital Ajustado por Riesgo, 30 de abril de 2024.

e Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 8 de junio de 2023.

e Metodologia para calificar instituciones financieras, 9 de diciembre de 2021.

e Metodologiay supuestos para el Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais (BICRA),

9 de diciembre de 2021.

e Principios ambientales, sociales y de gobierno corporativo en las calificaciones crediticias, 10

de octubre de 2021.

e Metodologia de calificaciones de grupo, 1de julio de 2019.

e Methodology For Linking Long-Term And Short-Term Ratings, 7 de abril de 2017.

e Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.

Detalle de las Calificaciones (al 28 de mayo de 2025)

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior S.A.

Calificacion crediticia de emisor

BBB/Estable/A-2

Calificacion de deuda senior no garantizada

Escala nacional -CaVal-

mMxAAA

Escala global

BBB

Historial de calificaciones crediticias de emisor

14 de abril de 2021 Moneda extranjera

BBB/Estable/A-2

3 abril de 2019

BBB/Negativa/A-2

22-Jun-2017 BBB/Estable/A-2
14-Abr-2021 Moneda local BBB/Estable/A-2
03-Abr-2019 BBB/Negativa/A-2
22-Jun-2017 BBB/Estable/A-2

Calificacion Soberana

Panama

BBB-/Estable/A-3

*A menos que se especifique lo contrario, todas las calificaciones en este reporte corresponden a la escala global de
calificaciones. Las calificaciones crediticias de S&P Global Ratings en escala global son comparables entre paises. Las

calificaciones crediticias de S&P Global Ratings en una escala nacional se refieren a emisores y emisiones dentro de ese pais
especifico. Las calificaciones de emision y deuda podrian incluir deuda garantizada por otra entidad, y deuda calificada que

garantiza una entidad.
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