SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este suplemento han sido registrados en el Registro
Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores. Dichos valores no podrdn ser

ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros
paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. The securities described in this supplement have been registered with the
National Registry of Securities (Registro Nacional de Valores) maintained by the National Banking and

Securities Commission (Comisién Nacional Bancaria y de Valores). Such securities cannot be offered or sold
outside the United Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.
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BANCO LATINOAMERICANO DE COMERCIO EXTERIOR, S.A.

BLADEX 24-2

Con base en el programa dual con cardcter revolvente de colocacién de certificados burstiles de corto plazo y largo plazo establecido por el Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. (en lo sucesivo, indistintamente “Bladex” o el “Emisor”), descrito en el Prospecto de dicho programa, por un
monto de hasta $35,000°000,000.00 (Treinta y cinco mil millones de pesos 00/100 moneda nacional) o su equivalente en D6lares, Euros o en unidades de
inversién (“UDIs”) (el “Programa”™), se llevé a cabo la oferta piiblica de 40°000,000 (Cuarenta millones) de Certificados Bursétiles (los “Certificados
Burstiles”) con valor nominal de $100.00 (Cien pesos 00/100 moneda nacional) cada uno (la “Emisién”).

Los términos con mayiscula inicial utilizados, y no definidos en el presente Suplemento (el “Suplemento™), tendr4n el significado que se les atribuye en el
Prospecto del Programa.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA
$4,000°000,000.00 (Cuatro mil millones de pesos 00/100 moneda nacional), considerando el monto asignado en el libro primario de $2,000°000,000.00

(Dos mil millones de pesos 00/100 d ional) més el to de sobreasignacién de $2,000°000,000.00 (Dos mil millones de pesos 00/100 moneda
nacional).

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES:

Emisor:
Tipo de Oferta:
Monto Total Autorizado del Programa:

Tipo de Valor:

Niimero de Certificados Bursétiles:

Monto de la Emisién de Certificados Bursitiles:

Monto de Sobreasignacién:

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles:
Precio de Colocacién de los Certificados Bursdtiles:
Clave de Pizarra:

Niimero de Emisi6n:

Denominacién:

Vigencia del Programa:

Plazo de Vigencia de la Emisién de los Certificados Bursdtiles

Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Piblica de los
Certificados Bursitiles:

Fecha de Oferta Piiblica de los

Certificados Bursitiles:

Fecha de Cierre de Libro de los

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

Piblica, primaria, nacional.

Hasta $35,000°000,000.00 (Treinta y cinco mil millones de pesos 00/100
moneda nacional) o su equivalente en Délares, Euros o en UDISs, con cardcter
revolvente, sin que el monto conjunto de las Emisiones vigentes en cualquier
fecha pueda exceder del monto autorizado, y sin que las Emisiones de Corto
Plazo excedan de $2,000°000,000.00 (Dos mil millones de pesos 00/100 moneda
nacional) o su equivalente en UDIs o en Délares o en Euros.

Certificados Bursitiles de largo plazo, que representan la participacién
individual de sus tenedores en un crédito colectivo a cargo del Emisor, en
términos de lo dispuesto en el articulo 62, fraccién I de la Ley del Mercado de
Valores.

40°000,000 (Cuarenta millones) de Certificados Bursdtiles, considerando el
némero inicial de 20°000,000 (Veinte millones) de Certificados Bursétiles mis
el ndmero de sobreasignacién de 20°000,000 (Veinte millones) de Certificados
Bursétiles.

$4,000°000,000.00 (Cuatro mil millones de pesos 00/100 moneda nacional),
considerando el monto asignado en el libro primario de $2,000°000,000.00 (Dos
mil millones de pesos 00/100 moneda nacional) mds el monto de
sobreasignacién de $2,000°000,000.00 (Dos mil millones de pesos 00/100
moneda nacional).

$2,000°000,000.00 (Dos mil millones de pesos 00/100 moneda nacional) (el
“Monto de Sobreasignacién™), representado por 20'000,000 (Veinte miliones)
de Certificados Burs4tiles. La sobreasignacién fue aplicable respecto de aquellas
6rdenes de compra presentadas por los Intermediarios Colocadores, en el
entendido que dichas érdenes de compra fueron asignadas con la misma tasa y
precio al que cerr6 el libro. El monto total de Emisién es igual a la suma del
monto asignado en el libro primario mis el Monto de Sobreasignacion. La forma
en que se llevé a cabo dicha sobreasignacién se describe en la seccién “Plan de
Distribucién” del presente Suplemento.

$100.00 (Cien pesos 00/100 moneda nacional) cada uno.

$100.00 (Cien pesos 00/100 moneda nacional) cada uno.

"BLADEX 24-2”.

Primera Emisi6n al amparo del Programa (la “Emisién”).

Pesos.

5 afios a partir del 6 de septiembre de 2024, fecha en que la CNBV autoriz6 la
inscripcién preventiva de los certificados bursétiles a ser emitidos al amparo del
Programa.

1,204 (mil doscientos cuatro) dias, equivalentes a aproximadamente 3.3 (tres
punto tres) afios.

26 de noviembre de 2024.

26 de noviembre de 2024.



Certificados Bursétiles 27 de noviembre de 2024.
Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacién con Fines

Informativos de los Certificados Bursétiles: 27 de noviembre de 2024.

Fecha de Emisién de los Certificados Bursdtiles: 29 de noviembre de 2024.

Fecha de Registro en la Bolsa de los Certificados

Bursitiles: 29 de noviembre de 2024.

Fecha de Liquidacién de los Certificados

Bursitiles: 29 de noviembre de 2024.

Fecha de Vencimiento: 17 de marzo de 2028.

Tipo de Colocacién: Construcci6n de libro, mediante asignacién discrecional.

Recursos Netos obtenidos por el Emisor de la colocacién

de los Certificados Bursitiles: $3,985,202,377.84 (tres mil novecientos ochenta y cinco millones doscientos dos

mil trescientos setenta y siete pesos 84/100 moneda nacional), una vez
descontados los gastos en los que se incurre en la Emisién, descritos en la seccién
“Gastos Relacionados con la Oferta” del presente Suplemento.
Garantia: Los Certificados Bursétiles son quirografarios por lo que no cuentan con aval o
garantia real o personal alguna.
Tasa de Interés: A partir de su fecha de Emisi6n de conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses”
del Suplemento y del Titulo que representa los Certificados Bursdtiles y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursétiles devengaran un interés bruto
anual sobre su valor nominal 0, en su caso, su Valor Nominal Ajustado, a una tasa anual igual a la tasa a que hace referencia el siguiente pérrafo, que el
Rep Comiin calcular4 por lo menos con 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacién al inicio de cada Perfodo de Intereses que se determinard conforme
al calendario de pagos que aparece en la seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses™ del Suplemento y del Titulo que representa los Certificados Bursitiles
(cada uno de dichos Dias Hébiles anteriores, la “Fecha de Determinaci6n de la Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir de la Fecha de Emisién o
del inicio de cada Periodo de Intereses y que regird precisamente durante ese Periodo de Intereses.
La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual™) se calculard mediante la adicién de 0.38% (cero punto treinta y ocho por ciento) a la Tasa
de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 29 (veintinueve) dias (“Tasa de Interés de Referencia” o “TIIE”) y en caso de que no se publicara
la TIIE a plazo de hasta 29 (veintinueve) dfas se utilizaré la TIIE al plazo més cercano, dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de
comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de c6mputo o de telecomunicacién, —incluso internet— autorizado al efecto
precisamente por Banco de México, en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30
(treinta) Dias Hébiles anteriores a la misma, caso en el cual deberd tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil méas préximo a dicha Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, ¢l Representante Comiin utilizard como tasa sustituta
para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa
sustituta de la TIIE a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias. La Tasa de Interés de Referencia se deberd capitalizar al mimero de dias naturales del Periodo de
Intereses correspondiente.
Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente,
el Representante Comiin utilizar4 la siguiente férmula:

NDE
TR L 36000
TC = (1+——><PL) -1 x[—

36000 NDE
En donde:
TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al nimero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.
TR = Tasa de Interés de Referencia (0 la tasa que la sustituya).
PL = Plazo del instrumento correspondiente (o el que lo sustituya) en dias naturales.
NDE = Niimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago Intereses correspondiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el primer Periodo de Intereses serd de 10.87% (diez punto ochenta y siete por ciento).

La Tasa de Interés de Referencia se deberd hacer equivalente al niimero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente. Para determinar el monto
de intereses a pagar en cada periodo respecto de los Certificados Bursitiles, el Representante Comun utilizard la férmula establecida en el Titulo que
representa los Certificados Bursdtiles y que se reproduce en el presente Suplemento.

Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses de los Certificados Bursétiles: 10.87% (diez punto ochenta y siete por ciento).
Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de principal de los Certificados Bursétiles, se devengaran intereses moratorios
(en sustitucién de los ordinarios), sobre el principal insoluto vencido de los Certificados Bursétiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursatiles aplicable al Periodo de Intereses en el que ocurra dicho incumplimiento (en el entendido que si el incumplimiento se da en una Fecha de Pago de
Intereses, se considerard la tasa aplicable al Periodo de Intereses que termina en dicha Fecha de Pago de Intereses), mas 2% (dos por ciento).

Los intereses moratorios serdn pagaderos a la vista desde la fecha de incumplimiento y hasta que la suma vencida de principal de los Certificados Bursitiles
haya quedado fntegramente cubierta y serdn calculados sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dfas naturales efectivamente
transcurridos en mora en ¢l entendido de que todas las cantidades que se reciban del Emisor se aplicarén en primer lugar al pago de intereses moratorios,
posteriormente al pago de intereses ordinarios, y finalmente al pago de principal. La suma que se adeude por concepto de inter moratorios deberd ser
pagada en la misma moneda que la suma de principal y en el domicilio del Representante Comiin ubicado en Calz, Gral. Mariano Escobedo No. 595 PB,
Col. Polanco, V Seccién, Alealdia Miguel Hidalgo, C.P. 11560, Ciudad de México, o en la direccin que el Representante Comin notifique en el caso de
que cambsie el domicilio de sus oficinas, a m4s tardar a las 11:00 horas del dfa en que se efectiie el pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se
entenderéd pagado el Dia H4bil siguiente.

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidardn cada 28 (veintiocho) dias, contra
entrega de las constancias que S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”) haya expedido, conforme al calendario que se
indica en el Titulo que documenta la presente Emisién y que se reproduce en este Suplemento o, si fuera inh4bil, el siguiente Dfa Habil, durantc la vigencia
de la Emisi6n. El primer pago de intereses se efectuar4 precisamente el 27 de diciembre de 2024.

Amortizacién de Principal: Los Certificados Burstiles serdn amortizados en un solo pago a su valor nominal o, en su caso, a su Valor Nominal Ajustado.
El Representante Comiin deberd dar aviso por escrito a Indeval, o a través del medio que éste indigue, por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién
a la fecha sefialada para la amortizacién de los Certificados Bursétiles.

Amortizacién Anticipada Voluntaria: EI Emisor tendré el derecho de realizar una amortizacién total o parcial de forma anticipada de los Certificados
Bursdtiles en cualquier momento durante la vigencia de la Emisi6n, conforme se indica en la secci6én “Caracteristicas de la Oferta — Amortizacién Anticipada
Voluntaria”.

Obligaciones del Emisor: Los Certificados Bursdtiles contienen obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer, cuyo incumplimiento podria resultar en un caso
de vencimiento anticipado, conforme a los términos y condiciones sefialadas en la seccién “Caracteristicas de la Oferta — Obligaciones de Dar, Hacer y No
Hacer” del presente Suplemento y en el Titulo que documente la presente Emisi6n.

Casos de Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursétiles contienen obligaciones para el Emisor, cuyo incumplimiento podria resultar en su
vencimiento anticipado, conforme a los términos y condiciones del Titulo que documenta la presente Emisién y que se reproducen en este Suplemento en la
seccién “Caracteristicas de la Oferta —Casos de Vencimiento Anticipado”.




Calificacién otorgada por S&P Global Ratings. S.A. de C.V., a la presente Emisién: “mxAAA” Ia cual significa “La deuda calificada ‘mxAAA’ tiene
el grado mds alto que otorga S&P Global Ratings en su escala CaVal ¢ indica que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos
financicros sobre la obligacidn es extremadamente fuerte en relacién con otros emisores en el mercado nacional.” La calificacién otorgada ni su
confirmacién no constituye una recomendacién de inversién y la misma puede estar sujetaa actualizaci en cualqui to, de conformidad
con las metodologias de S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

Calificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V., 2 la presente Emisién: “AAA (mex)” la cual significa “Las calificaciones nacionales ‘AAA’ indican
la calificacién mds alta asignada por la calificadora en su escala de calificacién nacional para ese pais. Esta calificacion se otorga a los emisores u obligacion
con la expectativa de riesgo de incumplimiento més baja en relacién con todos los otros emisores u obligaciones en el mismo pafs o con la misma uni6n
monetaria”. La calificacién otorgada ni su confirmacién no constituye una recomendacién de inversién y la misma puede estar sujeta a
actualizaciones en cnalquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch México, S.A.de C.V.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses:

El principal y los in dinarios d dos respecto de los Centificados Bursétiles se pagarén en 1a Fecha de Vencimiento (o, en su caso, en la fecha
en que sean amortizados anticipadamente) y en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electrénica de fondos, en el
domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémo, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México (o
en la direccién que Indeval natifique en el caso de que cambie ¢l domicilio de sus oficinas), contra entrega del Titulo o las constancias que para tales efectos
expida dicha institucién, segiin corresponda, o, en caso de mora, en las oficinas del Representante Comiin ubicadas en Calz. Gral. Mariano Escobedo No.
595 PB, Cal. Polanco, V Seccién, Alcaldfa Miguel Hidalgo, C.P. 11560, Ciudad de México, o en la direccién que el Representante Comiin notifique en ¢l
caso de que cambie el domicilio de sus oficinas.

Depositario: S.D. Indeval Institucién para el Dep6sito de Valores, S.A.deC.V.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente.

Derechos que los Certificados Bursétiles otorgan a sus Tenedores: Los Tenedores tendrdn derecho a recibir el pago del principal, de los intereses ordinarios
y, en su caso, de os intereses moratorios comrespondientes a los Certificados Bursétiles.

Régimen Fiscal: La tasa de retenci6n aplicable, en I fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme a los Centificados Bursdtiles se
encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demds aplicables de
Ia Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los
articulos 153, 166 y demds aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vig Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberdn consultar
con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursdtiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a
su situacién particular. El régimen fiscal vigente podrd modificarse a lo largo de la duracién del Programa y a lo largo de la vigencia de la presente Emision,
por lo que los posibles adquirentes deberdn de consuliar con sus asesores fiscales el régimen legal aplicable.

En su caso, Aumento en el Niimero de Certificados Bursétiles emitidos al Amparo de la Emisién: Conforme a los términos del Titulo que documenta la
presente Emisidn, los cuales se describen en este Suplemento, el Emisor tendré derecho a emitir y ofrecer pablicamente Certificados Bursétiles Adicionales a
los Centificados Bursdtiles a que se refiere ¢l Titulo que dot lap Emisié

Legislacién aplicable y jurisdiceitn: Los Certificados Bursétiles objeto de la presente Emisién se regirdn en interpretardn conforme a la legislacion mexicana
aplicable. El Emisor, ¢l Representante Comiin y, por virtud de Ja adquisicién de los Certificados Bursétiles, los Tenedores, s¢ someten a la jurisdiccién de los

1 T

tril p con sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursétiles, cualquier asamblea
de Tenedores, y/o cualquier documento relacionado con la Emisi6n, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razén de domicilio,
presente o futuro, o por cualquier otra razén.

Representante Comiin: CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miiltiple.

Co-Lideres: Intercam Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Intercam Grupo Financiero y Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

EL APARTADO “ACONTECIMIENTOS RECIENTES” DEL PRESENTE SUPLEMENTO INCLUYE CIERTA INFORMACION QUE NO HA
SIDO REVISADA POR UN AUDITOR EXTERNO. DICHA INFORMACION SE INCLUYE UNICAMENTE PARA FINES INFORMATIVOS.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

BBVA & Santander

Casa de Bolsa

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.,
Meéxico Grupo Financiero Santander México

CO-LIDERES

S INTERCAM M

Casa de Bolsa
VALORES
MEXICANOS

CASA DI BO.SA
Intercam Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Intercam Grupo Financiero Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Los Certificados Bursétiles objeto de la presente oferta piiblica forman parte de un Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el No.
33864.19-2024-004 en el RNV y dichos Certificados Bursétiles se encuentran inscritos con el nimero 3386-4.19-2024-004-01 en el RNV y son objeto de
listado en el listado correspondiente de la Bolsa.

La inscripcién en el RNV no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de 1a Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la
informacién contenida en el Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

La inscripeién en el RNV tendré efectos declaratives y no convalida los actos juridicos que sean nulos de conformidad con las leyes aplicables, ni
implica certificacién sobre la bondad de los valores inscritos en el mismo o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora.

En virtud de lo anterior, el contenido, exactitud, veracidad y oportunidad de la informacién y documentacién corresponden a la exclusiva
responsabilidad de las personas que la suscriben, y no implica certificacién ni opinién o recomendacién alguna de la CNBYV, de los Intermediarios
Colocadores o la Bolsa, sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora o la bondad de los valores.



El Prospecto del Programa y este Suplemento, los cuales son complementarios, podrdn consultarse en la pigina de intemet de la Bolsa en 1a direccién
https://www.bmv.com.mx, en la pégina de internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv y en la pagina de internet del Emisor en la direccién
https://bladex.com/. Ninguna de dichas péginas de internet forma parte del presente Suplemento.

El Prospecto del Programa y este Suplemento se encuentran disponibles con los Intermediarios Colocadores.

Ciudad de México, México a 29 de noviembre de 2024. Autorizacién CNBYV para la inscripcién preventiva y para su
publicacién No. 153/3557/2024 de fecha 6 de septiembre de 2024.

Oficio de notificacién del nimero de inscripcién No. 153/3953/2024 de fecha 26 de noviembre de 2024.



Los suscritos, manifestamos que a la fecha de presentacion de este Suplemento Informativo y con base en la
informacion que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor refine los supuestos
contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo
de 2003 y sus respectivas modificaciones.

Emisora
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

Jorge Salas
Cargo: Presidente Ejecutivo
(equivalente a Director General)

ZSBN VIV

Ana Graciela de Méndez e Luis R
Cargo: Vicepresidente Ejecutivo Finanzas Cargo: Vicepresidente Ejecutivo -hegal y Secretaria
(equivalente a Director de Finanzas) Ejecttiva

(Equivalente a Director Juridico)



Los suscritos, manifestamos que a la fecha de presentacion de este Suplemento Informativo y con base en la
informacioén que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor retine los supuestos
contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo
de 2003 y sus respectivas modificaciones.

Intermediario Colocador
Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México

Por: Martha Alicia Mafrén Sandoval
Cargo: Apoderada

\

Por: Alejandra Gonzélez Canto
Cargo: Apoderada
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Los suscritos, manifestamos que a la fecha de presentacion de este Suplemento Informativo y con base en la
informacion que tenemos a nuestra dispasicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor retine los supuestos
contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caricter general aplicables a las emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores™ publicadas en ¢l Diario Oficial de la Federacion el 19 de
marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

Intermediario Colocador
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V,, Grupo Financiero Santander México

Por: 'éCk Garza
crado
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Por: Maria Fugenia Delgadillo Marin

Cargo: Apoderado

M/
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1. Definiciones

Los términos con mayuscula inicial utilizados, y no definidos en esta seccion, tendran el significado que se les
atribuye en el Prospecto del Programa

Los siguientes términos tendran el significado que se indica para cada uno de ellos en este suplemento, siendo
éstos igualmente aplicables en singular y en plural:

“Bolsa” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Casos de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se menciona en la seccién “Caracteristicas de la
Oferta - Casos de Vencimiento Anticipado” del presente Suplemento.

“Certificados Bursatiles” significan los 40,000°000 (Cuarenta millones) de certificados bursitiles al portador
que ampara el Titulo.

“Certificados Bursétiles Adicionales” tiene el significado que se menciona en la seccién “Caracteristicas de la
Oferta — Aumento en el Nimero de Certificados Bursitiles emitidos al amparo de la presente Emision”.
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Certificados Bursétiles Originales” tiene el significado que se menciona en la seccién “Caracterfsticas de la
Oferta — Aumento en el Niimero de Certificados Bursétiles emitidos al amparo de 1a presente Emision”.

“Deuda” significa, con respecto a cualquier persona, sin duplicar, (i) todas las obligaciones de dicha persona
derivadas de dinero tomado en préstamo, (ii) todas las obligaciones de dicha persona documentadas en bonos,
obligaciones, pagarés o instrumentos similares, (iii) todas las obligaciones de dicha persona de pagar de manera
diferida el precio de compra de bienes o servicios (distintas a cuentas por pagar derivadas del curso normal del
negocio), (iv) toda la Deuda de terceros garantizada por un Gravamen constituido sobre los activos propiedad
de dicha persona, independientemente si la misma ha asumido dicha Deuda (para efectos de este inciso (iv), el
monto de la Deuda en ese caso serd igual a lo que resulte menor de entre (x) el saldo insoluto de dicha Deuda
garantizada y (y) el valor justo de mercado de los bienes sujetos al Gravamen segtin lo determine dicha persona
de buena fe), (v) las garantias otorgadas por dicha persona respecto de la Deuda de terceros (para efectos de
este inciso (v), el monto de la Deuda en ese caso serd igual a lo que resulte menor de entre (x) el saldo insoluto
de dicha Deuda garantizada y (y) el monto maximo de dichas garantias, si lo hubiere), (vi) las Obligaciones por
Arrendamientos Financieros de dicha persona, (vii) las obligaciones de dicha persona en operaciones por las
cuales se obligue a enajenar un bien, mueble o inmueble, y arrendar dicho bien u otro bien que pretenda utilizar
para los mismos propdsitos que los del bien enajenado, (viii) las Obligaciones por Operaciones Derivadas de
dicha persona (cuyo monto en cualquier momento seré el valor neto de terminacion, si lo hubiere, que dicha
persona deba pagar a la terminacién, dando efecto a las cldusulas de compensacién aplicables) (pero excluyendo
obligaciones al amparo de Obligaciones por Operaciones Derivadas celebradas de buena fe en el curso normal
del negocio para cubrir riesgos y no con fines especulativos), y (ix) las obligaciones, contingentes o no, de dicha
persona de reembolsar a cualquier persona respecto a cantidades pagadas conforme a cartas de crédito, garantias
de crédito y aceptaciones bancarias.

“Deuda Importante” significa Deuda (distinta a las obligaciones al amparo de los Certificados Bursétiles) del
Emisor cuyo monto principal sea mayor de EUA$60°000,000 (Sesenta millones de Délares 00/100) (o su
equivalente en cualquier otra moneda).

“Dia Habil” significa, cualquier dfa, que no sea sabado o domingo, o dia feriado obligatorio por ley, en el que
las instituciones de banca miltiple deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el
piblico, conforme al calendario que publique periédicamente la CNBV.

“Disposiciones Generales” significa las disposiciones de caricter general aplicables a las emisoras de valores y
a otros participantes del mercado de valores, expedidas por la CNBYV vy publicadas en el Diario Oficial de la

Federacién el dia 19 de marzo de 2003, segiin las mismas han sido o sean modificadas.

“Délares” significa délares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.



“Buros” significa euros, moneda en el curso legal de la Unién Europea.

“Emisién” significa la emisién de los Certificados Bursétiles, a la cual le fue asignada la clave de pizarra
“BLADEX 24-2”.

“Emisor” significa Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

“Fecha de Determinaci6n de la Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se menciona en la seccién
“Forma de Cilculo de los Intereses”.

“Becha de Pago de Intereses” tiene el significado que se le atribuye més adelante en la seccion “Periodicidad
en el Pago de Intereses”.

“Fecha de Vencimiento” tiene el significado que se le atribuye en la cartula del presente Suplemento.

“Funcionario Responsable” significa el Director General, Director de Finanzas, y el Director Juridico del
Emisor.

“Gravamen” significa, respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, usufructo, depésito, carga,
preferencia o cualquier otra garantia real de cualquier clase o naturaleza, incluyendo cualquier compraventa
condicionada o con reserva de dominio.

“Gravdmenes Permitidos” significa, con respecto al Emisor o a cualquiera de sus Subsidiarias, los siguientes:

(i) Gravamenes derivados de cualquier obligacién de carécter fiscal o laboral o creados por ministerio de ley,
siempre que las cantidades que garanticen no sean pagaderas al momento de su creacién o que hayan sido
impugnadas de buena fe y respecto de los cuales se hayan creado reservas o cualquier otra provision necesaria
conforme a las NIIF que sean aplicables, de ser el caso;

(ii) Gravdmenes creados como consecuencia de servidumbres legales o voluntarias sobre los activos del Emisor
o sus Subsidiarias; en el entendido que en el caso de servidumbres voluntarias, dichas servidumbres no podréin
impedir el uso ordinario por parte del Emisor o sus Subsidiarias, de los activos correspondientes que sean sujetos
a dichas servidumbres voluntarias;

(iii) Gravdmenes que existan como resultado de cualquier sentencia u orden judicial de cualquier tribunal o de
6rdenes administrativas, salvo que dicha sentencia u orden sea declarada improcedente o sus efectos hayan sido
suspendidos mediante otra orden judicial o administrativa o de cualquier otra forma permitida conforme a la
legislacién aplicable, dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a su fecha de eficacia;

(iv) Gravdmenes creados con anterioridad a la fecha del presente Suplemento;

(v) Gravémenes sobre activos que el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias adquieran, construyan o efectien
mejoras en el futuro, asi como Gravdmenes constituidos con el fin de garantizar el pago del precio de
adquisicién o la Deuda incurrida para adquirir dichos activos (en el caso de adquisici6n de sociedades, el Emisor
o cualquiera de sus Subsidiarias, podrdn constituir gravdmenes sobre las acciones, partes sociales o instrumentos
similares que representen el capital social de las sociedades adquiridas o de aquellas que, directa o
indirectamente, efectien la adquisicién), en el entendido que (i) dichos Gravamenes se limitaran a los activos
adquiridos, construidos o sobre los que se hubiera hecho alguna mejora y, en todo caso, podrdn ser creados
hasta 6 (seis) meses después de la fecha de compra, terminacién de las obras de construccién o mejora, segin
sea el caso, o al inicio de operacién comercial de dichos activos (lo que ocurra después) y (ii) la excepcién
contenida en este inciso (e) no serd aplicable a activos que sean propiedad del Emisor y sus Subsidiarias a la
fecha del presente, salvo a las mejoras realizadas sobre los mismos;

(vi) Gravdmenes sobre activos de una compaiiia que se fusione con el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias
o Gravamenes existentes sobre activos de una compaiifa que exista en el momento en que dicha compaiifa se



convierta en una Subsidiaria del Emisor y, en cualquier caso, que no sean creados como resultado de, en relacién
con, o con motivo de dicha operacién (salvo si dicho Gravamen fue creado para garantizar el pago del precio
de adquisicién de dicha compafifa);

(vii) Gravdmenes que renueven, extiendan o sustituyan a cualquiera de los Gravdmenes Permitidos
mencionados en los incisos (iv), (v) o (vi) anteriores, siempre que el monto de la Deuda garantizada por dichos

Gravamenes no se incremente o el plazo de la misma no se reduzca y dichos Gravamenes no se extiendan a
bienes distintos sobre los cuales el Gravamen estaba constituido;

(viii) Gravdmenes sobre valores que garanticen o se considere que garantizan operaciones de reporto; y

(ix) Gravémenes distintos a los mencionados en los incisos anteriores para garantizar Deuda del Emisor o de
cualquiera de sus Subsidiarias, siempre y cuando el valor de los activos que garanticen dicha Deuda no exceda
del 15% (quince por ciento) de los Activos Tangibles Netos Consolidados.

“Indeval” tiene el significado que se le atribuye en la carétula del presente Suplemento.

“LMV” significa la Ley del Mercado de Valores.

“Monto de Sobreasignacién” tiene el significado que se le atribuye mds adelante en la seccién “Monto de
Sobreasignacién”.

“NIIF” significa las normas internacionales de informacién financiera aplicables a sociedades listadas en la
Bolsa.

“Obligaciones por Arrendamientos Financieros” significa, con respecto a cualquier persona, las obligaciones
de dicha persona de pagar renta u otras cantidades conforme a cualquier arrendamiento (o cualquier otro
convenio que otorgue el derecho de uso) de bienes muebles o inmuebles, cuyas obligaciones se deban clasificar
y contabilizar como arrendamientos de capital en el balance de dicha persona.

“Obligaciones por Operaciones Derivadas” significa, respecto de cualquier persona, las obligaciones de dicha
persona respecto de cualquier contrato de intercambio de tasas de interés o de divisas, o cualquier otro convenio
de cobertura, intercambio, opcidn, limite o similar, respecto de tasas de interés o divisas, o una combinacién de
los mismos.

“Periodo de Intereses” tiene el significado que se menciona en la seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses”.

“Programa” tiene el significado que se menciona en la cardtula del presente Suplemento.
“Pesos” significa Pesos, moneda de curso legal de los Estados Unidos Mexicanos.

“Representante Comiin” significa CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miltiple, o cualquier representante
comiin que lo sustituya de conformidad con lo establecido en el titulo que ampare los Certificados Bursatiles.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores.
“SEDI” significa el Sistema de Envio y Difusién de Informaci6n que mantiene la Bolsa.
“STIV-2” significa el sistema de transferencia de informacion sobre valores instrumentado por la CNBV.

«Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se menciona en la seccién “Forma de Cilculo de los
Intereses”.

“Tasa de Interés de Referencia” o “TIIE” tiene el significado que se menciona en la seccién “Tasa de Interés:
Forma de Calculo de los Intereses™.




“Tenedores” significan los tenedores de los Certificados Bursitiles en circulacion.
“Titulo” significa el macrotitulo que documenta la presente Emision.

“UDIS” significa las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversién” que se establecen mediante el
“Decreto por el que se establecen las obligaciones que podrdn denominarse en Unidades de Inversion y
reforma y adiciona diversas disposiciones del Cédigo Fiscal de la F ederacion y de la Ley del Impuesto sobre
la Renta” publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 1° de abril de 1995, tal y como el mismo ha sido
modificado a la fecha, y cuyo valor en Pesos publica el Banco de México periédicamente en el Diario Oficial
de la Federaci6n.

“Valor Nominal Ajustado” tiene el significado que se menciona en la seccion “Amortizacién Anticipada
Voluntaria” del presente Suplemento.



1. Caracteristicas de la Oferta

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., suscribe y emite a su cargo, al amparo del Programa
autorizado por la CNBV 40°000,000 (Cuarenta millones) de Certificados Bursatiles, (la “Emisién”), con las
siguientes caracteristicas:

IL.1. Denominacién del Emisor
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.
II.2.  Tipo de Oferta

Piblica, primaria, nacional.

II.3. Monto Total Autorizado del Programa

Hasta $35,000°000,000.00 (Treinta y cinco mil millones de pesos 00/100 moneda nacional) o su equivalente en
Délares, Euros o su equivalente 0 UDIs, con caracter revolvente, sin que el monto conjunto de las Emisiones
vigentes en cualquier fecha pueda exceder del monto autorizado, y sin que las Emisiones de Corto Plazo
excedan los $2,000°000,000.00 (Dos mil millones de pesos 00/100 moneda nacional) o su equivalente en UDIs
o en Délares o en Euros.

I1.4.  Tipo de Valor
Certificados Bursitiles de largo plazo.
IL5. Niumero de Certificados Bursitiles

40°000,000 (Cuarenta millones) de Certificados Bursdtiles, considerando el nimero inicial de 20°000,000
(Veinte millones) de Certificados Bursitiles m4s el ndmero de sobreasignacién de 20°000,000 (Veinte millones)
de Certificados Bursatiles.

IL6. Monto de la Emisién de Certificados Bursitiles
$4,000°000,000.00 (Cuatro mil millones de pesos 00/ 100 moneda nacional), considerando el monto asignado en

el libro primario de $2,000'000,000.00 (Dos mil millones de pesos 00/100 moneda nacional) més el monto de
sobreasignacién de $2,000’000,000.00 (Dos mil millones de pesos 00/100 moneda nacional).

IL7. Monto de Sobreasignacion

$2,000°000,000.00 (Dos mil millones de pesos 00/100 moneda nacional) (el “Monto de Sobreasignacién”),
representado por 20°000,000 (Veinte millones) de Certificados Bursétiles. La sobreasignacién fue aplicable
respecto de aquellas 6rdenes de compra presentadas por los Intermediarios Colocadores, en el entendido que
dichas érdenes de compra fueron asignadas con la misma tasa y precio al que cerr6 el libro. El monto total de
Emisién es igual a la suma del monto asignado en el libro primario m4s el Monto de Sobreasignaci6n. La forma
en que se llevo a cabo dicha sobreasignacion se describe en la seccién “Plan de Distribucién” del presente
Suplemento.

11.8. Valor Nominal de los Certificados Bursitiles

$100.00 (cien pesos 00/100 moneda nacional) cada uno.

11.9. Precio de Colocacién de los Certificados Bursétiles

$100.00 (cien pesos 00/100 moneda nacional) cada uno.



I1.10. Clave de Pizarra

“BLADEX 24-2”.

II.11. Niimero de Emisién al amparo del Programa

La presente Emisi6n es la Primera Emision de Certificados Bursdtiles al amparo del Programa.
I.12. Denominacién

Pesos.

I1.13. Vigencia del Programa

5 afios a partir del 6 de septiembre de 2024, fecha en que la CNBYV autorizé la inscripcion preventiva de los
certificados bursatiles a ser emitidos al amparo del Programa.

I.14. Plazo de Vigencia de la Emisién de los Certificados Bursatiles

1,204 (mil doscientos cuatro) dias, equivalentes a aproximadamente 3.3 (tres punto tres) afios.
IL15. Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Piblica de los Certificados Bursitiles
26 de noviembre de 2024.

I1.16. Fecha de Oferta Piblica de los Certificados Bursatiles

26 de noviembre de 2024.

II.17. Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursitiles

27 de noviembre de 2024.

I1.18. Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacién con Fines Informativos de los Certificados
Bursitiles

27 de noviembre de 2024.

II.19. Fecha de Emision de los Certificados Burstiles

29 de noviembre de 2024.

I1.20. Fecha de Registro en la Bolsa de los Certificados Bursatiles
29 de noviembre de 2024.

I.21. Fecha de Liquidacion de los Certificados Bursitiles

29 de noviembre de 2024.

IL.22. Fecha de Vencimiento

17 de marzo de 2028, o en caso de que dicha fecha no sea un Dia Hébil, el Dia Habil siguiente.



11.23. Tipo de Colocacién
Construccion de libro, mediante asignacién discrecional.
IL24. Recursos Netos obtenidos por el Emisor de la Colocacion de los Certificados Bursitiles

$3,985,202,377.84 (tres mil novecientos ochenta y cinco millones doscientos dos mil trescientos setenta y siete
pesos 84/100 moneda nacional), una vez descontados los gastos en los que se incurre en la Emisi6n, descritos
en la seccién “Gastos Relacionados con la Oferta” del presente Suplemento.

I1.25. Garantia

Los Certificados Bursatiles son quirografarios por lo que no cuentan con aval o garantia real o personal alguna.

I1.26. Tasa de Interés

A partir de su fecha de Emisién de conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccién
“Periodicidad en el Pago de Intereses” del Suplemento y del Titulo que representa los Certificados Bursitiles
y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursitiles devengar4n un interés bruto anual sobre su valor
nominal o, en su caso, su Valor Nominal Ajustado, a una tasa anual igual a la tasa a que hace referencia el
siguiente parrafo, que el Representante Comiin calcularé por lo menos con 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacin
al inicio de cada Perfodo de Intereses que se determinaré4 conforme al calendario de pagos que aparece en la
seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses” del Suplemento y del Titulo que representa los Certificados
Bursdtiles (cada uno de dichos Dias Hébiles anteriores, la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Bruto Anual”), computado a partir de la Fecha de Emisi6n o del inicio de cada Periodo de Intereses y que
regira precisamente durante ese Periodo de Intereses.

El Emisor no estd obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursatiles.

Para una descripci6n de la forma en la que se calculardn y pagaran los intereses devengados al amparo de los
Certificados Bursatiles ver la seccién “Forma de Calculo de los Intereses” del presente Suplemento mds
adelante.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicién de 0.38%
(cero punto treinta y ocho por ciento) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 29
(veintinueve) dias (“Tasa de Interés de Referencia” o “TIIE”) y en caso de que no se publicara la TIIE a plazo
de hasta 29 (veintinueve) dias se utilizar4 la TIIE al plazo mds cercano, dada a conocer por el Banco de
México, por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio
electrénico, de cémputo o de telecomunicacién, —incluso internet— autorizado al efecto precisamente por
Banco de México, en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su
defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Hébiles anteriores a la misma, caso en el cual deberd tomarse como
base la tasa comunicada en el Dia H4bil mas préximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Bruto Anual. En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comtin utilizard como tasa
sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursdtiles, aquella que dé a
conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de hasta 29 (veintinueve)
dias. La Tasa de Interés de Referencia se deber4 capitalizar al niimero de dias naturales del Periodo de Intereses
correspondiente.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias
naturales del Periodo de Intereses correspondiente, el Representante Comuin utilizar la siguiente férmula:



NDE

TC = (1 + X PL)_PL_ 1 x 36000]
B 36000 NDE

En donde:
TC . Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al nimero de dias naturales del
Periodo de Intereses correspondiente.
TR = Tasa de Interés de Referencia (o la tasa que la sustituya).
PL = Plazo del instrumento correspondiente (o el que lo sustituya) en dias naturales.
NDE = Niimero de dfas naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el primer Periodo de Intereses serd de 10.87% (diez punto
ochenta y siete por ciento).

La Tasa de Interés de Referencia se deberd hacer equivalente al nimero de dias naturales del Periodo de
Intereses correspondiente. Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de los
Certificados Bursatiles, el Representante Comin utilizar4 la férmula establecida en el Titulo que representa
los Certificados Bursatiles y que se reproduce en el presente Suplemento.

IL27. Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses de los Certificados
Bursitiles

10.87% (diez punto ochenta y siete por ciento).
I1.28. Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de principal de los Certificados Bursdtiles, se
devengar4n intereses moratorios (en sustitucién de los ordinarios), sobre el principal insoluto vencido de los
Certificados Bursétiles a 1a Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles aplicable al Periodo de
Intereses en el que ocurra dicho incumplimiento (en el entendido que si el incumplimiento se da en una Fecha
de Pago de Intereses, se considerard la tasa aplicable al Periodo de Intereses que termina en dicha Fecha de
Pago de Intereses), mas 2% (dos por ciento).

Los intereses moratorios serdn pagaderos a la vista desde la fecha de incumplimiento y hasta que la suma
vencida de principal de los Certificados Bursitiles haya quedado integramente cubierta y serdn calculados
sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dfas naturales efectivamente transcurridos
en mora en el entendido de que todas las cantidades que se reciban del Emisor se aplicarén en primer lugar al
pago de intereses moratorios, posteriormente al pago de intereses ordinarios, y finalmente al pago de principal.
La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberé ser pagada en la misma moneda que la
suma de principal y en el domicilio del Representante Comiin ubicado en Calz. Gral. Mariano Escobedo No.
595 PB, Col. Polanco, V Secci6n, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11560, Ciudad de Meéxico, o en la direccién
que el Representante Comin notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, a més tardar a
las 11:00 horas del dia en que se efectiie el pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entenderd
pagado el Dia Habil siguiente.

I1.29. Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursitiles se liquidar4n cada 28 (veintiocho) dias, un
“Periodo de Intereses”), conforme al siguiente calendario y en las siguientes fechas en el entendido que si
cualquiera de dichas fechas es un dia inhébil, los intereses se liquidardn el Dfa Hébil inmediato siguiente,
calculdndose en todo caso los intereses respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos




hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente (cada una de dichas fechas, una “Fecha de Pago de
Intereses”), contra la entrega de las constancias que Indeval haya expedido. El primer pago de intereses

ordinarios se efectuara precisamente el 27 de diciembre de 2024:

No.
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Fecha de inicio del periodo de intereses

29 de noviembre de 2024
27 de diciembre de 2024
24 de enero de 2025
21 de febrero de 2025
21 de marzo de 2025
18 de abril de 2025
16 de mayo de 2025
13 de junio de 2025
11 de julio de 2025
8 de agosto de 2025
5 de septiembre de 2025
3 de octubre de 2025
31 de octubre de 2025
28 de noviembre de 2025
26 de diciembre de 2025
23 de enero de 2026
20 de febrero de 2026
20 de marzo de 2026
17 de abril de 2026
15 de mayo de 2026
12 de junio de 2026
10 de julio de 2026
7 de agosto de 2026
4 de septiembre de 2026
2 de octubre de 2026
30 de octubre de 2026
27 de noviembre de 2026
25 de diciembre de 2026
22 de enero de 2027
19 de febrero de 2027
19 de marzo de 2027
16 de abril de 2027
14 de mayo de 2027
11 de junio de 2027
9 de julio de 2027
6 de agosto de 2027
3 de septiembre de 2027
1 de octubre de 2027
29 de octubre de 2027

Fecha de Pago de Intereses

27 de diciembre de 2024
24 de enero de 2025
21 de febrero de 2025
21 de marzo de 2025
18 de abril de 2025
16 de mayo de 2025
13 de junio de 2025
11 de julio de 2025
8 de agosto de 2025
5 de septiembre de 2025
3 de octubre de 2025
31 de octubre de 2025
28 de noviembre de 2025
26 de diciembre de 2025
23 de enero de 2026
20 de febrero de 2026
20 de marzo de 2026
17 de abril de 2026
15 de mayo de 2026
12 de junio de 2026
10 de julio de 2026
7 de agosto de 2026
4 de septiembre de 2026
2 de octubre de 2026
30 de octubre de 2026
27 de noviembre de 2026
25 de diciembre de 2026
22 de enero de 2027
19 de febrero de 2027
19 de marzo de 2027
16 de abril de 2027
14 de mayo de 2027
11 de junio de 2027
9 de julio de 2027
6 de agosto de 2027
3 de septiembre de 2027
1 de octubre de 2027
29 de octubre de 2027
26 de noviembre de 2027



40 26 de noviembre de 2027 24 de diciembre de 2027

41 24 de diciembre de 2027 21 de enero de 2028
42 21 de enero de 2028 18 de febrero de 2028
43 18 de febrero de 2028 17 de marzo de 2028

I1.30. Amortizacién de Principal

Los Certificados Bursatiles serdn amortizados en un solo pago a su valor nominal o, en su caso, a su Valor
Nominal Ajustado en. El Representante Comiin deberd dar aviso por escrito a Indeval, o a través del medio que
éste indigue, por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha sefialada para la amortizacion de
los Certificados Bursitiles.

IL.31. Amortizacién Anticipada Voluntaria

E] Emisor tendrd el derecho de realizar una amortizacién total o parcial de forma anticipada de los Certificados
Bursitiles en cualquier momento durante la vigencia de la Emisi6én, mediante aviso a la CNBYV, a través del
STIV-2, a la Bolsa a través del SEDI, y al Indeval por escrito o a través de los medios que éstas determinen,
con copia al Representante Comiin, con cuando menos 6 (seis) Dias Hibiles de anticipacién a la fecha de
amortizacién anticipada, debiendo sefialar la fecha en que se llevard a cabo la amortizacién correspondiente y
el monto de la amortizacion.

En caso de que se dé la amortizaci6n anticipada, el Emisor pagara el valor més alto entre: (i) el importe de
principal pendiente de pago, o (ii) el promedio del precio limpio de mercado de los Certificados Bursatiles
durante los tltimos 30 (treinta) dias en que haya existido informaci6n disponible conforme a la valuacién
proporcionada por Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (“PIP”) y Valuacién Operativa y Referencias de
Mercado, S.A. de C.V. (“VALMER”). El Precio de Amortizacién Anticipada en ningiin caso serd menor al
100% del valor nominal de los Certificados Burstiles a la fecha de amortizacion anticipada.

La Emisora publicar4, con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que pretenda
amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, el aviso respectivo a través del SEDI. Dicho aviso
contendr4 la fecha en que se llevar4 a cabo la amortizaci6n, el monto del precio que debera pagarse y los demds
datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursitiles, presentando de igual manera este aviso, ademds,
por escrito con la misma anticipacién a la CNBV, a Indeval.

En caso de que el Emisor amortice anticipadamente los Certificados Bursétiles conforme a la presente seccion,
los Tenedores no tendran derecho a recibir el pago de una prima por amortizacién anticipada. Asimismo, en
caso que la amortizacién total anticipada no se realice en una Fecha de Pago de Intereses, el Emisor cubrird los
intereses generados respecto al monto de la amortizacién anticipada en la fecha de la amortizacién anticipada,
de conformidad con la seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente Suplemento.

El Emisor tnicamente podra realizar amortizaciones parciales anticipadas en una Fecha de Pago de Intereses,
mediante el ajuste del Valor Nominal Ajustado.

En caso que el Emisor realice una o varias amortizaciones parciales, el Representante Comtn utilizard la
siguiente férmula para ajustar el valor nominal de los Certificados Bursitiles en circulacién:

VNAt = VNAt-1 - AMPAt

En donde:
VNAt = Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles en circulacion.
VNAt-1 = Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles en



circulacién en el Periodo de Intereses anterior.
AMPAt = Monto de la amortizacién parcial.

Para determinar el valor nominal ajustado de cada Certificado Bursétil en circulacion, ¢l Representante Comiin
utilizar4 la siguiente férmula:

VNAT = VNAt/NT

En donde:

VNAT =  Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursétil en circulaci6n.
VNAt e Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles en circulacion.
NT = Niimero de Certificados Bursétiles en circulacién.

En caso de que, una vez publicado el aviso de amortizacion anticipada, el Emisor decida no ejercer su derecho
respecto de la amortizaci6n anticipada respectiva, el Emisor deber4 notificar dicha sitnacién al Representante
Comiin, a la CNBV a través del STIV-2, a la Bolsa a través del SEDI y al Indeval por escrito (o por los medios
que éstas determinen), con por lo menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacién a la fecha en que se pretendia
llevar a cabo la amortizaci6n anticipada voluntaria. En caso de que el Emisor no notifique al Representante
Comiin conforme a lo anterior, los gastos en los que llegue a incurrir el Representante Comiin respecto a dicho
cambio serdn con cargo al Emisor.

Cualquier amortizacién anticipada se llevard a cabo a través del Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas
en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México, o en la direccién que
Indeval notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, o mediante sistema electrénico de
transferencia de fondos.

IL32. Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer a cargo del Emisor

Salvo que la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles, autoricen por escrito lo contrario, a partir
de la fecha de suscripcién del Titulo que ampare los Certificados Bursétiles y hasta que los Certificados
Bursitiles sean pagados en su totalidad, el Emisor se obliga a:

Obligaciones de Hacer del Emisor:

1. Estados Financieros Internos. Divulgar al pdblico inversionista, a través de los medios establecidos
por la legislacién aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones Generales, un
ejemplar completo de los estados financieros consolidados internos del Emisor al fin de cada
trimestre y cualquier otra informacién que el Emisor deba divulgar al piblico trimestralmente
conforme a las Disposiciones Generales, incluyendo, sin limitacion, un documento en el que se
informe sobre la exposicién del Emisor a instrumentos financieros derivados al cierre del trimestre
anterior.

9. Estados Financieros Auditados. Divulgar al piblico inversionista, a través de los medios
establecidos por la legislacién aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones
Generales, un ejemplar completo de los estados financieros auditados anuales del Emisor y cualquier
otra informacién que el Emisor deba divulgar al piblico anualmente conforme a las Disposiciones
Generales.

3. Otros Reportes. Divulgar al piblico inversionista, a través de los medios establecidos en la
legislacién aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones Generales, aquellos
reportes (incluyendo eventos relevantes) que el Emisor deba divulgar al piblico conforme a las
Disposiciones Generales.



10.

11.

Casos de Vencimiento Anticipado. Informar por escrito al Representante Comin, dentro de los 5
(cinco) Dias Hébiles siguientes a que cualquier Funcionario Responsable del Emisor tenga
conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya un Caso de Vencimiento
Anticipado.

Destino de Recursos. Usar los recursos de la colocacién para los fines estipulados en el Titulo que
documenta la presente Emision.

Prelacion de Pagos (Pari Passu). E1 Emisor hard lo necesario para que sus obligaciones al amparo
de los Certificados Bursétiles constituyan obligaciones directas y quirografarias del Emisor y que
tengan la misma prelacién de pago, en caso de concurso mercantil, que sus demds obligaciones
directas y quirografarias, salvo por las preferencias establecidas por ministerio de ley.

Inscripcién de los Certificados Bursétiles. Mantener la inscripcién de los Certificados Bursatiles en
el RNV y en el listado de la Bolsa.

Certificacién de Cumplimiento. El Emisor deber4 entregar al Representante Comun, a mds tardar
dentro de los 20 (veinte) Dias Hébiles siguientes al cierre de cada uno de los tres primeros trimestres
de cada ejercicio social del Emisor y dentro de los 40 (cuarenta) Dias Hibiles siguientes a la
conclusién del cuarto trimestre de cada ejercicio social del Emisor, una certificacion del
cumplimiento de las “Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor frente y/o en beneficio de
los Tenedores” contenidas en el Titulo.

Existencia Legal. Contabilidad y Autorizaciones: (i) Conservar su existencia legal y mantenerse
como negocio en marcha, salvo por lo permitido en el péarrafo nimero 1 de la seccion de
“Obligaciones de No Hacer”; (ii) mantener su contabilidad, de conformidad con las disposiciones
legales aplicables y las NIIF; y (iii) mantener vigentes todas las autorizaciones, permisos, licencias
o concesiones necesarias para el buen funcionamiento y explotacién de sus actividades, salvo por
aquellas autorizaciones, permisos, licencias o concesiones que, de perderse o revocarse, no afecten
de manera adversa y significativamente las operaciones o la situaci6n financiera del Emisor de
manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y la solvencia del Emisor.

Giro del Negocio: Mantener mediante el desarrollo habitual de negocios, su giro preponderante de
negocios y el de sus Subsidiarias consideradas en conjunto.

Gravamenes: No constituir, ni que ninguna de sus Subsidiarias constituya, ningdin Gravamen, salvo
que (i) simultdneamente a la creaci6n de cualquier Gravamen, el Emisor garantice en la misma forma
sus obligaciones conforme a los Certificados Bursitiles; o (ii) se trate de Gravamenes Permitidos.

Obligaciones de Dar del Emisor:

1.

4.

A pagar la cantidad principal e intereses de los Certificados Burstiles, conforme a lo establecido
en el Titulo que documenta la emision.

A constituir en depésito el importe de la amortizacién y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del Indeval a més tardar a las 11:00 (once horas) de la fecha de
pago correspondiente.

A pagar de inmediato y sin necesidad de requerimiento alguno el saldo insoluto Valor Nominal
Ajustado en el supuesto que se dieran por vencidos anticipadamente los Certificados Bursdtiles.

A pagar oportunamente cnalquier obligaci6n a su cargo.

Obligaciones de No Hacer del Emisor:



1.

2.

3.

I1.33.

Giro de Negocios: No cambiar el giro preponderante de su negocio.

Fusiones v Escisiones; Venta de Activos Relevantes. El Emisor no podra fusionarse (0 consolidarse
de cualquier otra forma) o escindirse, salvo que la sociedad o entidad que resulte de la fusién o
escisi6n asuma expresamente las obligaciones del Emisor conforme a los Certificados Bursitiles.
Asimismo, el Emisor no podr4 vender, transmitir o de cualquier otra forma disponer del 10% o mds
de los activos consolidados del Emisor, con base a los estados financieros més recientes disponibles.

Limitaciones al pago de dividendos. La Emisora se abstendré de pagar dividendos en efectivo o en
especie si hubiere ocurrido y continda una Causa de Vencimiento Anticipado o si como
consecuencia de dicho pago, ocurre una Causa de Vencimiento Anticipado

Casos de Vencimiento Anticipado

En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, un “Caso de Vencimiento
Anticipado™), se podrén dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursitiles en los términos y
condiciones establecidos mds adelante:

Falta de Pago Oportuno de Principal e Intereses. Si el Emisor deja de pagar el principal e intereses
al amparo de los Certificados Bursétiles, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a su
vencimiento, con excepcién del dltimo pago de intereses, mismo que deber4 hacerse en la Fecha de
Vencimiento.

Incumplimiento de Obligaciones conforme a los Certificados Bursitiles. Si el Emisor incumpliere
con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los Certificados Bursitiles distintas a la obligacién
de pagar principal e intereses al amparo de los Certificados Bursétiles, en el entendido que se
considerard que el Emisor se encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho
incumplimiento no se subsanare dentro de los 15 (quince) dfas siguientes a la fecha en que el Emisor
hubiere recibido una notificacién por escrito del Representante Comun en el que se especifique el
incumplimiento de la obligacién de que se trate.

Incumplimiento de Otras Obligaciones. Si (i) el Emisor no realiza el pago dentro de los 3 (tres) Dias
Hibiles siguientes, a su vencimiento, de cualquier cantidad de principal o de intereses pagadera
respecto de cualquier Deuda Importante, o (ii) se declarare el vencimiento anticipado derivado de
un incumplimiento del Emisor de cualquier Deuda Importante que obligue al Emisor a pagar una
cantidad mayor a E.U.A.$60°000,000.00 (Sesenta millones de D6lares 00/100 moneda de curso legal
de los Estados Unidos de América) (o su equivalente en cualquier otra moneda) antes de su
vencimiento programado.

No Validez de los Certificados Burstiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare la validez
o exigibilidad de sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles.

Insolvencia. Si el Emisor es declarado en quiebra, insolvencia, concurso mercantil o cualquier otro
procedimiento similar por una autoridad judicial competente, mediante resolucién firme que no
admita recurso alguno, o si admite por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su
vencimiento.

Informacién Falsa. Si el Emisor proporciona al Representante Comin o a los Tenedores,
informacién falsa o incorrecta en cualquier aspecto importante o significativo en relaci6n con el
Emisor, los Certificados Burstiles o el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Titulo que
ampara la Emisi6n, y dicha informacién no se haya rectificado en un periodo de 15 (quince) dias
contados a partir de la fecha en que el Emisor tenga conocimiento del error en la informacion
proporcionada.




7. Cambio de Control. Si ocurriere un acto o una serie de actos por virtud de los cuales un tercero, que
no mantenga el Control del Emisor, adquiera el Control de éste, debiendo cumplir el Emisor con los
requisitos establecidos en sus estatutos sociales.

8. Cancelacién de la Inscripcién.Si la inscripcién de los Certificados Bursitiles en el RNV es
cancelada.

9. Si el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias deja de pagar cantidades conforme a una o varias
sentencias judiciales definitivas, no susceptibles de apelacion o recurso alguno, dictadas en su contra
por un monto total de $ E.U.A.$100,000,000 (cien millones de Ddlares 00/100 moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América) o su equivalente en cualquier otra moneda, y dichas
sentencias no son pagadas o garantizadas dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a la
fecha en que deban ser pagadas, en caso de que durante dicho periodo las mismas no hubieran sido
suspendidas, canceladas o garantizadas con motivo de su apelacion.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el pérrafo 1) anterior (y haya transcurrido el plazo de gracia
que se indica en dicho pérrafo 1)), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme al Titulo se podrén
declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue una notificacién al
Representante Comin indicando su intenci6n de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursdtiles,
en cuyo caso se hardn exigibles de inmediato la suma de principal insoluta de los Certificados Bursétiles, los
intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demds cantidades que se adeuden
conforme a los mismos. En caso de no haber solicitud por parte de Tenedor alguno una vez transcurridos 3
(tres) Dias Hébiles siguientes a aquel en el que haya ocurrido el evento mencionado en el parrafo 1) anterior, el
Representante Comin procederd a convocar a una asamblea de Tenedores para que ésta resuelva en lo
conducente.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en el péarrafo 2), 3), 6) y 9) (y haya transcurrido
el plazo de gracia que se indica en dichos pérrafos 2), 3), 6) y 9) respecto de los eventos mencionados en los
mismos), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados Bursitiles se podrén declarar
vencidas anticipadamente, siempre y cuando la asamblea de Tenedores resuelva declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Burstiles, en cuyo caso se hardn exigibles de inmediato la suma de principal
insoluta de los Certificados Bursitiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas
las demds cantidades que se adeuden conforme a los mismos. Para efectos de resolver sobre la declaracién de
vencimiento anticipado, los quérums de asistencia y votacion en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
o ulterior convocatoria, serdn los que se indican en el parrafo (g), inciso (4) de la seccién “Facultades y Reglas
de Instalacién de las Asambleas de Tenedores” mas adelante.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el pérrafo 4) anterior, los Certificados Bursétiles se dardn
por vencidos autométicamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacién, requerimiento
de pago, protesto o notificacién de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, haciéndose exigible de
inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados y no pagados con
respecto a la misma y todas las demés cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

El Representante Comun dard a conocer a la Bolsa a través del SEDI, ala CNBYV através del STIV-2 y a Indeval
por escrito, o a través de los medios que estos indiquen, en cuanto tenga conocimiento de algin Caso de
Vencimiento Anticipado. Asimismo, una vez que los Certificados Bursitiles sean declarados vencidos
anticipadamente, el Representante Comiin deberé de informar por escrito y de manera inmediata a Indeval, a la
Bolsa y a la CNBV que los Certificados Bursétiles han sido declarados vencidos anticipadamente, para lo cual
proporcionari a Indeval, en su caso, el documento mediante el cual se haya hecho constar el vencimiento
anticipado de los Certificados Bursitiles.

IL.34. Calificacién otorgada por S&P Global Ratings. S.A. de C.V.

“mxAAA” la cual significa “La deuda calificada ‘mxAAA’ tiene el grado més alto que otorga S&P Global
Ratings en su escala CaVal e indica que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus COmpromisos



financieros sobre la obligacién es extremadamente fuerte en relacién con otros emisores en el mercado
nacional.”

I1.35. Calificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.

“AAA(mex)” la cual significa “Las calificaciones nacionales ‘AAA’ indican la calificacién mds alta asignada
por la calificadora en su escala de calificacién nacional para ese pais. Esta calificacion se otorga a los emisores
u obligacién con la expectativa de riesgo de incumplimiento mds baja en relacién con todos los otros emisores
u obligaciones en el mismo pafs o con la misma unién monetaria”.

Las calificaciones otorgadas por las agencias calificadoras de valores ni su confirmacién no constituyen
una recomendacién de inversién y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento de
conformidad con las metodologias de dichas agencias calificadoras.

IL36. Lugary Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursétiles se pagardn en la
Fecha de Vencimiento o, en su caso, en la fecha en que sean amortizados anticipadamente, y en cada Fecha
de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electrénica de fondos, en el domicilio de
Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, Alcaldfa Cuauhtémoc,
C.P. 06500, Ciudad de México (o en la direccion que Indeval notifique en el caso de que cambie el domicilio
de sus oficinas), contra entrega del Titulo o las constancias que para tales efectos expida dicha institucion,
segiin corresponda, o, en caso de mora, en las oficinas del Representante Comin ubicadas en Calz. Gral.
Mariano Escobedo No. 595 PB, Col. Polanco, V Seccion, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11560, Ciudad de
México, o en la direccién que el Representante Comiin notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus
oficinas, a més tardar a las 11:00 horas del dia en que se efectiie el pago y en caso de ser efectuado después
de dicha hora, se entender4 pagado el Dia Habil siguiente.

En caso de que por alguna razén Indeval, durante la vigencia de ]a Emisién no mantenga la cuenta sefialada
en el parrafo anterior, 0 no pueda prestar el servicio, 0 recibir los recursos en dicha cuenta por cualquier causa,
Indeval informar4 por escrito al Emisor y al Representante Comtin, el o los nimeros de cuenta en las que
podra recibir los recursos.

En caso de que el pago de principal o intereses ordinarios no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estara
obligado a entregar el Titulo o la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente
cubierto; en cualquier caso, Indeval no seré responsable si no entrega el Titulo o la constancia correspondiente
a dicho pago, hasta en tanto el mismo no sea fntegramente cubierto.

I1.37. Depositario

El titulo que ampara la Emisi6n de los Certificados Bursitiles a que hace referencia este Suplemento ha quedado
depositado en Indeval.

I1.38. Posibles Adquirentes
Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
11.39. Derechos que los Certificados Bursitiles otorgan a sus Tenedores

Los Tenedores tendran derecho a recibir el pago del principal, de los intereses ordinarios y, en su caso, de los
intereses moratorios, en su caso correspondientes a los Certificados Bursitiles.



I1.40. Régimen Fiscal

La tasa de retencién aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursétiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para
efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto
en los articulos 153, 166 y demds aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberdn consultar con sus asesores las consecuencias
fiscales resultantes de su inversién en los Certificados Burstiles, incluyendo la aplicacién de reglas especificas
respecto a su situacién particular. El régimen fiscal vigente podrd modificarse a lo largo de la duracién del
Programa y a lo largo de la vigencia de la presente Emisi6n, por lo que los posibles adquirentes deberdn
consultar con sus asesores fiscales el régimen aplicable.

IL41. Aumento en el Niimero de Certificados emitidos al amparo de la Emision

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados
Bursétiles adicionales (los “Certificados Bursétiles Adicionales”) a los Certificados Bursitiles (los
"Certificados Bursétiles Originales"). Los Certificados Bursdtiles Adicionales (i) se considerara que forman
parte de la emisién de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendrdn la misma
clave de pizarra asignada por la Bolsa) y (ii) tendrén los mismos t€rminos y condiciones que los Certificados
Bursétiles Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada
Certificado Bursitil, obligaciones y casos de vencimiento anticipado).

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursitiles Originales, asf como de cualquier emision de Certificados
Bursétiles Adicionales, se entendera que los Tenedores han consentido que el Emisor emita Certificados
Bursétiles Adicionales, por lo que la emisién y oferta piblica de los Certificados Bursétiles Adicionales no
requerir4 la autorizacién de los Tenedores. La emisi6n de Certificados Bursdtiles Adicionales se sujetard a lo
siguiente:

a) El Emisor podr4 emitir y ofrecer piblicamente Certificados Burstiles Adicionales, siempre y cuando
(i) las calificaciones de los Certificados Bursitiles Adicionales sean las mismas (0 al menos no
inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Burstiles Originales y que éstas ultimas
calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el niimero de Certificados
Bursitiles en circulacién o por cualquier otra causa) y (ii) el Emisor se encuentre al corriente en el
cumplimiento de sus obligaciones o no exista o pueda existir (como resultado de la emisién de
Certificados Bursitiles Adicionales) un Caso de Vencimiento Anticipado, conforme a los Certificados
Bursitiles Originales.

b) El monto méximo de Certificados Bursitiles Adicionales que el Emisor podrd emitir y ofrecer
piblicamente, sumado al monto de las emisiones en circulacién (incluyendo la emisién de los
Certificados Bursitiles Originales), no podrd exceder el monto total autorizado del Programa.

c) En la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear el Titulo
que represente los Certificados Bursitiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo titulo que
ampare los Certificados Bursitiles Originales mds los Certificados Burstiles Adicionales, y depositar
dicho titulo en Indeval. Dicho titulo har4 constar tnicamente las modificaciones que sean necesarias
para reflejar la emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de la
Emisién, (ii) el ndmero total de Certificados Bursétiles amparados por el titulo (que seré igual al
ndmero de Certificados Bursétiles Originales m4s el nimero de Certificados Bursatiles Adicionales),
(iii) la fecha de emision (que serd la fecha de emisién de los Certificados Bursitiles Adicionales), (iv)
el plazo de vigencia de la Emisién, cuyo plazo serd igual al plazo que exista entre la fecha de emision
de los Certificados Bursétiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Bursétiles
Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo serd la misma fecha de
vencimiento que la de los Certificados Burstiles Originales, y (v) en su caso el destino de los recursos.



d) La fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales podrd o no coincidir con la fecha en
que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al Titulo que ampare la emisién de
Certificados Bursatiles Originales. El precio de los Certificados Bursatiles Adicionales debera reflejar
los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente, en el
entendido que los Certificados Bursétiles Originales continuaran devengando intereses en el Periodo
de Intereses que se encuentren en vigor a la fecha de emisién de los Certificados Bursitiles
Adicionales y los Certificados Bursétiles Adicionales devengaran intereses desde la fecha en que
inicie el Periodo de Intereses vigente de los Certificados Bursétiles Originales por lo que los
Certificados Burstiles Adicionales tendrén derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el
Periodo de Intereses en curso en su fecha de emision a la tasa aplicable a los Certificados Bursitiles
Originales.

e) Ni la emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacién de
los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituirdn novacion.

f) Los Certificados Bursétiles Adicionales podrén colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.

IL42. Legislacién aplicable y jurisdiccion

Los Certificados Bursdtiles objeto de la presente Emisién se regiran e interpretaran conforme a la legislacién
mexicana aplicable. El1 Emisor, el Representante Comtin y, por virtud de la adquisicién de los Certificados
Bursétiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los tribunales federales competentes con sede en la
Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursétiles, cualquier asamblea

de Tenedores, y/o cualquier documento relacionado con la Emision, renunciando a cualquier otro fuero que
pudiera corresponderles por razén de domicilio, presente 0 futuro, o por cualquier otra razén.

I1.43. Representante Comin
CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miiltiple.

I144. Intermediarios Colocadores

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA MEéxico y Casa de Bolsa Santander,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.

I.45. Co-Lideres

Intercam Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Intercam Grupo Financiero y Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A.
de C.V.

IL.46. Mecanismo de Asignacién

El criterio de asignacién serd discrecional a tasa dnica. En el entendido que los inversionistas al ingresar sus
6rdenes de compra para la construccion del libro se someten a las préicticas de mercado respecto a la modalidad
de asignaci6n discrecional por parte del Emisor y de los Intermediarios Colocadores.

IL47. Fuente de recursos necesarios para el pago de los Certificados Bursitiles
Los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago derivadas de los Certificados Bursétiles
provendrén del flujo de efectivo que genere el Emisor en el curso ordinario de sus operaciones o de cualquier

otra fuente del Emisor.

I148. Autorizacién Corporativa de 1a Emisora



Mediante Sesién de la Junta Directiva del Emisor de fecha 16 de abril de 2024, en la cual se encontraban
presentes la totalidad de los miembros de dicho 6rgano colegiado, se resolvié, por unanimidad, entre otros
asuntos, el establecimiento del Programa y llevar a cabo una o varias emisiones de Certificados Bursdtiles al
amparo del mismo durante su vigencia.

IL49. Limitantes durante la vigencia de los Certificados Bursatiles

No existen limitantes para el Emisor, ni se prevé que existan durante la vigencia de la emision.

I1.50. Autorizacion de la CNBY

La CNBV, mediante oficio nimero 153/3953/2024 de fecha 26 de noviembre de 2024, otorgd el ndmero de
inscripcién en el RNV de la primera emisién de Certificados Bursétiles que el Emisor emite al amparo del
Programa en los términos descritos en el presente Suplemento.

Los Certificados Bursétiles se encuentran inscritos con el nimero 3386-4.19-2024-004-01 en el RNV.
La inscripcién en el RNV no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la

Emisora o sobre la exactitud o veracidad de 1a informacién contenida en el Suplemento, ni convalida los
actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.



. Factores de Riesgo

Los factores de riesgo relacionados con el Emisor, los Certificados Bursétiles y con México, se encuentran
descritos en el Prospecto, mismo que puede ser consultado en la pdgina de internet de 1a Bolsa y de la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores en https://www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv respectivamente y en la
pégina de internet del Emisor en www.bladex.com.



IV. Forma de Calculo de los Intereses

A partir de su Fecha de Emision, y hasta su total amortizacién a més tardar en la Fecha de Vencimiento, los
Certificados Bursitiles devengaran un inter€s ordinario sobre su Valor Nominal, o en su caso, su Valor Nominal
Ajustado, a una Tasa de Interés Bruto Anual (segiin dicho término se define maés adelante) que el Representante
Comiin calculara por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion al inicio de cada Periodo de Intereses
que se determinard conforme al calendario de pagos que aparece en la seccién “Periodicidad en el Pago de
Intereses” del Suplemento y del Titulo que representa los Certificados Bursitiles (cada uno de dichos Dias
Hébiles anteriores, la “Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir de la
Fecha de Emisién o del inicio de cada Periodo de Intereses y que regird precisamente durante ese Periodo de
Intereses., de conformidad con lo que se detalla a continuacién. En el entendido que, para el primer Periodo de
Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable serd aquella que se establece al final de la presente seccifn.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicién de 0.38%
(cero punto treinta y ocho por ciento) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 29
(veintinueve) dfas (“Tasa de Interés de Referencia” o “TIE") y en caso de que no se publicara la TIIE a plazo
de hasta 29 (veintinueve) dias se utilizard la TIIE al plazo mds cercano, dada a conocer por el Banco de México,
por el medio masivo de comunicacién que &ste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de
cémputo o de telecomunicacién, —incluso internet— autorizado al efecto precisamente por Banco de México,
en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los
30 (treinta) Dias Hébiles anteriores a la misma, caso en el cual deberd tomarse como base la tasa comunicada
en el Dia Habil més préximo a dicha Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de
que la TIIE deje de existir o publicarse, ¢l Representante Comiin utilizard como tasa sustituta para determinar
la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursitiles, aquella que dé a conocer el Banco de Meéxico
oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias. La Tasa de Interés de
Referencia se deberd capitalizar al nimero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al mimero de dias
naturales del Periodo de Intereses correspondiente, el Representante Comiin utilizard la siguiente férmula:

NDE
Te=|(1+ x PL) T 1] x [36000]
a 36000 NDE
En donde:
TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al nimero de dias naturales del
Periodo de Intereses correspondiente.
TR = Tasa de Interés de Referencia (o la tasa que la sustituya).
PL = Plazo del instrumento correspondiente (o el que lo sustituya) en dias naturales.
NDE = Nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago Intereses
correspondiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el primer Periodo de Intereses serd de 10.87% (diez punto
ochenta y siete por ciento).

La Tasa de Interés de Referencia se deberd hacer equivalente al nimero de dias naturales del Periodo de
Intereses correspondiente.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en la Fecha de Pago de Intereses correspondiente a cada
Periodo de Intereses, el Representante Comiin utilizaré la siguiente férmula:

1= VN( 5 ) x ND
- 36,000



En donde:

1 = Interés bruto del Perfodo de Intereses correspondiente.

VN = Valor nominal o Valor Nominal Ajustado total de los Certificados Burstiles en circulacién.

B = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Ntimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses

correspondiente.
Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada por el Representante Comiin no
sufrird cambios durante el mismo.

El Representante Comiin a mds tardar 2 (dos) Dias Hsbiles antes de la fecha de pago de intereses que
corresponda dard a conocer a la CNBV a través del STIV-2, a la Bolsa a través del SEDI, al Emisor por escrito
(pudiendo ser por correo electrénico) y al Indeval, por escrito o a través de los medios que éstas determinen, el
importe de los intereses a pagar (junto con las variables utilizadas para el cdlculo de la Tasa de Interés Bruto
Anual), y en su caso de principal y Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursitil en circulacién.
Asimismo, daré a conocer con la misma anticipacién a la CNBYV a través del STIV-2, y a la Bolsa a través de
SEDI, o a través de los medios que éstas determinen la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursitiles aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursétiles dejardn de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago (Fecha de
Vencimiento), siempre que el Emisor hubiere constituido el depésito del importe total de la amortizacién y, en
su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a més tardar a las 11:00 a.m. (hora de la
Ciudad de México) de ese dia.

En caso de que en algtin Periodo de Intereses el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, Indeval no
estara obligada a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en
cualquier caso, Indeval no serd responsable si no entregare la constancia correspondiente a dicho pago, en caso
de que el pago no sea integramente cubierto.

En los términos del articulo 282 de la LMYV, el Titulo que ampare los Certificados Bursatiles no llevard cupones
adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

El Emisor no esté obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursétiles.



V. Destino de los Fondos

Los recursos netos obtenidos por €l Emisor son $3,985,202,377.84 (tres mil novecientos ochenta y cinco
millones doscientos dos mil trescientos setenta y siete pesos 84/100 moneda nacional), considerando la suma
del monto asignado en el libro primario y el Monto de Sobreasignacién. Los recursos netos obtenidos por el
Emisor como resultado de esta Emisién de Certificados Bursdtiles, serdn destinados para satisfacer sus
necesidades operativas, incluyendo el financiamiento de sus operaciones activas (sin que a la fecha de la
Emisi6n tengan un destino especifico), a fin de poder realizar las operaciones permitidas conforme a las
disposiciones legales aplicables.



VI Plan de Distribucion

La presente Emisién contempld la participacién de Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA México y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México,
quienes actuaron como intermediarios colocadores lideres y ofrecieron los Certificados Bursdtiles bajo la
modalidad de mejores esfuerzos. Los intermediarios celebraron un contrato de co-liderato con Intercam Casa
de Bolsa, S.A. de C.V., Intercam Grupo Financiero y Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. con el
objeto de formar un sindicato colocador, previo consentimiento por escrito del Emisor. El Intermediario
Colocador Lider que realiz6 la operaci6n de registro (cruce) de los Certificados Bursitiles y liquidé al Emisor
los recursos netos de esta Emisién fue Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander
Meéxico.

Los Certificados Bursatiles fueron colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un plan de
distribucién, el cual tuvo como uno de sus objetivos principales tener acceso a una base de inversionistas diversa
y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compaiiias de seguros,
sociedades de inversién especializadas en fondos de ahorro para el retiro, fondos de inversién y fondos de
pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, los Intermediarios Colocadores
pudieron colocar los Certificados Bursitiles con otros inversionistas, tales como inversionistas de banca
patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursétiles, el Emisor, junto con los Intermediarios Colocadores,
realizé uno o varios encuentros bursétiles con inversionistas potenciales, contacté por via telefénica a dichos
inversionistas y, en algunos casos, sostuvo reuniones separadas con €sos inversionistas.

Cualquier persona que pudiera invertir en los Certificados Bursétiles de conformidad con lo previsto en el
presente Suplemento, tuvo la oportunidad de participar en la colocacién de los mismos conforme al proceso
que se describe en este Suplemento. Salvo que su régimen de inversién no lo permitiera, todos los posibles
inversionistas que participaron en dicho proceso participaron en igualdad de condiciones en los términos
descritos a continuacién y sujeto a los criterios de asignacién que se enuncian mas adelante.

Para la asignacién de los Certificados Bursétiles no existieron montos minimos ni méximos por inversionista,
ni tampoco se utilizé el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los Certificados Burstiles se
colocaron a través del mecanismo de construccién de libro mediante asignacién discrecional a tasa tinica.
Asimismo, tanto ¢l Emisor como los Intermediarios Colocadores se reservaron el derecho de declarar desierta
la oferta de los Certificados Bursatiles y la consecuente construccién del libro.

Para la formacién de 1a demanda de los Certificados Bursitiles, los Intermediarios Colocadores utilizaron los
medios comunes para recepcién de demanda, es decir via telefonica: a través de Casa de Bolsa BBVA México,
S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México a los teléfonos 55 5621 9666 y 55 5261 2658; a través de Casa
de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México a los teléfonos +52 555269 8843 y +52
55 5269 8792, a través de los cuales los inversionistas potenciales presentaron é6rdenes irrevocables de compra
de los Certificados Bursitiles.

Los Intermediarios Colocadores recibieron 6rdenes para la construccién de libro a partir de las 9:00 horas de la
fecha sefialada en este Suplemento y el libro se cerrd una vez que los Intermediarios Colocadores Conjuntos asi
lo determinaron, pero en todo caso antes de las 23:59 horas del dia sefialado en este Suplemento para el cierre
de libro.

El aviso de oferta piblica de la presente Emision se publicé un dia antes de la fecha de construccién del libro.
El mismo dfa de la fecha de construccién de libro, se publicé un aviso de colocacién con fines informativos
indicando las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles a través del sistema SEDI de la Bolsa. La
fecha de construccién de libro fue el 27 de noviembre de 2024.

La operacién de registro de los Certificados Bursétiles, asi como la liquidacién en la Bolsa, se realiz6 2 (dos)
Dias Hébiles después a la fecha de construccién del libro.



Los Intermediarios Colocadores mantienen relaciones de negocios con el Emisor y, junto con sus afiliadas, le
prestan diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado
(incluyendo los que recibieron por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores, por la colocacién
de los Certificados Bursétiles). Los Intermediarios Colocadores consideran que su actuacién como
Intermediarios Colocadores en la Emisi6n de los Certificados Bursatiles no represent6 ni resulté en conflicto
de interés alguno.

Los Certificados Bursatiles colocados a que se refieren los parrafos anteriores, se reportan en este Suplemento
bajo la modalidad “pot” o “conjunta”. Es decir, que las érdenes fueron presentadas por los Intermediarios
Colocadores, independientemente del intermediario colocador a través del cual fueron recibidas, por lo que la
distribucién entre cada uno de los Intermediarios Colocadores de los Certificados Bursétiles colocados se llevd
a cabo en partes iguales. La comision correspondiente a cada Intermediario Colocador se pagé conforme a lo
acordado en el Contrato de Colocacién y lo descrito en la seccién “Gastos Relacionados con la Oferta” de este
Suplemento.

Cada uno de los Intermediarios Colocadores concentr6 las posturas recibidas de los inversionistas como se
indica en el parrafo anterior y registré éstas en la construccion del libro.

Aproximadamente el 50% que corresponde a 20°000,000 (Veinte millones) de los Certificados Bursatiles fueron
colocados por Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México, de entre los
cuales 10% fueron colocados entre personas integrantes del mismo Grupo Empresarial (segiin dicho término se
define en la LMV) al que pertenece y 50% que corresponde a 20°000,000 (Veinte millones) de los Certificados
Bursitiles fueron colocados por Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México,
de entre los cuales ninguno fue colocado entre personas integrantes del mismo Grupo Empresarial (segtin dicho
término se define en la Ley del Mercado de Valores) al que pertenece.

En su caricter de co-lideres, aproximadamente el 11.15% que corresponde a 4,462,083 (Cuatro millones
cuatrocientos sesenta y dos mil ochenta y tres) de los Certificados Bursdtiles fueron distribuidos por Intercam
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Intercam Grupo Financiero, de entre los cuales ninguno fue colocado entre
personas integrantes del mismo Grupo Empresarial (segtn dicho término se define en la LMV) al que pertenece
y 8.15% que corresponde a 3,259,500 (Tres millones doscientos cincuenta y nueve mil quinientos) de los
Certificados Bursatiles fueron distribuidos por Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V., de entre los
cuales ninguno fue colocado entre personas integrantes del mismo Grupo Empresarial (segtin dicho término se
define en la Ley del Mercado de Valores) al que pertenece.

Las personas relacionadas de los Intermediarios Colocadores que adquirieron Certificados Bursitiles
participaron en igualdad de condiciones que el resto de los inversionistas.

Ni el Emisor ni los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento de que cualquier Persona Relacionada
(segtin dicho término se define en la LMV) con el Emisor o alguno de sus principales accionistas, directivos o
miembros del consejo de administraci6n, hayan adquirido parte de los Certificados Bursitiles.

Algunas personas adquirieron més del 5% (cinco por ciento) de los Certificados Bursitiles, en lo individual o
en su conjunto.

Las 6rdenes de compra presentadas a una tasa igual a la tasa tnica (la tasa mdxima asignada) fueron asignadas
a tasa tnica hasta alcanzar el monto convocado. Asimismo, el Emisor tuvo el derecho, mas no la obligacién, de
realizar una sobreasignacion, la cual se llevé a cabo en la Fecha de Cierre de Libro, considerando las condiciones
de mercado. E1 Monto de Sobreasignacién fue del 100% (Cien por ciento) del monto colocado de la Emision,
y fue aplicable respecto de aquellas érdenes de compra presentadas por los Intermediarios Colocadores, en €l
entendido que dichas 6rdenes de compra fueron asignadas a la misma tasa y precio al que cerré el libro. El
monto total de la Emisién es igual a la suma del monto asignado en el libro primario més el Monto de
Sobreasignacién.



Los Intermediarios Colocadores conjuntos presentaron sus posturas mediante el uso de la plataforma electrénica
que previamente fue determinada. La asignacién de las ordenes de compra se efectué atendiendo la
participaci6én de cada uno de los Intermediarios Colocadores en el armado del libro primario.



VIL Gastos Relacionados con la Oferta

El Emisor obtuvo como resultado de la Emisién $4,000,000,000.00 (Cuatro mil millones de pesos 00/100
moneda nacional) considerando la suma del monto asignado en el libro primario y el Monto de Sobreasignacion,
monto del cual se deduciran los gastos relacionados con la Emisién, que ascienden a $14,797,622.16 (Catorce
millones setecientos noventa y siete mil seiscientos veintidés pesos 16/100 moneda nacional), 1o que resulta en
recursos netos de $3,985,202,377.84 (tres mil novecientos ochenta y cinco millones doscientos dos mil

trescientos setenta y siete pesos 84/100 moneda nacional).

Los principales gastos relacionados con la Emisién contemplada en el presente Suplemento se detallan a
continuacién. Los montos descritos a continuacién incluyen (salvo por el concepto mencionado en el punto 1

de la relacion siguiente) el impuesto al valor agregado correspondiente:

1. Costo de inscripci6n de los Certificados Bursétiles en el RNV
2. Cuota por listado en la Bolsa

3. Comisién de BBVA

4. Comisién de Santander

5. Honorarios del asesor legal independiente mexicano*

6. Honorarios del Representante Comiin

7. Honorarios de S&P Global Ratings, S.A. de C.V. como Agencia
Calificadora

8. Honorarios de Fitch México, S.A. de C.V. como Agencia Calificadora
9. Indeval
10. Construccién de libro
11. Honorarios de los auditores externos*
Total

$1,400,000.00
$239,501.33

$5,000,000.00

$5,000,000.00
$360,501.90
$522,000.00
$742,400.00

$1,136,800.00
$87.00
$63,800.00
$332,531.93

$14,797,622.16

* Monto original en délares para el que se utiliz6 el tipo de cambio de $20.7185 pesos por délar, publicado en

el Diario Oficial de la Federacién el 27 de noviembre de 2024.

/._



VIII. Estructura de Capital después de la Oferta

La siguiente tabla muestra la estructura del capital del Emisor, considerando una emisi6én de $4,000,000,000.00
(Cuatro mil millones de pesos 00/100 moneda nacional) (las cifras presentadas se presentan en miles de

Délares). A continuacién, se presenta la estructura de capital del Emisor al 30 de septiembre de 2024.

BANCO LATINOAMERICANO DE COMERCIO EXTERIOR, S.A.

ESTRUCTURA DE CAPITAL
30 de septiembre de 2024
(cifras en miles délares)

Activo Total

Pasivo y Capital

Deuda a corto plazo*
Obligaciones (Bancaria)

Deuda (Bursitil)

Otros pasivos circulantes
Obligaciones y Deuda a corto plazo

Deuda a largo plazo**

Obligaciones (Bancaria)
Deuda (Bursitil)

Pasivo por arrendamiento

Obligaciones y Deuda a largo plazo

Pasivo Total
Patrimonio

Suma Pasivo y Capital

Antes de la Después de la
oferta oferta

$ 11,412,143 11,615,343
$ 775,183 775,183
834 834
346,299 346,299
$ 1,122,316 1,122,316
819,818 819,818
1,975,569 2,178,769
15,867 15,867
$ 2,811,254 3,014,454
3,933,570 4,136,770
$ 10,102,323 10,305,523
1,309,820 1,309,820
$ 11,412,143 11,615,343

* Con vencimiento menor a 1 afio. Obligaciones (Bancaria) y Deuda (Bursatil) incluyen costos de emision.
** Con vencimiento superior a 1 afio. Obligaciones (Bancaria) y deuda (Bursétil) incluyen costos de emision.

*x* | a informacién anterior, es presentada de manera distinta al Estado de Situacién Financiera al 30 de
septiembre de 2024 y fue elaborado con informacién contenida en los Estados financieros no auditados al 30
de septiembre de 2024, mismos que se anexan por referencia en el presente Suplemento.

##k% Montos originales en d6lares para los que se utilizo el tipo de cambio de $19.69 pesos por déblar, publicad

en el Diario Oficial de la Federacién el 30 de septiembre de 2024.



IX. Funciones del Representante Comin

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, serd el representante comtin de los Tenedores y, mediante su
firma en el Titulo acepta dicho cargo, asi como sus derechos y obligaciones, de conformidad con lo establecido
en los articulos 64, fraccién XIII, 68 y 69 de la LMV y el articulo 68 de las Disposiciones Generales (con las
precisiones, aclaraciones, y limitaciones que se pactan mas adelante).

El Representante Comiin tendré las facultades, los derechos y obligaciones que se confieren en el Titulo, asi
como en la LMV, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en lo que resulte aplicable y las
Disposiciones Generales. Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo, el Representante Comiin
actuard de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores conforme a lo dispuesto en el Titulo
(para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comiin no representa a los Tenedores de forma
individual, sino de manera conjunta), para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacién con los
Certificados Bursitiles a menos que se indique otra cosa en el Titulo.

El Representante Comiin tendr4, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

(a) Incluir su firma autégrafa en los Certificados Bursitiles, en términos de la fraccién XIII del articulo 64 de
la LMV, para hacer constar la aceptacién de su cargo, asf como sus obligaciones y facultades en términos de
las disposiciones legales aplicables.

(b) Derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos establecido en el Titulo.

(c) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario 0
conveniente y cuando se requiera conforme al Titulo, designar a la persona que deba actuar como secretario en
las mismas y ejecutar sus decisiones.

(d) Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier otra persona o autoridad competente.

(e) Llevar a cabo los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores al amparo
del Titulo.

(f) Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la asamblea de Tenedores, cuando
esta se requiera, los documentos o contratos que, en su caso, deban subscribirse o celebrarse con el Emisor.

(g) Calcular y publicar los pagos de intereses y, en su caso, de principal respecto de los Certificados Bursétiles
y, en su caso, el Valor Nominal Ajustado, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para cada Periodo
de Intereses.

(h) Notificar a los Tenedores, la Bolsa y la CNBV acerca de cualquier Caso de Vencimiento Anticipado en
cuanto tenga conocimiento del mismo, a través del SEDI y el STIV-2 respectivamente, o de cualquier otro
sistema que resulte aplicable, y a Indeval por escrito o a través de los medios que éste determine, asi como
cuando se haya declarado el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles.

(i) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a estos iltimos de los
intereses y amortizaciones correspondientes.

(j) Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el Titulo y en las disposiciones legales
aplicables.

(k) Las demds establecidas en el Titulo.

(1) Publicar cualquier informacién al gran ptblico inversionista respecto del estado que guarda la Emision; en
el entendido que, cualquier informaci6n que sea de cardcter confidencial deber4 siempre identificarse como tal,
ya que el Representante Comtn podra revelar al piiblico inversionista cualquier informacién que se haya hecho
de su conocimiento y que no se haya identificado como confidencial.



(m) En general ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMYV, la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, las Disposiciones Generales y los sanos usos y practicas
bursatiles a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin en tal carécter, en términos del Titulo
o de la legislaci6n aplicable, serdn obligatorios y se consideraran aceptados por los Tenedores.

El Representante Comiin estard obligado a verificar, a través de la informacién que el Emisor le hubiere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor establecidas
en el Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que no estén
directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursétiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comin tendré el derecho de solicitar al Emisor, a sus
auditores externos, asesores legales o cualquier persona que le preste servicios relacionados con los Certificados
Bursatiles, la informacién y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones
del Emisor que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, el Emisor estar4 obligado a entregar dicha informacién
y documentacién y de requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que proporcionen al
Representante Comiin la informacién y documentacién y en los plazos razonables que este solicite para el
cumplimiento de sus funciones, en el entendido de que el Representante Comiin podra hacer dicha informacién
del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacién se considere que infringe obligacién de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademds, de que los Tenedores estardn obligados a tratar dicha
informacién de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma (siempre que no sea de
caracter piblico).

El Representante Comiin podré realizar visitas o revisiones a las personas referidas en el pérrafo anterior, una
vez al aiio, y en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando sea en dias y horas
hébiles, y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 15 (quince) dfas de anticipaci6n a la fecha en que se
desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, en el entendido de que si se trata de un asunto urgente, segiin
lo estime de esa manera el Representante Comuin, la notificacién deberd realizarse con por lo menos 8 (ocho)
Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién correspondiente.

En caso de que el Representante Comiin no reciba la informacién solicitada y en los tiempos sefialados en el
pérrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el Titulo, tendré la obligacién de solicitar inmediatamente al Emisor que se haga del
conocimiento del piblico, a través de un evento relevante dicho incumplimiento, en el entendido que en caso
de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles siguientes
a la notificacién realizada por el Representante Comun, este tendré la obligacién de publicar dicho evento
relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comiin podra solicitar a la asamblea de Tenedores
0, en su caso, esta ultima ordenar que se contrate a terceros especialistas en la materia de que se trate, que
considere necesario y/o conveniente para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en el Titulo y en la legislacién aplicable, en cuyo caso, el Representante Comiin estard sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto, y, en consecuencia, podrd
confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas,
segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe la
contratacién antes referida, el Representante Comiin solamente responderd de las actividades que le son
directamente imputables en términos de las disposiciones legales aplicables. Lo anterior en el entendido que si
la asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de dichos terceros, pero no se le proporcionan al
Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del
Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal
(vigente en la Ciudad de México) y sus correlativos articulos en los Cédigos Civiles de las demds entidades
federativas de México y en el Cédigo Civil Federal con relacion a su cardcter de mandatario en términos del
articulo 217 de 1a Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante Comun
no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros especialistas y



no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacién por falta de recursos para llevar
a cabo dicha contratacién porque no le sean proporcionados.

El Representante Comiin deber4 rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas por
la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Comitin podréd ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocién solamente surtird efectos a partir de la fecha en que el representante comun
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo. La designaci6n de
un nuevo representante comun tnicamente podré recaer en una casa de bolsa o institucién de crédito.

El Representante Comiin concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso,
Jos intereses moratorios pagaderos conforme a los mismos) o, en su caso, a la fecha en que un representante
comin sustituto haya sido designado, aceptado el cargo y tomando posesion del mismo.

El Representante Comin en ningin momento estard obligado a erogar ningiin tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y funciones, facultades y
obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo conforme al Titulo y/o la legislacion aplicable.



X. Asambleas de Tenedores

Para efectos de esta seccién, “Certificados Bursétiles” significa los 40°000,000 (Cuarenta millones) de
Certificados Bursitiles al portador, objeto de la presente Emision, que ampara el Titulo.

(a) Las asambleas de los Tenedores representardn al conjunto de éstos y se regirdn, en todo caso, por las
disposiciones del Titulo, de la LMV, las disposiciones aplicables de la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito y cualquier otra aplicable de manera supletoria, siendo vélidas sus resoluciones respecto de todos
los Tenedores, atin para los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto del Emisor que en términos
del Titulo se encuentre sujeto a la aprobacién de los Tenedores, deberd someterse a la asamblea de Tenedores.

(b) La asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante Comin.

(¢) El Emisor o los Tenedores que, en su conjunto o en lo individual, representen un 10% (diez por ciento) de
los Certificados Bursdtiles en circulacién podran pedir al Representante Comiin que convoque a la asamblea de
Tenedores, especificando en su petici6n los puntos que en la asamblea deberdn tratarse.

(d) El Representante Comiin deberé expedir la convocatoria dentro del término de 15 (quince) dias contados a
partir de la fecha de solicitud, para que la asamblea de Tenedores se retina en el término de 1 (un) mes a partir
de la fecha en que el Representante Comun reciba la solicitud. Si el Representante Comin no cumpliere con
esta obligaci6n, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticién de los Tenedores solicitantes,
deber4 expedir la convocatoria para la reunién de la asamblea.

() La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicar4 una vez, por lo menos, en cualquier periédico
de amplia circulaci6n a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias de anticipacion a la fecha en que la
asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresardn los puntos que en la asamblea deberdn tratarse, sin
que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dfa, salvo que esté representado el 100% (cien
por ciento) de los Certificados Bursdtiles en circulacién con derecho a voto respecto del asunto de que se trate,
asi como el lugar y hora en que deber4 celebrarse dicha asamblea.

(f) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el parrafo (g)
siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberdn estar representados, por
lo menos, la mitad més uno de los Certificados Bursétiles en circulacién con derecho a voto y sus decisiones
seran vélidas cuando sean aprobadas por la mayoria de los presentes.

Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos
a los sefialados en el pérrafo (g) siguiente, habrd quérum con cualquiera que sea el nimero de Certificados
Bursitiles con derecho a voto en ella representados y sus decisiones serdn vélidas si son tomadas por la mayoria
de los Tenedores presentes.

(g) Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria, cuando
menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Tenedores de los Certificados Bursétiles en circulacion con
derecho a voto, y que las decisiones sean aprobadas por la mayoria de los presentes, en los siguientes casos:

(1) cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comiin o nombrar a cualquier otro
representante comun;

(2) cuando se trate de consentir u otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de
principal e intereses conforme al Titulo;

(3) cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los Certificados
Bursétiles que ampara los Certificados Bursitiles de la presente Emisi6n; salvo que la modificacion
en cuestion sea para (i) salvar cualquier omisién o defecto en la redaccién del Titulo; (ii) corregir o
adicionar cualquier disposici6n al Titulo que resulte incongruente con el resto de las disposiciones del
mismo, o (iii) satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento contenido en una sentencia
o disposicién legal aplicable; casos en los cuales no se requerird el consentimiento de los Tenedores,



en el entendido de que, en dichos casos, el Emisor llevard a cabo el canje respectivo ante el Indeval,
en el entendido que debers informar a Indeval por escrito o por los medios que este determine, con por
lo menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipaci6n a que se pretenda llevar a cabo el respectivo canje del
Titulo, lo siguiente: (x) la fecha en que se llevard a cabo el canje correspondiente, y (y) todas y cada
una de las modificaciones realizadas al Titulo y el Representante Comiin confirmard por escrito que
las mismas no limitan o afectan de manera alguna los derechos de los Tenedores por tratarse de uno o
més de los supuestos sefialados. En virtud de la adquisicion de los Certificados Bursétiles, se entenderd
que los Tenedores han consentido que el Emisor y el Representante Comiin lleven a cabo las
modificaciones a que se refieren los subincisos (i), (ii) y (iii) de este inciso (3), sin la celebracién de
una asamblea de Tenedores;

(4) cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados conforme a lo establecido
en la seccién “Caracteristicas de la Oferta - Casos de Vencimiento Anticipado”.

(h) Si 1a asamblea de Tenedores se reidne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar cualesquiera
de los asuntos sefialados en el pérrafo (g), incisos (1), (2), y (3) anteriores, se requerird que estén presentes o
representados la mitad mds uno de los Tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a
voto y sus decisiones serdn vélidas si son tomadas por la mayoria de los Certificados Bursatiles presentes; si la
asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar el asunto senialado en
el pérrafo (g), inciso (4) anterior, se requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores, cuando menos
el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién y que las decisiones sean
aprobadas por lo menos por la mayoria de los presentes.

(i) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberdn entregar al Representante Comin las
constancias de depésito que expida Indeval y el listado de titulares que al efecto expida el intermediario
financiero correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursdtiles de los cuales son titulares, en
el lugar que se designe en la convocatoria a ]a asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la
fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podrdn hacerse representar en la
asamblea por apoderado, acreditado con simple carta poder firmada ante dos testigos o con un mandato general
o especial con facultades suficientes.

(j) En ningtin caso podrén ser representados en la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles, los
Certificados Bursétiles que el Emisor hubiere adquirido en el mercado por lo que los mismos no se consideraran
para integrar el quérum de instalacién y de votacién en las asambleas de Tenedores previstas en el Titulo.

(k) De cada asamblea se levantar4 acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al acta
se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas y demds datos
y documentos que se refieran a la actuacién de las asambleas de Tenedores o del Representante Comiin, serdn
conservados por éste y podrén, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores y el Emisor, los cuales tendran
derecho a que, a su costa, el Representante Comin les expida copias certificadas de dichos documentos.

(1) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomard como base el
ndmero de Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto. La asamblea de Tenedores serd presidida
por el Representante Comiin o, en su defecto, por el juez, o la persona que éste designe, en el caso previsto en
el inciso (d) anterior, y en ella los Tenedores tendrén derecho a tantos votos como les correspondan en virtud
de los Certificados Bursétiles que posean, computédndose un voto por cada Certificado Bursdtil en circulacién
con derecho a voto.

(m) No obstante lo estipulado en la presente seccién, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursdtiles en circulacién con
derecho a voto tendrén, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos
en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podrdn evitar su celebracion
retirndose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacién de una asamblea de



Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza la legislacién aplicable, se considerara que se
abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos de que se traten.

Nada de lo contenido en el presente Suplemento limitaré o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con los articulos 220, dltimo pérrafo y 223, fraccién I de la Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito.

Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comiin y a falta o imposibilidad
de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.



XI. Nombres de Personas con Participacién Relevante en la Oferta

Las personas que se sefialan a continuaci6n, con el caricter que se indica, participaron en la asesoria y

consultoria relacionada con la Emision descrita en el presente Suplemento:

Institucion

Nombre

Cargo

Emisor
Banco Latinoamericano de Comercio
Exterior, S.A.

Intermediarios Colocadores
Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de

C.V., Grupo Financiero BBVA
México

Casa de Bolsa Santander, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Santander
México

Representante Comiin

CIBanco, S.A., Institucién de Banca
Multiple

Asesores Legales Independientes
White & Case, S.C.

Agencia Calificadora

S&P Global Ratings, S.A. de C.V.
Agencia Calificadora

Fitch México, S.A. de C.V.

Jorge Salas
Ana Graciela de Méndez

Jorge Luis Leal

Martha Alicia Marrén Sandoval

Alejandra Gonzélez Canto

Gerardo Alfonso Diaz Barraza

Monica Jiménez Labora Sarabia

Juan Antonio Martin Caneja

Erick Rubio

Alejandro Tapia Caldera

Presidente Ejecutivo
Vicepresidente Ejecutiva Finanzas

Vicepresidente Ejecutivo - Legal y
Secretaria Ejecutiva

Apoderado

Apoderado

Apoderado

Apoderado

Socio

Analista

Director Senior

Ana Graciela de Méndez Vicepresidente Ejecutiva — Finanzas, Eduardo Vivone Vicepresidente Ejecutivo -
Tesorerfa y Diego Borges, son las personas encargadas de las relaciones con los Tenedores y podrén ser
localizadas en las oficinas del Emisor ubicadas en Torre V Business Park - Ave. La Rotonda - Urb. Costa del
Este - Piso 5, Cindad de Panam4, Repiblica de Panama o al teléfono (507) 210-8500, o a través de los correos
electrénicos amendez @bladex.com, evivone @bladex.com y dborges@bladex.com.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econémico o indirecto en el Emisor.



XII. Informacién Financiera
a) Informacién financiera seleccionada.
Se incorpora por referencia al Reporte por el Tercer Trimestre 2024 presentado a la CNBV y la Bolsa el 7 de

noviembre de 2024, el cual se encuentra disponible en las siguientes direcciones: https:/www.bmv.com.mx y
https://www.gob.mx/cnbv.

b) Informacién financiera por linea de negocio, zona geogrifica, y ventas de exportacion.

Se incorpora por referencia al Reporte por el Tercer Trimestre 2024 presentado a la CNBV y la Bolsa el 7 de
noviembre de 2024, el cual se encuentra disponible en las siguientes direcciones: hitps:/www.bmv.com.mx y
https:/www.gob.mx/cnby.

c) Informe de créditos relevantes.

Se incorpora por referencia al Reporte por el Tercer Trimestre 2024 presentado a la CNBV y la Bolsa el 7 de
noviembre de 2024, el cual se encuentra disponible en las siguientes direcciones: https:/www.bmv.com.mx y
https://www.gob.mx/cnbv.

d) Comentarios y anilisis de la administracién sobre los resultados de operacién y situacién
financiera de la Emisora.

Se incorpora por referencia al Reporte por el Tercer Trimestre 2024 presentado a la CNBV y la Bolsa el 7 de
noviembre de 2024, ¢l cual se encuentra disponible en las siguientes direcciones: https:/www.bmv.com.mx y
https://www.gob.mx/cnbv.

i) Resultados de operacién

Se incorpora por referencia al Reporte por el Tercer Trimestre 2024 presentado a la CNBV y la Bolsa el 7 de
noviembre de 2024, el cual se encuentra disponible en las siguientes direcciones: hitps://www.bmv.com.mx y
https://www.gob.mx/cnbyv.

ii) Situacién financiera, liquidez y recursos de capital.

Se incorpora por referencia al Reporte por el Tercer Trimestre 2024 presentado a la CNBV y la Bolsa el 7 de
noviembre de 2024, el cual se encuentra disponible en las siguientes direcciones: https://www.bmv.com.mx y
https://www.gob.mx/cnbyv.

iii) Control interno.

Se incorpora por referencia al Reporte por el Tercer Trimestre 2024 presentado a la CNBV y la Bolsa el 7 de
noviembre de 2024, el cual se encuentra disponible en las siguientes direcciones: hitps://www.bmv.com.mx y
https:/www.gob.mx/cnbv.

e) Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas.

Se incorpora por referencia al Reporte por el Tercer Trimestre 2024 presentado a l]a CNBV y la Bolsa el 7 de
noviembre de 2024, el cual se encuentra disponible en las siguientes direcciones: https://www.bmv.com.mx y
https://www.gob.mx/cnbv.




XIIL.

fundado e¢n 1979 por 23 bancos centrales ¢
(nstituciones gubernamentales de América Latina y El
Caribe {Latam)

Mision: apoyar el comercio exterior y la integracion
regional en todo Latam

En 1992 se convirlié en el primer banco en Latam en
ser listado en el NYSE y alcanz Calificacion con grado
de inversion

Junta Directiva

q-ay
Miguel Heras

Drrector desde 2015

Presidente desde 2019 de JD.
inversiones Bahia
Bs Economia & Finanzas

Ricardo Arango
Direcior desde 2016
Arias, Fibrega & Fabrega
LLM Derecho

Harvard & Yale

Wharton U, Pennsylvania

—

Alexandra Aguirre
Director desde 2020

Holland & Knight

Juris Doctor

Northeastern University School of

Law

.

F

Comité Ejecutivo

Isela Costantini
Director desde 2019

GST Financial Services
MBA Mercadeo & Negocios
Internacionales
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Angelica Ruiz

Director desde 2023

SVP BP Grupo y México Presidente
MBA Dperaciones & Supervision
IPADE Business School

Tarciana Gomes

Director desde 2024

Banco do Brasil

MBA Liderazgo, Innovacion
Universidad Catélica do Rio Grande
do Sul

Ana Méndez

Samuel Canineu

Casa matriz

-

Mario Covo
Director desde 1999
DanaMar LLC {Hedge Fund}
PhD Economia

Rice University

Daniel Tillard

Director desde 2024

Banco de Ja Nacién Argentina
Licenciado en Economia
Universidad Nacional de Cordoba

Presidente Ejecutivo

Desde 2020

Anterior CEQ Banesco USA & Panama
MBA, MPP, University of Chicago

Jorge Real
Vicepresidente Ejecutivo - Leyaly Secretana
Corporativa / Desde 2014
Amerior Coordinador Legal en BNP Paribas
. Universite di Pans B« Panthoon-Assn

Vicepresidenle Ejecutiva - Finanzas
Desde 1990

Diferentes Roles en Finanzas en Bladex
Tulane University

Olazhir Ledezma
Vicepresidente Ejecutivo - Estrate a
Desde 2021

Anterior Socio de McKinsey Peru
MBA, University of Chicago

Vicepresigente Ejecutivo « Negocios
Desde 2023

Anterior CEO ING Brazil

MBA, Columbia University

Alejandro Tizzoni
Vicepresdente Ejecutivo - Riespos

Desde 2007

Diferentes Roles en el Sector Financiero
MSRM, New York University



Eduardo Vivone

vicepresidente Ejecutivo - Tesorena

Diferentes roles en Tesoreria y Banca Global
enHSBC
MFin UCEMA, Buenos Aires

Lizzeth Diaz

Vicepresdente Ejecutivo - Auditonia
Desde 2021

Anterior VP Audilaria en Multibank
MBA, Los Andes University

Carlos Raad

Tatiana Calzada

Vicepresidente Ejecutivo - Relacion con Inversionmstas Vicep Ejecutiva - O

/Desde 2022
Antersor 0 on Bancalombia
MBA, Los Andes University
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Vicepresidente Esecutivo - Tecnologia y
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Anterior Alta Ejecutiva de Tl en Banesco

Postgrado, Universidad Simon Bolwar

Desde 2023
. Head |{AML} para América Central y el Caribe
- en Citibank.
LLM, Tulane University
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estion integral de riesgos.
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Prueba de “Stress”.

2Q20 (Covid19)
CET1 24.8%
Margen de Interés m =
Neto NIM ’
Credmiento de 29% —
Comisiones oy
Eficiencia 36.7%
ROE 5.5%

16.0%

2.55%

27.1%

16.4%

Un plan de negocios disefiado para aprovechar un claro potencial de crecimiento

Ejecutar nuestro Plan Estratégico a 5 afios para capturar todo nuestro potencial.

Ejecutado

D\
A @

Inicio Optimization Expansion

Establecimiento de las bases para una ejecucién satisfactoria.

Hoy

Bladex?
13%-15%

RoE Objetivo 2026

gl

Escalamiento




Establecimiento de las bases
para una ejecucion
satisfactoria Comité Ejecutivo

Ampliado

Lanzamiento de Fortalecimiento
un nuevo sistema de la capacidad de
de Compensacion ejecucion
variable

Garantizar una

vision compartida

para 2026

Una 4gil cartera de préstamos a corto plazo permite reequilibrar los ciclos.
Activos de alta calidad y diversificados geografica y sectorialmente.
Capitalizaci6én robusta.

Sin riesgo de tasa de cambio (FX).

Esencialmente un balance calzado.

Mismo perfil de cliente.

oW

El modelo de negocio de riesgo intrinsecamente bajo no cambiaré con el plan estratégico.

Fuerte potencial de crecimiento.

Mejora del Core Ampliar significativamente la base de clientes Bladex

del Negocio manteniendo el mismo perfil

Ampliar la base de depositantes

Mejorar la eficiencia operativa mediante el redisefo y la
automatizacion de los procesos clave

Mejora del Soluciones de Finanzas Estructuradas parala
financiacion de la cadena de suministro

conjunto de
productos

Mejorar los servicios de Tesoreria para ofrecer
derivados a los clientes

seleccion de operaciones de financiacion de

Iniciativas proyectos (PF)

Oportunisticas _
Préstamos en moneda local sinincurrir en

riesgo de tasa de cambio

Nuestros objetivos para 2026: Capitalizar plenamente nuestras iniciativas estratégicas incluso en un escenario
macroeconémico conservador.
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Portafollo Comerdial $9.7 BN $10- 11BN
$ 2026 Supuestos
acro
€5  Margen de Préstamos 3.10% >2.80% i
fit Ratio de Eficlencia 27.1% 27-29%
US$ Tasa de Interés (Niveles Normalizados)
=  cobertura de Reservas 0.7% =1.0% Fed Funds Rate =2.5%
2 Razén de Basilea Ill CET1 16% 15-16% PIB Flujos
Latam Comerciales
|~ roe 16.4% 13-15% Latam
+2to3% +5 to 6%

El rendimiento hasta la fecha valida nuestra estrategia

Resultados 3T24

Optima asignacién de capital en un entorno macro desafiante con cartera comercial y de inversién bien
diversificados.

Cartera Comercial! por Pals
Activos Totales

37% Grado de Inversion 63% No Grado de Inversion
AL waz
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Cartera de inversiones diversificado principalmente en pafses fuera de América Latina.

Rating

Cartera de Inversiones

Saldo al Anal del Perlodo (en millones de ddlares) 1,202
Promedio de Plazo hasta el Vencimlento 2.2 afos
Paises No Latam Paises Latam
81% « * 19%
$981 MM USD $221 404 USD
N Pxnams [
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Bladex ha demostrado de
manera continua su
capacidad para obtener
financiamiento y mantener
niveles constantes de
liquidez; la posicion de
efectivo del banco se ubica
principalmente en el Banco
de la Reserva Federal de
Nueva York.

Total de Activos Liquidos'

Bladex’

Colocaciones de Activos Liquidos segun
Riesgo Crediticio

Ratio de Cobertura de Liquidez?

Fuerte calidad de activos, bajo riesgo crediticio y robusta cobertura de reservas.

Reserva para pérdidas crediticias respecto a créditos deteriorados: 474%.

Exposicién por Etapas
Etapa 2
4.1%
$446M
Etapa 3
0.2%
$17M
$10.9Bn
Etapal
95.7%
$10,412M

= Geslon proactva y prudente de la liquidez
bajo estandares LCR con amphio acceso a
fuentes de fimanciamiento a nvel mundial

Al final del tercer tnmestre de 2024, los
activos liquidos representaron el 15% del
total de activos

Bladex ¥

Reservas para pérdudast

S 33 50.2 562 66.1
6.5 100 30

i 05 00 03

Saldo 3l hinal del perodo $562 $66.1 $69.5
Creanto on Celendrosobre Carera 2o Leatd 01 0 1% 01w

69.5 76.1
6.7 36
0.0 11
$76.1 $808
o1 0 2%



Nivel récord de depésitos y composicién diversificada de depbsitos.

Fuentes de Fondeo Composicién de Depdsitos
9,556
9,070 9,021 9,102
8,454
29%
9% 1% 30% 2,795
20% 2527 2,786 2,709
2454 Bancos Centrales —Clase A
10%
12% 15% oy
i 175 1347,
2597 T

Corporaciones

Obhgacianes y deuda alargo plazo u Obligaciones y devda a corto plazo
B Valores vendidos bajo acuerdos de recompra W Depdsitos

Una estructura de financiamiento diversificada proporciona una base s6lida para el crecimiento del balance.

Fondeo por Producto Fondeo por Geografia

Depésitos
Institucionales / Corporalivos 45%
Yankee CDs 14% ® Amenca del Sur 27%
®Amenca Central 19%
Repos 4%
® Moo 15%
BLEUY / Lanads 13%
% mturopa 12%
13 BAs B%
1 Bl Canibe
m Multlateral 3%

Préstamos 11%

Créditos Sindicados 6%

Una fuerte capitalizacién apoya la expansién del negocio y del balance.



Capital

Bladex?

16.3% 16.2% 16.0%
15.4% 15.4%
13.6% 13.6% 13 7% 14.0% 131 7%
1,264
1Trim24 2¥nm24 3Trim24

4Tnim23

3Trim23

B Potrimonio wmmms incice de Adecuacion de Capital SBP

Los margenes se estabilizan en los niveles objetivo.

Margen de Interés Neto (NIS)

mam Tasa de Aclivos Productivos
== Tasa de Pasivos Financieros

TN T4E5% 747% 745% 2.49%
e —
s
1.78%
S5 5.73% 5567% 5.71% 5.71%
3Tm23 aTnm23 1Tnm24 2Tim2a 3Tim24

emmam Razon de Capital Primario "Tier 17 (Basilea 1)

Margen Financiero Neto (NIM)
Trimestral l.l'l
/

255%

262%
2.48% 247% 241

Weimat 4Trim23 1Trim24 Fmd 3Trim24

El crecimiento del negocio de cartas de crédito impulsa los ingresos por comisiones.



Comisiones Totales

Trimestral
125
111 2.3
10.5
10.1
£0 07 9.5 Compromisos y Otras
comisiones, netas
2 37 3 Comisiones de sindicacién
2.7 35 de préstamos
13
Comisiones de
71 cartas de
créditoy
garantias
3Trim23 4Trim23 1Trim24 2Trim24 3Trim24
Eficiencia operacional alineada a nuestro guidance anual.
Eficiencia para 9M 24: 25.6%.
Gastos Operativos y Ratio de Eficiencia
27.2% Rl 27.1%
25.2%
214 24.3%
19.5
183 18.2
3Tom23 ATrim23 1Tnm24 27nm24 3Trim24

B G oo Totalce  w==Razon de Eficioncia



Ejecucién del plan estratégico impulsando la mejora de la rentabilidad.

Utilidad Neta & RoE

16.8%
16.2% 16.4%

15.9%
° 15.5% <~ —

I I ‘ 51.3

3Trim23 4Trim23 1Trm24 2Tnm24 3Trim24

B Utilidad Nota  ====aROE Trimestral

Actualizamos nuestro guidance para 2024.

Guidance Original  Guidance Actualizado

Crecimiento de la Cartera 5% - 7% 14% -16% |
Crecimiento de los Depdsitos 12% - 14% ~30%
NiM ~2.5% Sin cambios

Ratio de Eficiencia ~30% ~26%
ROE 14% - 15% 15%-16%

CET1 15% - 16% Sin cambios

. =



XIV. Personas Responsables

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa al Emisor contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro leal saber
y entender, refleja razonablemente su situaciéon. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a error a los inversiongsjas.

(Equivalente a Director General)

At

Ana Gramela dc Mendez

Esta hoja corresponde al Suplemento Informativo para la primera emision al amparo del programa de certificados
bursdtiles de largo plazo a cargo de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., identificados con clave de
pizarra BLADEX 24-2



Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero BBVA México en su caracter de Intermediario Colocador, ha realizado la investigacion,
revision y analisis del negocio del Emisor, asi como participado en la definicion de los términos de la oferta
publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad
suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, Casa de Bolsa BBV A México, S.A.
de C.V., Grupo Financiero BBVA M¢éxico no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido
omitida o falseada en el Prospecto o en el presente Suplemento o que los mismos contengan informaciéon que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México esta de acuerdo en
concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta
publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el mercado y ha informado al Emisor el
sentido y alcance de las responsabilidades que deberan asumir frente al gran publico inversionista, las
autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una entidad con valores inscritos
en el Registro Nacional de Valores y listados en la Bolsa.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A, de\C.V., Grupo Financiero BBVA México

Por<&leja dra Gonzilez Canto
Cargo: Apoderado

=L femS”

Por: Martha Alicia Marrén Sandoval

Cargo: Apoderado

Esta hoja corresponde al Suplemento Informativo para la primera emision al amparo del programa de certificados
bursatiles de largo plazo a cargo de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., identificados con clave de
pizarra BLADEX 24-2
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.. Grupo
Financiero Santander México en su caracter de Intermediario Colocador, ha realizado la investigacién, revisién
y analisis del negocio del Emisor, asi como participado en la definicion de los términos de la oferta piblica y
que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para
lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander México no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en el Prospecto o en el presente Suplemento o que los mismos contengan informacion que pudiera inducir a
error a los inversionistas.

Igualmente, Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.. Grupo Financiero Santander México esta de acuerdo en
concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta
publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el mercado y ha informado al Emisor el
sentido y alcance de las responsabilidades que deberan asumir frente al gran puablico inversionista, las
autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una entidad con valores inscritos
en el Registro Nacional de Valores y listados en la Bolsa.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México

yﬂﬁ:s uck Garza
Cargo: \f d\erado

AT
Por: Maria Eugenia Delgadillo Marin
Cargo: A[Todl‘r do
i

l

=

Esta hoja corresponde al Suplemento Informative para la primera emision al amparo del programa de certificados

bursdtiles de largo plazo a cargo de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior. S.A., identificados con clave de pizarra
BLADEX 24-2
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XV. Anexos

Titulo.

Calificaciones.

Estados financieros al Tercer Trimestre de 2024.

Se incorporan por referencia los estados financieros al tercer trimestre de 2024 presentados ante la
CNBV y la BMV el 7 de noviembre de 2024, los cuales se encuentran disponibles en las siguientes
direcciones: https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.

Informacién por derivados al Tercer Trimestre de 2024.

Se incorporan por referencia los estados financieros al tercer trimestre de 2024 presentados ante la
CNBV y la BMV el 7 de noviembre de 2024, los cuales se encuentran disponibles en las siguientes
direcciones: https://www.bmv.com.mx y https://www.gob. mx/cnbv.

Documentos explicativos de las diferencias significativas entre las normas internacionales de
informacién financiera (IFRS) y normas de contabilidad generalmente aceptadas para instituciones
financieras en México para el tercer trimestre de 2024.




A. Titulo que documenta los Certificados Bursitiles.
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BANCO LATINOAMERICANO DE COMERCIO EXTERIOR, S.A.

IMPORTE DE LA EMISION:
$4,000°000,000.00 (CUATRO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL)
REPRESENTADA POR
40°000,000 (CUARENTA MILLONES)
DE CERTIFICADOS BURSATILES
CON VALOR NOMINAL DE
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL), CADA UNO

Ciudad de México, a 29 de noviembre de 2024.

El presente Titulo es emitido por Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. (en lo sucesivo,
indistintamente, “Bladex” o la “Emisora”) y ampara 40°000,000 (Cuarenta millones) de certificados bursatiles
identificados como “BLADEX 24-2” (en adelante, los “Certificados Bursdtiles™), emitidos al amparo del
programa de Certificados Bursatiles de corto y largo plazo (el “Programa "), cuya inscripcién preventiva fue
otorgada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) mediante oficio namero 153/3557/2024
de fecha 6 de septiembre de 2024 bajo el numero 3386-4.19-2024-004 del Registro Nacional de Valores (el
“RNV™), hasta por un monto maximo autorizado de $35,000°000,000.00 (Treinta y cinco mil millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en Ddlares, Euros o en UDIs.

Bladex se obliga incondicionalmente a pagar la cantidad de $4,000°000,000.00 (Cuatro mil millones de pesos
00/100 moneda nacional), correspondientes a 40°000,000 (Cuarenta millones) de Certificados Bursatiles, cada
uno con valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 moneda nacional), mas los intereses correspondientes,
mismos que estan amparados por el presente Titulo, de conformidad con los términos y condiciones sefialados
en el mismo. La Emisora asume la obligacion de pago citada de conformidad con lo previsto por los articulos
61, 62 y 64 de la Ley del Mercado de Valores. Los Certificados Bursitiles estaran sujetos a los términos que a
continuacién se indican, mismos que seran igualmente aplicables en las formas singular y plural. Los términos
con maytiscula inicial no definidos en este Titulo tendran el significado que a los mismos se atribuye en el
Suplemento I[nformativo correspondiente de Certificados Bursitiles o, en su defecto, en el Prospecto de
Colocacidn.

La emisién de los Certificados Bursatiles constituye la Primera Emision realizada al amparo del Programa, para
la cual, la CNBYV proporciond la inscripcion en el Registro Nacional de Valores (el “RNV”) bajo el niimero de
inscripcion 3386-4.19-2024-004-01, segun oficio 153/3953/2024 de fecha 26 de noviembre de 2024.

En términos del articulo 2 (Objeto) del pacto social de Bladex, el objeto social de la Emisora es promover el
desarrollo de los paises latinoamericanos y su comercio exterior. Para el cumplimiento de ese objetivo, Bladex
podra llevar a cabo todo tipo de negocios bancarios o financieros, inversiones y cualesquiera otros negocios
que promuevan el comercio exterior al igual que el desarrollo de los paises latinoamericanos. La Emisora
podra, ademas, dedicarse a negocios distintos a los descritos en el parrafo anterior, siempre que para ello cuente
con la aprobacién de los accionistas, mediante resolucion adoptada por el voto favorable de la mitad mas una
de las acciones comunes presentes o representadas en una junta de accionistas convocada para otorgar tal
autorizacion, voto favorable que debera necesariamente incluir el voto de las tres cuartas partes (3/4) de las
acciones comunes emitidas y en circulacion de la clase A.



Adicionalmente, de conformidad con el articulo 4 (Facultades) del citado pacto social, en desarrollo del objeto
antes referido, Bladex tendra, entre otras, facultades para: (a) otorgar préstamos y abrir créditos garantizados
con documento comercial, titulo de crédito o con cualquier otra forma de garantia, originados en la exportacion
de bienes y servicios de toda clase; (b) poseer, comprar, vender, retirar, hacer, girar, aceptar, endosar, descontar,
garantizar y llevar a cabo, cualquier operacion con pagarés, letras de cambio, certificados de opcién para
adquirir acciones y con cualesquiera otros valores o titulos de crédito en cualquier pais, asi como efectuar
operaciones de divisas extranjeras; (c) recibir préstamos y aceptar créditos de cualesquiera compafiias o
instituciones bancarias y de crédito y emitir bonos, obligaciones, pagarés y cualesquiera otras obligaciones o
instrumentos; (d) actuar como agente financiero intemacional; y (e) en general, llevar a cabo todo tipo de
operaciones bancarias, bursatiles y financieras. La enumeracion de estas facultades no se entenderd como
limitativa o restrictiva de los poderes de la Emisora sino por el contrario como adicional y supletoria de los
poderes y facultades generales otorgados a las sociedades por las leyes de la Republica de Panama.

1.  Glosario de Términos y Definiciones:
(a) Autoridad Significa, cualquier secretaria, departamento administrativo, agencia, comision,
Gubernamental: oficina, junta, autoridad regulatoria, registro, dependencia, corporacién u otro

cuerpo, entidad o tribunal gubernamental (incluyendo, sin limitacién,
autoridades bancarias y fiscales) de, o propiedad de, o controlada por, los Estados
Unidos Mexicanos, o cualquier subdivision politica de éste, que en cada caso
gjerza funciones ejecutivas, legislativas, judiciales, regulatorias o
administrativas.

b) Aviso: Significa, el aviso de oferta publica que se publique en’la pagina electronica de
q publiq p
la red mundial (Internet) de la Bolsa, en el que se establezcan las principales
caracteristicas de la emision.

(¢) BIVA: Significa, la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V,
(d) BMV: Significa, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
(e) Bolsa: Significa, la BIVA, BMV o cualquier otra bolsa de valores con concesion del

Gobierno Federal de México.

() Casode Significa, el(los) evento(s) que se indica(n) en la seccion de “Caso de
Vencimiento Vencimiento Anticipado” del presente Titulo.

Anticipado:

(g) Certificados Significa, los 40°000,000 (Cuarenta millones) de certificados bursdtiles
Bursitiles: correspondientes emitidos al portador que est4n amparados por €l presente

Titulo.

(h) Certificados Tiene el significado que se le atribuye en la seccién “Aumento en el Nimero de
Bursitiles Certificados Bursétiles emitidos al aparo de la Emisién” del presente Titulo.
Adicionales:

(i) Certificados Tiene el significado que se le atribuye en la seccion “Aumento en €l Nimero de
Bursatiles Certificados Bursatiles emitidos al aparo de la Emisién” del presente Titulo.
Originales:

(j) Colocacion: Significa, la venta y registro de los Certificados Bursatiles en los términos

sefialados en el Prospecto de Colocacion, en el Suplemento Informativo, el
Aviso, en el presente Titulo y en el contrato de colocaciéon correspondiente a
través de la Bolsa, con la intervencion del Intermediario Colocador.



(k) CNBV:

() Deuda:

(m) Deuda
Importante:

(n) Dia Habil:

(o) Disposiciones

(p)
@

Generales o
Disposiciones de
Emisoras o
Circular Unica:

Délares:

Emision:

Significa, la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Significa, con respecto a cualquier Persona, sin duplicar: (i) todas las
obligaciones de dicha Persona derivadas de dinero tomado en préstamo; (ii) todas
las obligaciones de dicha Persona documentadas en bonos, obligaciones, pagarés
0 instrumentos similares; (iii) todas las obligaciones de dicha Persona de pagar
de manera diferida el precio de compra de bienes o servicios (distintas a cuentas
por pagar derivadas del curso normal del negocio); (iv) toda la Deuda de terceros
garantizada por un Gravamen constituido sobre los activos propiedad de dicha
Persona, independientemente si la misma ha asumido dicha Deuda (para efectos
de este inciso (iv), el monto de la Deuda en ese caso serd igual a lo que resulte
menor de entre (y) el saldo insoluto de dicha Deuda garantizada, y (z) el valor
justo de mercado de los bienes sujetos al Gravamen segiin lo determine dicha
persona de buena fe); (v) las garantias otorgadas por dicha Persona respecto de
la Deuda de terceros (para efectos de este inciso (v)), el monto de la Deuda en
ese caso sera igual a lo que resulte menor de entre () el saldo insoluto de dicha
Deuda garantizada, y (z) el monto maximo de dichas garantias, si lo hubiere); (vi)
las Obligaciones por Arrendamientos Financieros (segiin dicho término se define
en el Suplemento Informativo) de dicha Persona; (vii) las obligaciones de dicha
Persona en operaciones por las cuales se obligue a enajenar un bien, mueble o
inmueble, y arrendar dicho bien u otro bien que pretenda utilizar para los mismos
propésitos que los del bien enajenado; (viii) las Obligaciones por Operaciones
Derivadas (segun dicho término se define en el Suplemento Informativo) de dicha
Persona (cuyo monto en cualquier momento seré el valor neto de terminacion, si
lo hubiere, que dicha Persona deba pagar a la terminacién, dando efecto a las
clausulas de compensacion aplicables) (pero excluyendo, obligaciones al amparo
de Obligaciones por Operaciones Derivadas celebradas de buena fe en el curso
normal del negocio para cubrir riesgos y no con fines especulativos); y (ix) las
obligaciones, contingentes o no, de dicha Persona de reembolsar a cualquier
persona respecto a cantidades pagadas conforme a cartas de crédito, garantias de
crédito y aceptaciones bancarias.

Significa, Deuda (distinta a las obligaciones al amparo de los Certificados
Bursatiles) de la Emisora cuyo monto principal sea mayor de
EUA$60°000,000.00 (Sesenta millones de Ddlares 00/100, moneda de curso
legal de los Estados Unidos de Ameérica) (o su equivalente en cualquier otra
moneda).

Significa, cualquier dia, que no sea sibado o domingo, o dia feriado por ley, en
el que las instituciones de banca multiple deban mantener sus oficinas abiertas
para celebrar operaciones con el piiblico, conforme al calendario que publique
periddicamente la CNBV o cualquier dia en el cual las instituciones de crédito
en Panama no estén obligadas o autorizadas a cerrar.

Significa, las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores, expedidas por la CNBV 'y
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el dia 19 de marzo de 2003,
segiin las mismas han sido o sean modificadas de tiempo en tiempo.

Significa, délares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Significa, la presente emisién de Certificados Bursétiles identificados con clave
de pizarra “BLADEX 24-2”, amparados por el presente Titulo.
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Euros:
Emisora:

Fecha de
Determinacion de
la Tasa de Interés
Bruto Anual:

Fecha de Emision
de los
Certificados
Bursatiles:

Fecha de
Vencimiento:

Funcionario
Responsable:

Gravamen:

Gravamenes
Permitidos:

Significa, euros, moneda de curso legal de la Unién Europea.
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

Tiene el significado que al mismo se atribuye en la Seccion “Forma del Cdlculo
de los Intereses” de este Titulo.

Significa, el 29 de noviembre de 2024.

Significa, el 17 de marzo de 2028.

Significa, el Director General, Director de Finanzas y el Director Juridico o
equivalentes de la Emisora.

Significa, respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, usufructo,
depésito, carga, preferencia o cualquier otra garantia real de cualquier clase o
naturaleza, incluyendo cualquier compraventa condicionada o con reserva de
dominio.

Significa, con respecto a la Emisora o, en su caso, respecto de sus Subsidiarias,
los siguientes:

(i) Gravamenes derivados de cualquier obligacién de carécter fiscal o laboral o
creados por ministerio de ley, siempre que las cantidades que garanticen no sean
pagaderas al momento de su creacién o que hayan sido impugnadas de buena fe
y respecto de los cuales se hayan creado reservas o cualquier otra provision
necesaria conforme a las NIIF que sean aplicables, de ser el caso;

(ii) Gravamenes creados como consecuencia de servidumbres legales o
voluntarias sobre los activos de la Emisora o de sus Subsidiarias; en el entendido
que, en el caso de servidumbres voluntarias, dichas servidumbres no podran
impedir el uso ordinario por parte de la Emisora o sus Subsidiarias, de los activos
correspondientes que sean sujetos a dichas servidumbres voluntarias;

(iii) Gravamenes que existan como resultado de cualquier sentencia u orden
judicial de cualquier tribunal o de oérdenes administrativas, salvo que dicha
sentencia u orden sea declarada improcedente o sus efectos hayan sido
suspendidos mediante otra orden judicial o administrativa o de cualquier otra
forma permitida conforme a la legislacion aplicable, dentro de los 60 (sesenta)
dias naturales siguientes a su fecha de eficacia;

(iv) Gravamenes creados con anterioridad a la fecha del presente Titulo
correspondiente a los Certificados Bursétiles representados por este documento;

(v) Gravamenes sobre activos que la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias
adquieran, construyan o efectien mejoras en el futuro, asi como Gravamenes
constituidos con el fin de garantizar el pago del precio de adquisicion o la Deuda
incurrida para adquirir dichos activos (en el caso de adquisicion de sociedades,
la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias, podran constituir gravamenes sobre
las acciones, partes sociales o instrumentos similares que representen el capital
social de las sociedades adquiridas o de aquellas que, directa o indirectamente,
efectiien la adquisicién), en el entendido que (i) dichos Gravdmenes se limitaran
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(aa)
(bb)
(cc)
(dd)
(ce)
(ff)

(z2)

(hh)

(i)

Indeval:

LGTOC:

LISR:

LMV:

México:

NIIF:

Periodo de
Intereses:

Panama:

Persona:

Programa:

a los activos adquiridos, construidos o sobre los que se hubiera hecho alguna
mejora y, en todo caso, podran ser creados hasta 6 (seis) meses después de la
fecha de compra, terminacién de las obras de construccion o mejora, segiin sea
el caso, o al inicio de operacién comercial de dichos activos (lo que ocurra
después) y (ii) la excepcion contenida en este inciso (e) no serd aplicable a activos
que sean propiedad de la Emisora y sus Subsidiarias a la fecha del presente, salvo
a las mejoras realizadas sobre los mismos;

(vi) Gravamenes sobre activos de una compafiia que se fusione con la Emisora o
cualquiera de sus Subsidiarias o Gravamenes existentes sobre activos de una
compafiia que exista en el momento en que dicha compafifa se convierta en una
Subsidiaria de la Emisora y, en cualquier caso, que no sean creados como
resultado de, en relacién con, o con motivo de dicha operacion (salvo si dicho
Gravamen fue creado para garantizar el pago del precio de adquisicién de dicha
compaiiia);

(vii) Gravamenes que renueven, extiendan o sustituyan a cualquiera de los
Gravamenes Permitidos mencionados en los incisos (iv), (v) o (vi) anteriores,
siempre que el monto de la Deuda garantizada por dichos Gravamenes no se
incremente o el plazo de la misma no se reduzca y dichos Gravamenes no se
extiendan a bienes distintos sobre los cuales el Gravamen estaba constituido;

(viii) Gravamenes sobre valores que garanticen o se considere que garantizan
operaciones de reporto; y

(ix) Gravamenes distintos a los mencionados en los incisos anteriores para
garantizar Deuda de la Emisora o de cualquiera de sus Subsidiarias, siempre y
cuando el valor de los activos que garanticen dicha Deuda no exceda del 15%
(quince por ciento) de los Activos Tangibles Netos Consolidados (segun dicho
término se define en el Suplemento Informativo).

Significa, S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
Significa, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Significa, la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Significa, la Ley del Mercado de Valores.

Significa, los Estados Unidos Mexicanos.

Significa, las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Tiene el significado que al mismo se atribuye en la Seccion “Periodicidad en el
Pago de Intereses” del presente Titulo.

Significa, la Republica de Panama.

Significa, cualquier individuo, sociedad, asociacion, sociedad de responsabilidad
limitada, fideicomiso de gobiemo, dependencia o Autoridad Gubernamental o
cualquier otra entidad de cualquier naturaleza.

Significa, el programa dual de corto y largo plazo con caréicter revolvente de
Certificados Bursatiles de la Emisora cuya inscripcion preventiva en el RNV fue
otorgada por la CNBV bajo el namero 3386-4.19-2024-004, mediante oficio
153/3557/2024 de fecha 6 de septiembre de 2024, hasta por un monto de
$35,000°000,000.00 (treinta y cinco mil millones de pesos 00/100, moneda
nacional) o su equivalente en UDIs o en Délares o en Euros, para la emision de
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Prospecto:
Pesos o $:

Representante
Comiun:

RNYV:

SEDI:

STIV-2:

Subsidiarias:

Suplemento o
Suplemento
Informativo:

Tenedores:

Titulo:

TIIE:

UDIS:

Denominacién de

Certificados Bursatiles sin que el monto total de las emisiones vigentes en
cualquier fecha, pueda exceder dicho monto. El monto de las emisiones de corto
plazo no excedera de $2,000°000,000.00 (dos mil millones de pesos 00/100,
moneda nacional) o su equivalente en UDIs o en Délares o en Euros. Bladex
podra realizar tantas emisiones de Certificados Bursétiles como determine
siempre y cuando el Programa continie vigente y el saldo insoluto de los
Certificados Bursétiles en circulacion no exceda el monto total autorizado del
Programa.

Significa, el prospecto de colocacion al amparo del cual se autorizé el Programa.
Significa, la moneda de curso legal en México.

Significa, CIBanco, S.A., Institucion de Banca Miiltiple (o0 su sucesor o
cesionario).

Significa, el Registro Nacional de Valores.

Significa, el Sistema Electronico de Envio y Difusién de Informacién a cargo de
una Bolsa.

Significa, el Sistema de Transferencia de Informacién sobre Valores
instrumentado por la CNBV.

Significa, cualquier persona moral controlada por la Emisora, entendiéndose por
“Control”, la capacidad de una Persona o grupo de Personas, de llevar a cabo
cualquiera de los siguientes actos: (a) imponer, directa o indirectamente,
decisiones en las asambleas de accionistas, de socios u érganos equivalentes, o
nombrar o destituir a la mayoria de los consejeros, administradores o sus
equivalentes, de una persona moral; (b) mantener la titularidad de derechos que
permitan, directa o indirectamente, ejercer el voto respecto de mas del 50% del
capital social de una persona moral; y (c) dirigir, directa o indirectamente, la
administracion, la estrategia o las principales politicas de una persona moral, ya
sea a través de la propiedad de valores, por contrato o de cualquier otra forma.

Significa, el suplemento informativo de la presente Emision.

Significa, los tenedores de los Certificados Bursatiles.

Significa, el presente titulo inico al portador que documenta los Certificados
Bursatiles.

Significa, la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio

Significa, las unidades de cuenta llamada “Unidades de Inversion” que se
establecieron mediante el “Decreto por el que se Establecen las Obligaciones
que podrdn denominarse en Unidades Inversion y Reforma y Adiciona diversas
disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto sobre
la Renta” publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 1 de abril de 1995,
tal y como el mismo ha sido modificado a la fecha, y cuyo valor en Pesos publica
el Banco de México periddicamente en el Diario Oficial de la Federacion.

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.
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la Emisora:
Clave de Pizarra:

Tipo de Valor:

Namero de
Emision:

Monto Total
Autorizado del
Programa:

Monto Total de la
Emision de
Certificados
Bursatiles:

Namero Total
de Certificados
Bursatiles:

Denominacion de
los Certificados
Bursatiles:

Valor Nominal de
los Certificados
Bursatiles:

Precio de
Colocacion:

Vigencia del
Programa:

Plazo de Vigencia
de la Emision de
los Certificados
Bursatiles:

Calificaciones
otorgadas por
Agencias

Calificadoras:

“BLADEX 24-2”.

Certificados Bursatiles del presente Titulo a que se refiere el articulo 62,
fraccion I de la Ley del Mercado de Valores de largo plazo.

Primera Emision al amparo del Programa (la “Emision”).

Hasta $35,000°000,000.00 (Treinta y cinco mil millones de pesos 00/100,
Moneda Nacional) o su equivalente en UDIs o en Dolares o en Euros, con
caracter revolvente, sin que el monto conjunto de las Emisiones vigentes en
cualquier fecha pueda exceder del monto autorizado, y sin que las Emisiones de
Corto Plazo excedan de $2,000°000,000.00 (dos mil millones de pesos 00/100
Moneda Nacional) o su equivalente en UDIs o en Dolares o en Euros.

$4,000°000,000.00(Cuatro mil millones de pesos 00/100 moneda nacional).

40°000,000 (Cuarenta millones) de Certificados Bursatiles.

Pesos.

$100.00 (Cien pesos 00/100 moneda nacional), cada uno.

$100.00 (Cien pesos 00/100 moneda nacional) cada uno.

5 (cinco) afios a partir del 6 de septiembre de 2024, fecha en que la CNBV
autorizo la inscripcion preventiva de los certificados bursétiles a ser emitidos al
amparo del Programa.

1,204 (mil doscientos cuatro) dias, equivalentes a aproximadamente 3.3 (tres
punto tres) afios.

Calificacién otorgada por S&P Global Ratings, S.A. de C.V.,, a la presente
Emisién: “mxAAA” la cual significa “La deuda calificada ‘mxAAA’ tiene el
grado mas alto que otorga S&P Global Ratings en su escala CaVal e indica que
la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros
sobre la obligacion es extremadamente fuerte en relacion con otros emisores en
el mercado nacional.” La calificacion otorgada o su confirmacién no
constituyen una recomendacion de inversion y la misma puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias
de S&P Global Ratings. S.A. de C.V.
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20.

Tipo de
Colocacion:

Fecha de Oferta
de Certificados
Bursitiles:

Fecha de Emision
de los
Certificados
Bursatiles:

Fecha de
Vencimiento de
los Certificados
Bursatiles:

Lugar de
Emision:

Tasa de Interés y
Procedimiento de
Calculo:

Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V., a la presente Emision:
“AAA(mex)” la cual significa “Las calificaciones nacionales ‘AAA’ indican la
calificacion mas alta asignada por la calificadora en su escala de calificacion
nacional para ese pais. Esta calificacion se otorga a los emisores u obligacién con
la expectativa de riesgo de incumplimiento mas baja en relacién con todos los
otros emisores u obligaciones en el mismo pais o con la misma unién monetaria”.
La calificacion otorgada o su confirmacion no constituyen una recomendacion
de inversiéon y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier
momento, de conformidad con las metodologias de Fitch México, S.A. de C.V.

Oferta Publica Primaria Nacional.

26 de noviembre de 2024.

29 de noviembre de 2024.

17 de marzo de 2028.

Ciudad de México.

A partir de su Fecha de Emision, y hasta su total amortizacién en la Fecha de
Vencimiento, los Certificados Bursétiles devengaran un interés ordinario sobre
su Valor Nominal, o en su caso, su Valor Nominal Ajustado, a una Tasa de
Interés Bruto Anual (segin dicho término se define mas adelante) que el
Representante Comun calculara por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacion al inicio de cada Periodo de Intereses que se determinara conforme
al calendario de pagos que aparece en la seccion “Periodicidad en el Pago de
Intereses” del Suplemento y del Titulo que representa los Certificados
Bursatiles (cada uno de dichos Dias Habiles anteriores, la “Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir de la
Fecha de Emisién o del inicio de cada Periodo de Intereses y que regird
precisamente durante ese Periodo de Intereses, de conformidad con lo que se
detalla a continuacion. En el entendido que, para el primer Periodo de Intereses,
la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable sera aquella que se establece al final
de la presente seccion.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual™) se calculara
mediante la adicion de 0.38% (cero punto treinta y ocho por ciento) a la Tasa
de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 29 (veintinueve) dias
(“Tasa de Interés de Referencia” o “TIIE”) y en caso de que no se publicara la
TIE a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias se utilizara la TIIE al plazo mas
cercano, dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de
comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electronico,
de computo o de telecomunicacién, —incluso internet— autorizado al efecto
precisamente por Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa
de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30




(treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, caso en el cual deberd tomarse
como base la tasa comunicada en el Dia Habil mas proximo a dicha Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE deje
de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta
para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles,
aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta
de la TIE a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias. La Tasa de Interés de
Referencia se debera capitalizar al nimero de dias naturales del Periodo de
Intereses correspondiente.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso,
equivalente al namero de dias naturales del Periodo de Intereses
correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

NDE
. (1 P PL)T . 36000
= X —1{ X |——
36000 | NDE
En donde:
TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al
namero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.
TR = Tasa de Interés de Referencia (o la tasa que la sustituya).
PL = Plazo del instrumento correspondiente (o el que lo sustituya)
en dias naturales.
NDE = Nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la

Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el primer Periodo de Intereses
sera de 10.87% (diez punto ochenta y siete por ciento).

La Tasa de [nterés de Referencia se debera hacer equivalente al niimero de dfas
naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente a cada Periodo de Intereses, ¢l Representante Comun
utilizard la siguiente formula:

I =VN ( i ) NDE
= X
36,000
En donde:
I = Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.
VN S Valor nominal o Valor Nominal Ajustado total de los
Certificados Bursatiles en circulacidn.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la

Fecha de Pago de Intereses correspondiente.
Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada
por el Representante Comun no sufrira cambios durante el mismo.



21.

22.

23.

Garantia:

Tasa de Interés
Bruto Anual
Aplicable a
Primer Periodo
de los Intereses
de los
Certificados
Bursatiles:

Periodicidad en
el Pago de
Intereses o
Rendimientos:

El Representante Comuin a mas tardar 2 (dos) Dias Hébiles antes de la fecha de
pago de intereses que corresponda dara a conocer a la CNBYV a través del STIV-
2, a la Bolsa a través del SEDI, al Emisor por escrito (pudiendo ser por correo
electrénico) y al Indeval, por escrito o a través de los medios que éstas
determinen, el importe de los intereses a pagar (junto con las variables utilizadas
para el célculo de la Tasa de Interés Bruto Anual), y en su caso de principal y
el Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursatil en circulacion.
Asimismo dard a conocer con la misma anticipacion a la CNBV a través del
STIV-2, y a la Bolsa a través de SEDI, o a través de los medios que éstas
determinen la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles
aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha
sefialada para su pago (Fecha de Vencimiento), siempre que el Emisor hubiere
constituido el depdsito del importe total de la amortizacién y, en su caso, de los
intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00
a.m. (hora de la Ciudad de México) de ese dia.

En caso de que en algin Periodo de Intereses el monto de intereses no sea
cubierto en su totalidad, Indeval no estard obligada a entregar la constancia
correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier
caso Indeval no sera responsable si no entregare la constancia correspondiente
a dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor
determina que el Titulo que ampara los Certificados Bursitiles de la Emision,
no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos
legales, las constancias que expida Indeval.

El Emisor no estd obligado a pagar cantidades adicionales respecto de
impuestos de retencion o de cualquier impuesto equivalente, aplicables en
relacion con los pagos que realice respecto de los Certificados Burstiles, en el
entendido que Indeval no intervendra ni sera responsable de la determinacién o
calculo de cualquier pago derivado del Titulo, asi como de la realizacion de
cualquier tipo de pago adicional o moratorio que derive de la presente Emision.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios por lo que no cuentan con aval o
garantia alguna ni personal ni real.

10.87% (diez punto ochenta y siete por ciento).

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran
cada 28 (veintiocho) dias, un “Periodo de Intereses”), conforme al siguiente
calendario y en las siguientes fechas en el entendido que si cualquiera de dichas
fechas es un dia inhabil, los intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato
siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos por el numero de
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente (cada una de dichas fechas, una “Fecha de Pago de Intereses™),

10



contra la entrega de las constancias que Indeval haya expedido. El primer pago
de intereses ordinarios se efectuara precisamente el 27 de diciembre de 2024
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Fecha de inicio del periodo de

intereses
29 de noviembre de 2024
27 de diciembre de 2024
24 de enero de 2025
21 de febrero de 2025
21 de marzo de 2025
18 de abril de 2025
16 de mayo de 2025
13 de junio de 2025
11 de julio de 2025
8 de agosto de 2025
5 de septiembre de 2025
3 de octubre de 2025
31 de octubre de 2025
28 de noviembre de 2025
26 de diciembre de 2025
23 de enero de 2026
20 de febrero de 2026
20 de marzo de 2026
17 de abril de 2026
15 de mayo de 2026
12 de junio de 2026
10 de julio de 2026
7 de agosto de 2026
4 de septiembre de 2026
2 de octubre de 2026
30 de octubre de 2026
27 de noviembre de 2026
25 de diciembre de 2026
22 de enero de 2027
19 de febrero de 2027
19 de marzo de 2027
16 de abril de 2027
14 de mayo de 2027
11 de junio de 2027
9 de julio de 2027
6 de agosto de 2027
3 de septiembre de 2027
1 de octubre de 2027
29 de octubre de 2027

11

Fecha de Pago de Intereses

27 de diciembre de 2024
24 de enero de 2025
21 de febrero de 2025
21 de marzo de 2025
18 de abril de 2025
16 de mayo de 2025
13 de junio de 2025
11 de julio de 2025
8 de agosto de 2025
5 de septiembre de 2025
3 de octubre de 2025
31 de octubre de 2025
28 de noviembre de 2025
26 de diciembre de 2025
23 de enero de 2026
20 de febrero de 2026
20 de marzo de 2026
17 de abril de 2026
15 de mayo de 2026
12 de junio de 2026
10 de julio de 2026
7 de agosto de 2026
4 de septiembre de 2026
2 de octubre de 2026
30 de octubre de 2026
27 de noviembre de 2026
25 de diciembre de 2026
22 de enero de 2027
19 de febrero de 2027
19 de marzo de 2027
16 de abril de 2027
14 de mayo de 2027
11 de junio de 2027
9 de julio de 2027
6 de agosto de 2027
3 de septiembre de 2027
1 de octubre de 2027
29 de octubre de 2027
26 de noviembre de 2027



24,

25.

26.

Intereses
Moratorios:

Amortizacion de
Principal:

Amortizacion
Anticipada
Voluntaria:

40 26 de noviembre de 2027 24 de diciembre de 2027

41 24 de diciembre de 2027 21 de enero de 2028
42 21 de enero de 2028 18 de febrero de 2028
43 18 de febrero de 2028 17 de marzo de 2028

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de principal de los
Certificados Bursitiles, se devengaran intereses moratorios (en sustitucion de
los ordinarios), sobre el principal insoluto vencido de los Certificados Bursétiles
a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable al
Periodo de Intereses en el que ocurra dicho incumplimiento (en el entendido
que si el incumplimiento se da en una Fecha de Pago de Intereses, se considerara
la tasa aplicable al Periodo de Intereses que termina en dicha Fecha de Pago de
Intereses), mas 2% (dos por ciento).

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha de
incumplimiento y hasta que la suma vencida de principal de los Certificados
Bursatiles haya quedado integramente cubierta y seran calculados sobre la base
de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias naturales
efectivamente transcurridos en mora en el entendido de que todas las cantidades
que se reciban del Emisor se aplicaran en primer lugar al pago de intereses
moratorios, posteriormente al pago de intereses ordinarios, y finalmente al pago
de principal. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios
debera ser pagada en la misma moneda que la suma de principal y en el
domicilio del Representante Comiin ubicado en Calz. Gral. Mariano Escobedo
No. 595 PB, Col. Polanco, V Seccion, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11560,
Ciudad de México, o en la direccion que el Representante Comun notifique en
el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, a mas tardar a las 11:00 horas
del dia en que se efectile el pago y en caso de ser efectuado después de dicha
hora, se entendera pagado el Dia Habil siguiente.

Los Certificados Bursatiles serdn amortizados en un solo pago a su valor nominal
0, en su caso, a su Valor Nominal Ajustado. El Representante Comun debera dar
aviso por escrito a Indeval, o a través del medio que éste indique, por lo menos
con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha sefialada para la amortizacion
de los Certificados Bursatiles.

El Emisor tendra el derecho de realizar una amortizacion total o parcial de forma
anticipada de los Certificados Bursatiles en cualquier momento durante la
vigencia de la Emision, mediante aviso a la CNBV, a través del STIV-2, a la
Bolsa a través del SEDI, y al Indeval por escrito o a través de los medios que
éstas determinen, con copia al Representante Comiin, con cuando menos 6 (seis)
Dias Habiles de anticipacion a la fecha de amortizacién anticipada, debiendo
sefialar la fecha en que se llevaré a cabo la amortizacion correspondiente el monto
de la amortizacion.

En caso de que se dé la amortizacion anticipada, el Emisor pagard el valor mas
alto entre: (i) el importe de principal pendiente de pago, o (ii) el promedio del
precio limpio de mercado de los Certificados Bursatiles durante los tiltimos 30
(treinta) dias en que haya existido informacién disponible conforme a la
valuacion proporcionada por Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (“PIP”)
y Valuacién Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (‘VALMER”).
El Precio de Amortizacién Anticipada en ningin caso sera menor al 100% del
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valor nominal de los Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacion
anticipada.

La Emisora publicar4, con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a
la fecha en que pretenda amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles,
el aviso respectivo a través del SEDI. Dicho aviso contendrd la fecha en que se
llevara a cabo la amortizacién, el monto del precio que deberd pagarse y los
demas datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursatiles, presentando
de igual manera este aviso, ademas, por escrito con la misma anticipacion a la
CNBYV, a Indeval.

En caso de que el Emisor amortice anticipadamente los Certificados Bursatiles
conforme a la presente seccion, los Tenedores no tendrén derecho a recibir el
pago de una prima por amortizacion anticipada. Asimismo, en caso que la
amortizacion total anticipada no se realice en una Fecha de Pago de Intereses, el
Emisor cubrira los intereses generados respecto al monto de la amortizacion
anticipada en la fecha de la amortizacion anticipada, de conformidad con la
seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses ” del Titulo.

E! Emisor Ginicamente podra realizar amortizaciones parciales anticipadas en una
Fecha de Pago de Intereses, mediante el ajuste del Valor Nominal Ajustado.

En caso que el Emisor realice una o varias amortizaciones parciales, el
Representante Comun utilizara la siguiente formula para ajustar el valor nominal
de los Certificados Bursatiles en circulacion:

VNAt = VNAt-1 - AMPAt

En donde:
VNAL = Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en
circulacion.
VNAt-1 = Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los
Certificados Bursatiles en circulacion en el Periodo de
Intereses anterior.
AMPAt = Monto de la amortizacion parcial.

Para determinar el valor nominal ajustado de cada Certificado Bursatil en
circulacion, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

VNAT = VNAt/NT

En donde:

VNAT = Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursatil en
circulacion.

VNAt N Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en
circulacion.

NT = Ntmero de Certificados Bursdtiles en circulacion.

En caso de que, una vez publicado el aviso de amortizacion anticipada, el Emisor
decida no ejercer su derecho respecto de la amortizacién anticipada respectiva,
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27.

28.

29.

30.

Destino de los
Fondos:

Lugar y Forma
de Pago de
Principal e
Intereses:

Posibles
Adquirentes:

Aumento en el
Numero de
Certificados
Bursitiles
emitidos al
amparo de la
Emision:

el Emisor debera notificar dicha situacion al Representante Comtin, a la CNBV
a través del STIV-2, a la Bolsa a través del SEDI y al Indeval por escrito (o por
los medios que éstas determinen), con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que se pretendia llevar a cabo la amortizacion
anticipada voluntaria. En caso de que el Emisor no notifique al Representante
Comidn conforme a lo anterior, los gastos en los que llegue a incurrir el
Representante Comiin respecto a dicho cambio seran con cargo al Emisor.

Cualquier amortizacion anticipada se llevara a cabo a través del Indeval, cuyas
oficinas se encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso,
Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México, o en la direccion que Indeval
notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, o mediante
sistema electronico de transferencia de fondos.

Los recursos netos obtenidos por el Emisor son $3,985,202,377.84 (tres mil
novecientos ochenta y cinco millones doscientos dos mil trescientos setenta y
siete pesos 84/100 moneda nacional), considerando la suma del monto asignado
en el libro primario y el Monto de Sobreasignacion. Los recursos netos obtenidos
por el Emisor como resultado de esta Emision de Certificados Bursatiles, serdn
destinados para satisfacer sus necesidades operativas, incluyendo el
financiamiento de sus operaciones activas (sin que a la fecha de la Emision
tengan un destino especifico), a fin de poder realizar las operaciones permitidas
conforme a las disposiciones legales aplicables.

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados
Bursatiles se pagaran en la Fecha de Vencimiento o, en su caso, en la fecha en
que sean amortizados anticipadamente, y en cada Fecha de Pago de Intereses,
respectivamente, mediante transferencia electronica de fondos, en el domicilio
de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia
Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México (o en la
direccion que Indeval notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus
oficinas), contra entrega del Titulo o las constancias que para tales efectos
expida dicha institucion, segiin corresponda, o, en caso de mora, en las oficinas
del Representante Comun ubicadas en Calz. Gral. Mariano Escobedo No. 595
PB, Col. Polanco, V Seccion, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11560, Ciudad de
México, o en la direccion que el Representante Comun notifique en el caso de
que cambie el domicilio de sus oficinas, a mas tardar a las 11:00 horas del dia
en que se efectie el pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se
entendera pagado el Dia Habil siguiente.

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversién lo prevea
expresamente.

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor tendra el derecho de emitir y
ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales (los “Certificados
Bursatiles Adicionales”) a los Certificados Bursatiles (los "Certificados
Bursatiles Originales"). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se
considerard que forman parte de la emisién de los Certificados Bursétiles
Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendrdn la misma clave de pizarra
asignada por la Bolsa) y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los
Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitaciéon, fecha de
vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certificado Bursatil,
obligaciones y casos de vencimiento anticipado).

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, asi como de
cualquier emision de Certificados Bursétiles Adicionales, se entendera que los
Tenedores han consentido que el Emisor emita Certificados Bursétiles
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Adicionales, por lo que la emision y oferta piblica de los Certificados Bursétiles
Adicionales no requerira la autorizacién de los Tenedores. La emision de
Certificados Bursatiles Adicionales se sujetard a lo siguiente:

a)

b)

<)

d)

El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles
Adicionales, siempre y cuando (i) las calificaciones de los Certificados
Bursatiles Adicionales sean las mismas (o al menos no inferiores) que
las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y
que éstas ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como
consecuencia del aumento en el niimero de Certificados Bursatiles en
circulacién o por cualquier otra causa) y (ii) el Emisor se encuentre al
corriente en el cumplimiento de sus obligaciones o no exista o pueda
existir (como resultado de la emisién de Certificados Bursatiles
Adicionales) un Caso de Vencimiento Anticipado, conforme a los
Certificados Bursatiles Originales.

El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor
podra emitir y ofrecer piiblicamente, sumado al monto de las emisiones
en circulacién (incluyendo la emisién de los Certificados Bursatiles
Originales), no podra exceder el monto total autorizado del Programa.

En la fecha de emision de los Certificados Bursitiles Adicionales, el
Emisor deberd canjear el Titulo que represente los Certificados
Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo titulo que
ampare los Certificados Bursétiles Originales mas los Certificados
Bursatiles Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo
hara constar (nicamente las modificaciones que sean necesarias para
reflejar la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir,
(i) el monto total de la Emisidn, (ii) el nimero total de Certificados
Bursatiles amparados por el titulo (que serd igual al namero de
Certificados Bursatiles Originales mas el niimero de Certificados
Bursatiles Adicionales), (iii) la fecha de emision (que serd la fecha de
emision de los Certificados Bursatiles Adicionales), (iv) el plazo de
vigencia de la Emision, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre
la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la fecha
de vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de
que la fecha de vencimiento de dicho titulo serd la misma fecha de
vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales, y (v) en
su caso el destino de los recursos.

La fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales podréa o
no coincidir con la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de
Intereses conforme al Titulo que ampare la emisién de Certificados
Bursatiles Originales. El precio de los Certificados Bursatiles
Adicionales debera reflejar los intereses devengados desde la fecha en
que dio inicio el Periodo de Intereses vigente, en el entendido que los
Certificados Bursatiles Originales continuaran devengando intereses en
el Periodo de Intereses que se encuentren en vigor a la fecha de emision
de los Certificados Bursatiles Adicionales y los Certificados Bursatiles
Adicionales devengaran intereses desde la fecha en que inicie el
Periodo de Intereses vigente de los Certificados Bursétiles Originales
por lo que los Certificados Bursétiles Adicionales tendran derecho a
recibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en
curso en su fecha de emision a la tasa aplicable a los Certificados
Bursitiles Originales.
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31.

32,

33.

34.

35.

Depositario:

Derechos que
Confieren a los
Tenedores:

Régimen Fiscal:

Representante
Comin:

Funciones del
Representante
Comun:

e) Ni la emisi6n de los Certificados Bursdtiles Adicionales ni el aumento
en el monto en circulacién de los Certificados Bursétiles Originales
derivado de la misma constituirdn novacion.

9] Los Certificados Bursatiles Adicionales podrén colocarse a un precio
distinto a su valor nominal, dependiendo de las condiciones de
mercado.

S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro
de principal y rendimientos adeudados por la Emisora al amparo del
presente Titulo desde la Fecha de Emision hasta la Fecha de Amortizacion,

La tasa de retencion aplicable, en la fecha del Titulo, respecto de los intereses
pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las
personas fisicas 0 morales residentes en México para efectos fiscales, a lo
previsto en los articulos 54, 135 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el
extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberdn consultar con sus
asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados
Bursatiles, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto a su situacion
particular. El régimen fiscal vigente podréd modificarse a lo largo de la duracion
del Programa y a lo largo de la vigencia de la presente Emision, por lo que los
posibles adquirentes deberan consultar con sus asesores fiscales el régimen
aplicable.

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple (o su sucesor o cesionario).

CIBanco, S.A., Institucion de Banca Miiltiple, sera el representante comun de
los Tenedores y, mediante su firma en el titulo acepta dicho cargo, asi como sus
derechos y obligaciones, de conformidad con lo establecido en los articulos 64,
fraccién X111, 68 y 69 de la LMV y el articulo 68 de las Disposiciones Generales
(con las precisiones, aclaraciones, y limitaciones que se pactan mas adelante).

El Representante Comun tendra las facultades, los derechos y obligaciones que
se confieren en el titulo, asi como en la LMV, la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, en lo que resulte aplicable y las Disposiciones
Generales. Para todo aquello no expresamente previsto en el titulo, el
Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la
asamblea de Tenedores conforme a lo dispuesto en el titulo (para efectos de que
no haya lugar a dudas, el Representante Comiin no representa a los Tenedores de
forma individual, sino de manera conjunta), para que éste proceda a llevar a cabo
cualquier acto en relacion con los Certificados Bursétiles a menos que se indique
otra cosa en el titulo.

El Representante Comin tendrd, entre otros, los siguientes derechos y
obligaciones:

(a) Incluir su firma autégrafa en los Certificados Bursitiles, en términos de la
fraccion XIII del articulo 64 de la LMV, para hacer constar la aceptacién de su
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cargo, asi como sus obligaciones y facultades en términos de las disposiciones
legales aplicables.

(b) Derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos establecido en
el titulo.

(c) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera,
cuando lo estime necesario o conveniente y cuando se requiera conforme al titulo,
designar a la persona que deba actuar como secretario en las mismas y ejecutar
sus decisiones.

(d) Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier otra persona o
autoridad competente.

(e) Llevar a cabo los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los
derechos de los Tenedores al amparo del titulo.

(f) Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la
asamblea de Tenedores, cuando esta se requiera, los documentos o contratos que,
en su caso, deban subscribirse o celebrarse con el Emisor.

(g) Calcular y publicar los pagos de intereses y, en su caso, de principal respecto
de los Certificados Bursatiles, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable
para cada Periodo de Intereses.

(h) Notificar a los Tenedores, la Bolsa y la CNBV acerca de cualquier Caso de
Vencimiento Anticipado en cuanto tenga conocimiento del mismo, a través del
SEDI y el STIV-2 respectivamente, o de cualquier otro sistema que resulte
aplicable, y a Indeval por escrito o a través de los medios que éste determine, asi
como cuando se haya declarado el vencimiento anticipado de los Certificados
Bursitiles.

(i) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para
el pago a estos ultimos de los intereses y amortizaciones correspondientes.

(§) Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el titulo y
en las disposiciones legales aplicables.

(k) Las demas establecidas en el titulo.

(1) Publicar cualquier informacion al gran publico inversionista respecto del
estado que guarda la Emision; en el entendido que, cualquier informacion que
sea de carcter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el
Representante Comin podra revelar al publico inversionista cualquier
informacion que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado
como confidencial.

(m) En general ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le
competen conforme a la LMV, la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, las Disposiciones Generales y los sanos usos y practicas bursatiles a fin
de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en tal
cardcter, en términos del titulo o de la legislacion aplicable, serdn obligatorios y
se consideraran aceptados por los Tenedores.

El Representante Comin estara obligado a verificar, a través de la informacion
que el Emisor le hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en
tiempo y forma de las obligaciones del Emisor establecidas en el titulo (excepto
de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que no
estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles).
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Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comiin tendra el derecho
de solicitar al Emisor, a sus auditores externos, asesores legales o cualquier
persona que le preste servicios relacionados con los Certificados Bursatiles, la
informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento
de las obligaciones del Emisor que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, el
Emisor estara obligado a entregar dicha informacion y documentacién y de
requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que proporcionen al
Representante Comin la informacion y documentacién y en los plazos
razonables que este solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el
entendido de que el Representante Comun podra hacer dicha informacion del
conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacién se considere que infringe
obligacién de confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, de que los
Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y
a guardar la debida reserva respecto de la misma (siempre que no sea de caracter
publico).

El Representante Comtn solamente actuard o dejara de actuar con base en la
informacién recibida, sin estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o
veracidad. El Representante Comin no sera responsable en los casos de actos
dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por
parte del Emisor, sus asesores, o cualquier persona que les preste algun servicio.
El Representante Comiin no sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme
a la legislacién aplicable, con base a la informacion disponible en el momento
que corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

El Representante Comiin no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad
de la documentacién o la informacion que en su caso, llegue a proporcionarle el
Emisor, relacionado con la Emision que requiera el Representante Comin, y que
la misma, no sea formulada directamente por parte del propio Representante
Comun.

El Representante Comin podra realizar visitas o revisiones a las personas
referidas en el parrafo anterior, una vez al afio, y en cualquier otro momento que
lo considere necesario, siempre y cuando sea en dias y horas hébiles, y le hubiere
entregado un aviso al Emisor con 15 (quince) dias de anticipacion a la fecha en
que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, en el entendido de que
si se trata de un asunto urgente, segiin lo estime de esa manera el Representante
Comun, a notificacion debera realizarse con por lo menos 8 (ocho) Dias Habiles
de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision
correspondiente.

En caso de que el Representante Comiin no reciba la informacién solicitada y en
los tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento
de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el titulo, tendra
la obligacién de solicitar inmediatamente al Emisor que se haga del conocimiento
del piblico, a través de un evento relevante dicho incumplimiento, en el
entendido que en caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que
se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién realizada
por el Representante Comiin, este tendra la obligacion de publicar dicho evento
relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comiin podra solicitar
a la asamblea de Tenedores o, en su ¢aso, esta Gltima ordenar que se contrate a
terceros especialistas en la materia de que se trate, que considere necesario y/o
conveniente para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de
revision establecidas en el titulo y en la legislacion aplicable, en cuyo caso, el
Representante Com(n estard sujeto a las responsabilidades que establezca la
propia asamblea de Tenedores al respecto, y, en consecuencia, podra confiar,
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36.

Asamblea de
Tenedores:

actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo
tales especialistas, segiin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso de que
la asamblea de Tenedores no apruebe la contratacién antes referida, el
Representante Comun solamente responderd de las actividades que le son
directamente imputables en términos de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion
de dichos terceros, pero no se le proporcionan al Representante Comun los
recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281
del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en ¢l articulo 2577 del Cédigo
Civil para el Distrito Federal (vigente en la Ciudad de México) y sus correlativos
articulos en los Codigos Civiles de las demas entidades federativas de México y
en el Codigo Civil Federal con relacion a su cardcter de mandatario en términos
del articulo 217 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el
entendido que el Representante Comin no estard obligado a anticipar las
cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros especialistas y no
sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion por
falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion porque no le sean
proporcionados.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de
concluir su encargo.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores, en el entendido que dicha remocion solamente surtira
efectos a partir de la fecha en que el representante comin sustituto haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. La
designacion de un nuevo representante comiin inicamente podra recaer en una
casa de bolsa o institucién de crédito.

El Representante Comiin concluira sus funciones en la fecha en que todas las
cantidades adeudadas a los Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles
hayan sido pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso, los intereses
moratorios pagaderos conforme a los mismos) o, en su caso, a la fecha en que un
representante comin sustituto haya sido designado, aceptado el cargo y tomado
posesion del mismo.

El Representante Comiin en ningin momento estard obligado a erogar ningiin
tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar
a cabo cualquiera de los actos y funciones, facultades y obligaciones que le
corresponden por virtud de su encargo conforme al titulo y/o la legislacion
aplicable.

Para efectos de esta Seccion, “Certificados Bursatiles” significa los
40,000°000,000 (Cuarenta millones) de Certificados Bursatiles al portador,
objeto de la presente Emision, que ampara el titulo que documenta la presente
Emision.

(a) Las asambleas de los Tenedores representardn al conjunto de éstos y se
regiran, en todo caso, por las disposiciones del titulo, de la LMYV, las
disposiciones aplicables de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
y cualquier otra aplicable de manera supletoria, siendo validas sus resoluciones
respecto de todos los Tenedores, aun para los ausentes y disidentes. En
consecuencia, cualquier acto del Emisor que en términos del titulo se encuentre
sujeto a la aprobacién de los Tenedores, debera someterse a la asamblea de
Tenedores.
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(b) La asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el
Representante Comun.

(c) El Emisor 0 los Tenedores que, en su conjunto o en lo individual, representen
un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién podrén
pedir al Representante Comiin que convoque a la asamblea de Tenedores,
especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse.

(d) El Representante Coman debera expedir la convocatoria dentro del término
de 15 (quince) dias contados a partir de la fecha de solicitud, para que la asamblea
de Tenedores se retna en el término de 1 (un) mes a partir de la fecha en que el
Representante Comiin reciba la solicitud. Si el Representante Comiin no
cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del
Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, deberd expedir la convocatoria
para la reunién de la asamblea.

(e) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo
menos, en cualquier periédico de amplia circulacion a nivel nacional, con cuando
menos 10 (diez) dias de anticipacién a la fecha en que la asamblea deba reunirse.
En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse,
sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia, salvo
que esté representado el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursitiles en
circulacion con derecho a voto respecto del asunto de que se trate, asi como el
lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea.

(f) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los
sefialados en el parrafo (g) siguiente se considere legalmente instalada en virtud
de primera convocatoria, deberan estar representados, por lo menos, la mitad mas
uno de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto y sus
decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de los presentes.

Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria
para tratar asuntos distintos a los sefialados en el parrafo (g) siguiente, habra
quoérum con cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles con derecho
a voto en ella representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por la
mayoria de los Tenedores presentes.

(g) Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de
primera convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto, y que
las decisiones sean aprobadas por la mayoria de los presentes, en los siguientes
€asos:

(1) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comtin o nombrar
a cualquier otro representante comun;

(2) cuando se trate de consentir u otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto
de los pagos de principal e intereses conforme al titulo;

(3) cuando se trate de realizar cualquier modificaciéon a los términos o
condiciones de los Certificados Bursétiles que ampara los Certificados Bursétiles
de la presente Emision; salvo que la modificacion en cuestion sea para (i) salvar
cualquier omision o defecto en la redaccion del titulo; (ii) corregir o adicionar
cualquier disposicion al titulo que resulte incongruente con el resto de las
disposiciones del mismo, o (iii) satisfacer cualquier requerimiento, condicion o
lineamiento contenido en una sentencia o disposicion legal aplicable; casos en
los cuales no se requerira el consentimiento de los Tenedores, en el entendido de
que, en dichos casos, el Emisor llevara a cabo el canje respectivo ante el Indeval,
en el entendido que debera informar a Indeval por escrito o por los medios que
este determine, con por lo menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacion a que se
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pretenda llevar a cabo el respectivo canje del titulo, lo siguiente: (x) la fecha en
que se llevara a cabo el canje correspondiente, y (y) todas y cada una de las
modificaciones realizadas al titulo y el Representante Comun confirmara por
escrito que las mismas no limitan o afectan de manera alguna los derechos de los
Tenedores por tratarse de uno o mas de los supuestos sefialados. En virtud de la
adquisicion de los Certificados Bursatiles, se entendera que los Tenedores han
consentido que el Emisor y el Representante Comun lleven a cabo las
modificaciones a que se refieren los subincisos (i), (ii) y (iii) de este inciso (3),
sin la celebracion de una asamblea de Tenedores;

(4) cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados
conforme a lo establecido en la seccion “Caracteristicas de la Oferta - Casos de
Vencimiento Anticipado”.

(h) Si la asamblea de Tenedores se refine en virtud de segunda o ulterior
convocatoria para tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en el parrafo (g) ,
incisos (1), (2), y (3) anteriores, se requerira que estén presentes o representados
la mitad més uno de los Tenedores de los Certificados Burstiles en circulacion
con derecho a voto y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria
de los Certificados Bursatiles presentes; si la asamblea de Tenedores se retine en
virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar el asunto sefialado en el
parrafo (g), inciso (4) anterior, se requerird que esté representado en la asamblea
de Tenedores, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por lo
menos por la mayoria de los presentes.

(i) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar
al Representante Comin las constancias de deposito que expida Indeval y el
listado de titulares que al efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursétiles de los
cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea
de Tenedores, por lo menos el Dia Hébil anterior a la fecha en que la asamblea
de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la
asamblea por apoderado, acreditado con simple carta poder firmada ante dos
testigos o con un mandato general o especial con facultades suficientes.

(j) En ningun caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores de los
Certificados Bursatiles, los Certificados Bursatiles que el Emisor hubiere
adquirido en el mercado por lo que los mismos no se considerarén para integrar
el quérum de instalacién y de votacion en las asambleas de Tenedores previstas
en el titulo.

(k) De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los
concurrentes y por los escrutadores. Las actas y demds datos y documentos que
se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del Representante
Comiin, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por
los Tenedores y el Emisor, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el
Representante Comiin les expida copias certificadas de dichos documentos.

(1) Para efectos de calcular el quorum de asistencia a las asambleas de Tenedores,
se tomara como base el nimero de Certificados Bursatiles en circulacién con
derecho a voto. La asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante
Comin o, en su defecto, por el juez, o la persona que €ste designe, en el caso
previsto en el inciso (d) anterior, y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos
votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean,
computéndose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacién con derecho
a voto.
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37.

Obligaciones de
Dar, Hacer y No
Hacer en
Beneficio y/o
Frente a los
Tenedores:

(m) No obstante lo estipulado en la presente seccion, las resoluciones tomadas
fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad
de los Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto tendran, para
todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas
reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no
podran evitar su celebracion retirandose de la misma. Los Tenedores que se
retiren 0 que no concurran a la reanudacién de una asamblea de Tenedores que
haya sido aplazada en los términos que autoriza la legislacién aplicable, se
considerara que se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos de que se
traten.

Nada de lo contenido en el Titulo limitara o afectara los derechos que, en su caso,
tuvieren los Tenedores de conformidad con los articulos 220, ultimo pérrafo y
223, fraccion I de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante
Comun y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la
convocatoria respectiva.

Salvo que la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles, autoricen por
escrito lo contrario, a partir de la fecha de suscripcién del titulo que ampare los
Certificados Bursatiles y hasta que los Certificados Bursiétiles sean pagados en
su totalidad, el Emisor se obliga a:

Obligaciones de Hacer del Emisor:

1 Estados Financieros Internos. Divulgar al publico inversionista, a
través de los medios establecidos por la legislacion aplicable, en la
forma y fechas que sefialen las Disposiciones Generales, un ejemplar
completo de los estados financieros consolidados internos del Emisor
al fin de cada trimestre y cualquier otra informacién que el Emisor
deba divulgar al publico trimestralmente conforme a las Disposiciones
de Emisoras, incluyendo, sin limitacion, un documento en el que se
informe sobre la exposicion de la Emisora a instrumentos financieros
derivados al cierre del trimestre anterior.

2. Estados Financieros Auditados. Divulgar al publico inversionista, a
través de los medios establecidos por la legislacion aplicable, en la
forma y fechas que sefialen las Circular Unica, un ejemplar completo
de los estados financieros auditados anuales de la Emisora y cualquier
otra informacioén que la Emisora deba divulgar al publico anualmente
conforme a las Disposiciones Generales.

3. Otros Reportes. Divulgar al publico inversionista, a través de los
medios establecidos en la legislacion aplicable, en la forma y fechas
que sefialen las Disposiciones Generales, aquellos reportes
(incluyendo eventos relevantes) que la Emisora deba divulgar al
pliblico conforme a las Disposiciones Generales.

4, Casos de Vencimiento Anticipado. Informar por escrito al
Representante Comuin, dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes
a que cualquier Funcionario Responsable de la Emisora tenga
conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya un
Caso de Vencimiento Anticipado.

5. Destino de Recursos. Usar los recursos de la colocacion para los fines
estipulados en el Titulo que documenta la presente Emisidn.
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10.

11

Prelacion de Pagos (Pari Passu). Bladex hara lo necesario para que
sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles constituyan
obligaciones directas y quirografarias de la Emisora y que tengan la
misma prelacion de pago, en caso de concurso mercantil, que sus
demas obligaciones directas y quirografarias, salvo por las
preferencias establecidas por ministerio de ley.

Inscripcion de los Certificados Bursatiles. Mantener la inscripcion de
los Certificados Bursatiles en el RNV y en el listado de la Bolsa.

Certificacién de Cumplimiento. El Emisor debera entregar al
Representante Comun, a mas tardar dentro de los 20 (veinte) Dias
Habiles siguientes al cierre de cada uno de los tres primeros trimestres
de cada ejercicio social de la Emisora y dentro de los 40 (cuarenta)
Dias Habiles siguientes a la conclusion del cuarto trimestre de cada
ejercicio social de la Emisora, una certificaciéon del cumplimiento de
las “Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer frente y/o en beneficio
de los Tenedores” contenidas en el Titulo.

Existencia Legal, Contabilidad y Autorizaciones: (i) Conservar su
existencia legal y mantenerse como negocio en marcha, salvo por lo
permitido en el parrafo nimero 1 de la seccion de “Obligaciones de
No Hacer”; (il) mantener su contabilidad, de conformidad con las
disposiciones legales aplicables y las NIIF; y (iii) mantener vigentes
todas las autorizaciones, permisos, licencias o concesiones necesarias
para el buen funcionamiento y explotacién de sus actividades, salvo
por aquellas autorizaciones, permisos, licencias o concesiones que, de
perderse o revocarse, no afecten de manera adversa y
significativamente las operaciones o la situacion financiera de la
Emisora de manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad
de pago y la solvencia de la Emisora.

Giro del Negocio: Mantener mediante el desarrollo habitual de
negocios, su giro preponderante de negocios y el de sus Subsidiarias
consideradas en conjunto.

Gravamenes: No constituir, ni que ninguna de sus Subsidiarias
constituya, ningin Gravamen, salvo que (i) simultaneamente a la
creacion de cualquier Gravamen, Bladex garantice en la misma forma
sus obligaciones conforme a los Certificados Bursétiles; o (ii) se trate
de Gravamenes Permitidos.

Obligaciones de Dar del Emisor:

L

4.

A Pagar la cantidad principal ¢ intereses de los Certificados Bursatiles,
conforme a lo establecido en el titulo que documenta la emision.

A constituir en depdsito el importe de la amortizacion y, en su caso,
de los intereses correspondientes, en las oficinas del Indeval a mas
tardar a las 11:00 (once horas) de la fecha de pago correspondiente.

A pagar de inmediato y sin necesidad de requerimiento alguno el saldo
insoluto en el supuesto que se dieran por vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles.

A pagar oportunamente cualquier obligacion a su cargo.

Obligaciones de No Hacer de la Emisora:

1

Giro de Negocios: No cambiar el giro preponderante de su negocio.
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38.

Casos de
Vencimiento
Anticipado:

2. Fusiones y Escisiones: Venta de Activos Relevantes. Bladex no podrd
fusionarse (o consolidarse de cualquier otra forma) o escindirse, salvo
que la sociedad o entidad que resulte de la fusién o escision asuma
expresamente las obligaciones de la Emisora conforme a los
Certificados Bursatiles. Asimismo, la Emisora no podra vender,
transmitir o de cualquier otra forma disponer del 10% (diez por ciento)
o mas de los activos consolidados de la Emisora, con base a los estados

" financieros mas recientes disponibles.

3. Limitaciones al pago de dividendos. La Emisora se abstendra de pagar
dividendos en efectivo o en especie si hubiere ocurrido y continia una
Causa de Vencimiento Anticipado o si como consecuencia de dicho
pago, ocurre una Causa de Vencimiento Anticipado.

En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, un
“Caso de Vencimiento Anticipado™), se podran dar por vencidos anticipadamente
los Certificados Bursatiles en los términos y condiciones establecidos mas
adelante:

1) Falta de Pago Oportuno de Principal e Intereses. Si el Emisor deja de
pagar el principal e intereses al amparo de los Certificados Bursatiles,
dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a su vencimiento, con
excepcion del ultimo pago de intereses, mismo que debera hacerse en
la Fecha de Vencimiento.

2) Incumplimiento de Obligaciones conforme a los Certificados
Bursatiles. Si el Emisor incumpliere con cualquiera de sus
obligaciones derivadas de los Certificados Bursétiles distintas a la
obligacion de pagar principal e intereses al amparo de los Certificados
Bursatiles, en el entendido gue se considerara que el Emisor se
encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho
incumplimiento no se subsanare dentro de los 15 (quince) dias
siguientes a la fecha en que el Emisor hubiere recibido una
notificacion por escrito del Representante Comin en el que se
especifique el incumplimiento de la obligacion de que se trate.

3) Incumplimiento de Otras Obligaciones. Si (i) el Emisor no realiza el
pago dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes, a su vencimiento,
de cualquier cantidad de principal o de intereses pagadera respecto de
cualquier Deuda Importante, o (i) se declarare el vencimiento
anticipado derivado de un incumplimiento de! Emisor de cualquier
Deuda Importante que obligue al Emisor a pagar una cantidad mayor
a E.U.A.$60°000,000 (Sesenta millones de Dolares 00/100 moneda
de curso legal de los Estados Unidos de América) (o su equivalente
en cualquier otra moneda) antes de su vencimiento programado.

4) No Validez de los Certificados Bursatiles. Si el Emisor rechazare,
reclamare o impugnare la validez o exigibilidad de sus obligaciones
al amparo de los Certificados Bursatiles.

sy Insolvencia. Si el Emisor es declarado en quiebra, insolvencia,
concurso mercantil o cualquier otro procedimiento similar por una
autoridad judicial competente, mediante resolucién firme que no
admita recurso alguno, o si admite por escrito su incapacidad para
pagar sus deudas a su vencimiento.

6) Informacion Falsa. Siel Emisor proporciona al Representante Comiin
o a los Tenedores, informacion falsa o incorrecta en cualquier aspecto
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importante o significativo en relacién con el Emisor, los Certificados
Bursatiles o el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Titulo
que ampara la Emision, y dicha informacién no se haya rectificado en
un periodo de 15 (quince) dias contados a partir de la fecha en que el
Emisor tenga conocimiento del error en la informacién
proporcionada.

7) Cambio de Control. Si ocurriere un acto o una serie de actos por virtud
de los cuales un tercero, que no mantenga el Control del Emisor,
adquiera el Control de éste, debiendo cumplir el Emisor con los
requisitos establecidos en sus estatutos sociales.

8) Cancelacion de la Inscripcién.Si la inscripcidn de los Certificados
Bursétiles en el RNV es cancelada.

9) Si el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias deja de pagar
cantidades conforme a una o varias sentencias judiciales
definitivas, no susceptibles de apelacién o recurso alguno,
dictadas en su contra por un monto total de §
E.U.A.$100,000,000 (cien millones de Ddlares 00/100 moneda
de curso legal de los Estados Unidos de América) o su
equivalente en cualquier otra moneda, y dichas sentencias no
son pagadas o garantizadas dentro de los 60 (sesenta) dias
naturales siguientes a la fecha en que deban ser pagadas, en
caso de que durante dicho periodo las mismas no hubieran sido
suspendidas, canceladas o garantizadas con motivo de su
apelacion.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo 1) anterior (y haya
transcurrido el plazo de gracia que se indica en dicho parrafo 1)), todas las
cantidades pagaderas por el Emisor conforme al Titulo se podrdn declarar
vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue
una notificacién al Representante Comun indicando su intencién de declarar
vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso se haran
exigibles de inmediato la suma de principal insoluta de los Certificados
Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a lamismay todas
las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos. En caso de no haber
solicitud por parte de Tenedor alguno una vez transcurridos 3 (tres) Dias Habiles
siguientes a aquel en el que haya ocurrido el evento mencionado en el parrafo 1)
anterior, el Representante Comuan procederd a convocar a una asamblea de
Tenedores para que ésta resuelva en lo conducente.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en el parrafo 2),
3), 6) y 9) (v haya transcurrido €l plazo de gracia que se indica en dichos pérrafos
2), 3), 6) y 9) respecto de los eventos mencionados en los mismos), todas las
cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados Bursatiles se
podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando la asamblea de
Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados
Bursitiles, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma de principal
insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados
con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme
a los mismos. Para efectos de resolver sobre la declaraciéon de vencimiento
anticipado, los quérums de asistencia y votacion en la asamblea de Tenedores, en
virtud de primera o ulterior convocatoria, seran los que se indican en el parrafo
(g), inciso (4) de la seccion “Facultades y Reglas de Instalacion de las Asambleas
de Tenedores™ mas adelante.
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39.

40.

41.

42.

Autorizacion y
Registro de la
CNBV:

Constancia de
Indeval:

Depdsito del
Titulo:

Disposiciones de
la LGTOC
Aplicables a los
Certificados
Bursitiles:

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo 4) anterior, los
Certificados Bursatiles se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad de
aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o
notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, haciéndose exigible
de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los
intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demés
cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

El Representante Comiin dard a conocer a la Bolsa a través del SEDI, a la CNBV
a través del STIV-2 y a Indeval por escrito, o a través de los medios que estos
indiquen, en cuanto tenga conocimiento de algin Caso de Vencimiento
Anticipado. Asimismo, una vez que los Certificados Bursitiles sean declarados
vencidos anticipadamente, el Representante Comin debera de informar por
escrito y de manera inmediata a Indeval, a la Bolsa y a la CNBV que los
Certificados Bursatiles han sido declarados vencidos anticipadamente, para lo
cual proporcionara a Indeval, en su caso, ¢l documento mediante el cual se haya
hecho constar el vencimiento anticipado de los Certificados Bursétiles.

Mediante oficio numero 153/3557/2024 de fecha 6 de septiembre de 2024 la
CNBYV otorgé la inscripcion preventiva en el RNV bajo el numero 3386-4.19-
2024-004 de los certificados bursétiles a ser emitidos al amparo del Programa
hasta por un monto maximo autorizado de $35,000°000,000.00 (Treinta y cinco
mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en Ddlares,
Euros o UDIS, con caricter revolvente.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora conviene que los Titulos
no lleven cupones adheridos, haciendo las veces de €stos, para todos los efectos
legales, las constancias que Indeval expida.

El presente Titulo se emite para su depésito en administracion en Indeval,
justificando asi la tenencia de los Certificados Bursétiles por Indeval y la
realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones
para el depésito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval, que la
establecida para las instituciones para el depésito de valores en la Ley del
Mercado de Valores. Los Certificados Bursétiles no llevardn cupones para todos
los efectos legales, en el entendido que la Emisora tendr4 la obligacion de expedir
v canjear los titulos necesarios, que en su caso, con los cupones respectivos, asi
lo requiera Indeval para atender las solicitudes de retiro de valores custodiados
por dicha institucion para el depdsito de valores.

En términos del articulo 68 de la LMV, en lo conducente, son aplicables a los
Certificados Bursatiles los articulos 81, 130, 151, 162, 164, 166 a 169, 174,
segundo parrafo, 216, 217 fracciones VIII y X a XII, 218 (salvo por la
publicacion de convocatorias, que podra realizarse en cualquier periddico de
amplia circulacién nacional), 219 a 221 y 223 a 227 de la LGTOC. Los articulos
de la LGTOC que resultan aplicables a los Certificados Bursétiles por lo que
respecta a las facultades y reglas de instalacién de la asamblea de tenedores de
los mismos se transcriben a continuacion para mayor claridad:

“Articulo 216.- Para representar al conjunto de los tenedores de
obligaciones, se designard un representante comin que podrd no ser
obligacionista. El cargo de representante comun es personal y serd
desempefiado por el individuo designado al efecto, o por los representantes
ordinarios de la institucion de crédito o de la sociedad financiera que sean
nombradas para el cargo. El representante comiin podrd otorgar poderes
judiciales.
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El representante comin sélo podrd renunciar por causas graves que
calificara el Juez de Primera Instancia del domicilio de la sociedad emisora
y podra ser removido en todo tiempo por los obligacionistas, siendo nula
cualquiera estipulacion contraria.

En caso de falta del representante comin, sera substituido, si fuere una
institucién de crédito, por otra institucién de crédito que designaran los
obligacionistas, y en caso contrario, por la persona o institucién que al efecto
designen los mismos obligacionistas. Mientras los obligacionistas nombran
nuevo representante comun, sera designada con el cardcter de representante
interino, una institucién autorizada para actuar como fiduciaria, debiendo
ser hecho este nombramiento a peticion del deudor o de cualquiera de los
obligacionistas, por el Juez de Primera Instancia del domicilio de la sociedad
emisora. La institucion designada como representante interino, debera
expedir, en un término no mayor de quince dias a partir de la fecha en que
acepte el cargo, la convocatoria para la celebracién de la asamblea de
obligacionistas. En caso de que no fuere posible designar a una institucién
fiduciaria en los términos del parrafo que antecede, o de que la designada
no aceptare el cargo, el Juez expedira por si mismo la convocatoria antes
mencionada.”

“Articulo 217.- El representante comun de los obligacionistas obrard como
mandatario de éstos, con las siguientes obligaciones y facultades, ademas
de las que expresamente se consignen en el acta de emision:

VIIL.- Ejercitar todas las acciones o derechos que al conjunto de
obligacionistas corresponda por el pago de los intereses o del capital debidos
o por virtud de las garantias sefialadas para la emision, asi como los que

requiera el desempefio de las funciones y deberes a que este articulo se
refiere, y ejecutar los actos conservatorios respectivos;

X.- Convocar y presidir la asamblea general de obligacionistas y ejecutar
sus decisiones;

XI.- Asistir a las asambleas generales de accionistas de la sociedad emisora,
y recabar de los administradores, gerentes y funcionarios de la misma todos
los informes y datos que necesite para el gjercicio de sus atribuciones,
incluyendo los relativos a la situacién financiera de aquélla.

XII.- Otorgar en nombre del conjunto de los obligacionistas, los documentos
o contratos que con la sociedad emisora deban celebrarse.”

“Articulo 218.-La asamblea general de obligacionistas representara al
conjunto de éstos y sus decisiones tomadas en los términos de esta ley y de
acuerdo con las estipulaciones relativas del acta de emision, serdn validas
respecto de todos los obligacionistas, aun de los ausentes o disidentes.

La asamblea se reunird siempre que sea convocada por el representante
comun, o por el Juez, en el caso del parrafo siguiente.

Obligacionistas que representen, por lo menos, el 10% de los bonos u
obligaciones en circulacion, podran pedir al representante comun que
convoque la asamblea general, especificando en su peticion los puntos que
en la asamblea deberan tratarse. El representante comun deberé expedir la
convocatoria para que la asamblea se retina dentro del término de un mes a
partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el representante comin no
cumpliere con esta obligacion, el Juez de Primera Instancia del domicilio de
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la sociedad emisora, a peticién de los obligacionistas solicitantes, debera
expedir la convocatoria para la reunion de la asamblea.

La convocatoria para las asambleas de obligacionistas se publicard una vez,
por lo menos, en el Diario Oficial de la Federacién y en alguno de los
periddicos de mayor circulacién del domicilio de la sociedad emisora, con
10 (diez) dias de anticipacion, por lo menos, a la fecha en que la asamblea
deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la
asamblea deberan tratarse.”

“Articulo 219.- Para que la asamblea de obligacionistas se considere
legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar
representadas en ella, por lo menos, la mitad mas una de las obligaciones en
circulacion, y sus decisiones seran vélidas, salvo los casos previstos en el
articulo siguiente, cuando sean aprobadas por mayoria de votos. En caso de
que una asamblea se reGna en virtud de segunda convocatoria, se
considerard instalada legalmente, cualquiera que sea el niimero de
obligaciones que estén en ella representadas.

“Articulo 220.- Se requerira que esté representado en la asamblea el 75%,
cuando menos, de las obligaciones en circulacion y que las decisiones sean
aprobadas por la mitad mas uno, por lo menos, de los votos computables en
la asamblea:

I.- Cuando se trate de designar representante comun de los obligacionistas;

I1.- Cuando se trate de revocar la designacion de representante comin de los
obligacionistas;

I11.- Cuando se trate de consentir u otorgar prorrogas o esperas a la sociedad
emisora o de introducir cualesquiera otras modificaciones en el acta de
emision.

Si la asamblea se retine en virtud de segunda convocatoria, sus decisiones
seran validas cualquiera que sea el namero de obligaciones en ella
representadas.

Es nulo todo pacto que establezca requisitos de asistencia o de mayoria
inferiores a los que sefialan este articulo y el anterior.”

“Articulo 221.- Para concurrir a las asambleas, los obligacionistas deberan
depositar sus titulos, o certificados de depésito expedidos respecto a ellos
por una institucién de crédito, en el lugar que se designe en la convocatoria
de la asamblea, el dia anterior, por lo menos, a la fecha en que ésta deba
celebrarse. Los obligacionistas podran hacerse representar en la asamblea
por apoderado acreditado con simple carta poder.

A las asambleas de obligacionistas podran asistir los administradores
debidamente acreditados, de la sociedad emisora.

En ningun caso podran ser representadas en la asamblea, las obligaciones
que no hayan sido puestas en circulacion de acuerdo con ¢l articulo 215, ni
las que la sociedad emisora haya adquirido.

De la asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido en la
sesion como presidente y secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia,
firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi como los
titulos, libros de contabilidad y demas datos y documentos que se refieran a
la emisi6n y a la actuacion de las asambleas o del representante comun,
seran conservadas por éste, y podran, en todo tiempo, ser consultadas por
los obligacionistas, los cuales tendran derecho a que, a sus expensas, el
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representante comun les expida copias certificadas de los documentos
dichos.

La asamblea ser4 presidida por el representante comiin o, en su defecto, por
el Juez, en el caso del articulo 218, y en ella los obligacionistas tendran
derecho a tantos votos, como les correspondan en virtud de las obligaciones
que posean, computandose un voto por cada obligacion de las de menor
denominacién emitidas.

En lo no previsto por esta ley, o por el acta de emisién, serd aplicable a la
asamblea general de obligacionistas lo dispuesto por el Cédigo de Comercio
respecto a las asambleas de accionistas de las sociedades anénimas.”

“Articulo 223.- Los obligacionistas podran ejercitar individualmente las
acciones que les correspondan:

I.- Para pedir la nulidad de la emision en los casos de los articulos 209y 211
y la de las resoluciones de la asamblea, en el caso del parrafo final del
articulo 220, y cuando no se hayan cumplido los requisitos establecidos para
su convocatoria y celebracion;

IL- Para exigir de la sociedad emisora, en la via ejecutiva, el pago de los
cupones vencidos, de las obligaciones vencidas o sorteadas y de las
amortizaciones o reembolsos que se hayan vencido o decretado conforme al
acta de emisién;

[I.- Para exigir del representante comin que practique los actos
conservatorios de los derechos correspondientes a los obligacionistas en
comun, o haga efectivos esos derechos; y

IV.- Para exigir, en su caso, la responsabilidad en que el representante
comin incurra por culpa grave.

Las acciones individuales de los obligacionistas, en los términos de las
fracciones I, II y III de este articulo, no seran procedentes cuando sobre el
mismo objeto esté en curso o se promueva una accién del representante
comin, o cuando sean incompatibles dichas acciones con alguna resolucion
debidamente aprobada por la asamblea general de obligacionistas.

“Articulo 224.- La nulidad de la emision, en los casos a que se refieren los
articulos 209 y 211, solo tendra por objeto hacer exigible desde luego el
pago de las cantidades pagadas por los obligacionistas.

“Articulo 225.- En caso de quiebra o liquidacion de la sociedad emisora,
las obligaciones s6lo se computaran en el pasivo por las sumas ya vencidas
y no pagadas y por la cantidad que resulte reduciendo a su valor actual, al
tipo de interés nominal estipulado en la emision, los pagos periddicos que
estuvieren por vencer.”

“Articulo 226.- Salvo convenio en contrario, la retribucion del
representante comun sera a cargo de la sociedad emisora, asi como los
gastos necesarios para el ejercicio de las acciones conservatoria de los
derechos de los obligacionistas o para hacer efectivas las obligaciones o las
garantias consignadas para ellas. Los gastos que se originen por la
convocatoria y celebracion de las asambleas solicitadas por los
obligacionistas, en los términos del articulo 218, seran pagados por los
solicitantes, si la asamblea no aprueba las decisiones por ellos propuestas.”

“Articulo 227.- Las acciones para el cobro de los cupones o de los intereses
vencidos sobre las obligaciones, prescribirdn en tres afios a partir de su
vencimiento.
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Las acciones para el cobro de las obligaciones, prescribiran en cinco afios a
partir de la fecha en que se venzan los plazos estipulados para hacer la
amortizacion, o en caso de sorteo, a partir de la fecha en que se publique la
lista a que se refiere el articulo 222.”.

43. Legislacién Los Certificados Bursitiles objeto de la presente Emision se regiran en
Aplicable y interpretaran conforme a la legislacion mexicana aplicable. El Emisor, el
Jurisdiccion: Representante Comin y, por virtud de la adquisicién de los Certificados

Bursatiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los tribunales federales
competentes con sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia
relacionada con los Certificados Bursatiles, cualquier asamblea de Tenedores,
y/o cualquier documento relacionado con la Emisién, renunciando a cualquier
otro fuero que pudiera corresponderles por razon de domicilio, presente o futuro,
o por cualquier otra razon.

El presente Titulo representativo de 40°000,000 (Cuarenta millones) de Certificados Bursatiles de largo plazo
consta de 32 paginas y se emite en la Ciudad de México, México.

E EN BLANCO; SIGUEN FIRMAS

EL RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENT
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’ Emisora
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Por virtud de Ia presente firma se hace constar la aceptacion del cargo,
-asi como de las facultades y obligaciones inherentes al mismo
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Rggresentante Comiin
CIBANCO,S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

el

Ménica Jiménez Tabora Sarabia Alfredd Basurto Dorantes
Apoderado poderado
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Av. Javier Barros Sierra, 540
Torre 2-PH2, Lomas de Santa Fe
S & P G lo bal Ciudad de México, México
C.P. 01219
R at I n g S T 52 (55) 5081-4400
F 52 (55) 5081-4434

spglobal.com

14 de noviembre de 2024

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

Torre V Business Park - Ave. La Rotonda - Urb. Costa del Este - Piso 5
P.O. Box 0819-08730 Panama, Rep. de Panaméa

Atencidn: Annette Van Hoorde de Solis, Senior Vicepresident

ALM & Funding, Treasury and Capital Markets

Re: Certificados bursétiles de largo plazo con clave de pizarra BLADEX 24-2 por hasta MXN2,000 millones

con una posible sobreasignacion del 100%o, para sumar un total de hasta MXN4,000 millones.

Estimada Annette:

En respuesta a su solicitud para obtener una calificacion sobre los instrumentos propuestos indicados arriba, S&P Global
Ratings, S.A. de C.V. (“S&P Global Ratings™) le informa que asign6 su calificacion de emision de largo plazo en escala

nacional -CaVal- de “mxAAA”

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacion
Certificados bursatiles Hasta MXN4,000 millones 1204 dias MxAAA

de largo plazo BLADEX 24-2

La deuda calificada 'mxAAA' tiene el grado mas alto que otorga S&P Global Ratings en su escala CaVal e indica
gue la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es
extremadamente fuerte en relacidn con otros emisores en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizaciéon de S&P Global Ratings para que disemine la calificacion aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacion o
calificaciones. Cualquier publicacion en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes debera incluir el analisis
completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.

Para mantener la calificacion o calificaciones, S&P Global Ratings debe recibir toda la informacién de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P Global Ratings se basa en usted y
sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacion que se
entregue en relacion con la calificacion y con el flujo continuo de informacién relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacion via electronica a: erick.rubio@spglobal.com.
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Para la informacién que no esté disponible en formato electronico por favor enviar copias en papel a: S&P Global
Ratings, S.A. de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre Il, PH2, Lomas de Santa Fe, 01219 Ciudad de México, Atencion:
Erick Rubio/Grupo de Instituciones Financieras.

S&P Global Ratings no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacion de realizar “due diligences” o
verificacién independiente de cualquier informacidn que reciba. La calificacién asignada constituye la opinién
prospectiva de S&P Global Ratings respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emision calificada y no
constituye una recomendacién de inversién, pudiendo estar sujeta a modificacién en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacion de S&P Global Ratings.

La calificacion o calificaciones estan sujetas a los Términos y Condiciones que acompafian a la Carta Contrato aplicable
a las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

S&P Global Ratings le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinién de calificacién. Para mas informacion, por
favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias por elegir S&P Global Ratings.

Atentamente,

[E.R.

S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

Contactos analiticos

Nombre: Erick Rubio

Teléfono #: +52 (55) 5081-4450

Correo electrénico: erick.rubio@spglobal.com
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Fundamento

El 14 de noviembre de 2024, S&P Global Ratings asignd su calificacion de deuda de largo plazo en escala
nacional —CaVal— de ‘mxAAA’ a la emision de certificados bursatiles de largo plazo del Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. (Bladex; BBB/Estable/A-2).

De acuerdo con la informacion que proporciond el emisor, dicha emisién, con clave de pizarra BLADEX 24-2,
se hara por un monto de hasta $2,000 millones de pesos mexicanos (MXN), con una posible sobreasignacién
del 100%, para sumar un total de hasta MXN4,000 millones. La nueva emisién BLADEX 24-2 tendrd una tasa
variable y un plazo de hasta 1,204 dias (aproximadamente 3.3 afios). El banco utilizara los recursos netos
obtenidos de dicha emisidn principalmente para satisfacer sus necesidades operativas, incluyendo el
financiamiento de sus operaciones activas (sin que a la fecha de la emisién tengan un destino especifico), a
fin de poder realizar las operaciones permitidas conforme a las disposiciones legales aplicables.

Estos titulos se emiten al amparo del programa autorizado de emision de certificados bursatiles de corto y
largo plazo, con caracter revolvente por hasta MXN35,000 millones, vigente por cinco afos a partir de
septiembre de 2024, fecha de la autorizacién del programa por parte de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV).

La calificacion asignada de ‘mxAAA’ a la emisidn de certificados bursatiles de largo plazo BLADEX 24-2 refleja
que estos estaran clasificados en igualdad de condiciones (pari passu) respecto a toda la deuda no
garantizada existente y futura del banco. Para obtener mas informacién sobre las calificaciones de Bladex,
consulte nuestro andlisis mds reciente: “Analisis Detallado: Banco Latinoamericano de Comercio Exterior
S.A.”, publicado el 5 de julio 2024.

CALIFICACIONES ASIGNADAS

Clave de Pizarra Calificacion asignada Plazo legal aproximado

BLADEX 24-2 mxAAA 1,204 dias

Criterios

— Metodologia del Marco de Capital Ajustado por Riesgo, 30 de abril de 2024.

— Calificaciones por arriba del soberano — Calificaciones de empresas y gobiernos: Metodologia y
Supuestos, 19 de noviembre de 2013.

— Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 8 de junio de 2023.
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CONTACTO ANALITICO PRINCIPAL

Erick Rubio
Ciudad de México
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erick.rubio
@spglobal.com

CONTACTOS SECUNDARIOS
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— Principios ambientales, sociales y de gobierno corporativo en las calificaciones crediticias, 10 de octubre
de 2021.

— Metodologia y supuestos para el Andlisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais (BICRA), 9 de
diciembre de 2021.

— Metodologia para calificar instituciones financieras, 9 de diciembre de 2021.

— Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.

— Metodologia de calificaciones de grupo, 1 de julio de 2019.

Articulos Relacionados

— Descripcion general del Proceso de Calificacion Crediticia.

— MEXICO - Definiciones de calificacién en Escala CaVal (Nacional).

— Definiciones de Calificaciones de S&P Global Ratings

— Andlisis Detallado: Banco Latinoamericano de Comercio Exterior S.A., 5 de julio 2024.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuestra opinion sobre factores de calificacion importantes, tienen significados especificos que se les
atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Para obtener mds
informacion, consulte nuestros Criterios de Calificacion en www.spglobal.com/ratings. Toda la
informacion sobre calificaciones esta disponible para los suscriptores de RatingsDirect en
www.capitaliqg.com. Todas las calificaciones afectadas por esta accion de calificacion se encuentran en el
sitio publico de S&P Global Ratings en www.spglobal.com/ratings.

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL

1) Informacion financiera al 30 de septiembre de 2024.

2) La calificacion se basa en informacion proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus agentes y
asesores. Tal informacion puede incluir, entre otras, segun las caracteristicas de la transaccion, valor o
entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emision, prospecto de colocacion, estados
financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas operativas —en su caso, incluyendo también
aquellas de las compaiiias controladoras-, informacion prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-;
informes anuales, informacion sobre las caracteristicas del mercado, informacion legal relacionada,
informacion proveniente de las entrevistas con la direccion e informacion de otras fuentes externas, por
ejemplo, CNBV, Bolsa Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FMI, BIS.

La calificacion se basa en informacion proporcionada con anterioridad a la fecha de este comunicado de
prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacion o informacion adicional, podria resultar en
una modificacion de la calificacion citada.

3) En cumplimiento con la Disposicion QUINTA de las Disposiciones Aplicables a las Instituciones Calificadoras
de Valores, se comunica que Banco Latinoamericano de Comercio Exterior ha informado a S&P Global Ratings
que los Certificados Bursdtiles arriba detallados han sido calificados por Moody’s [AAA.mx] y por Fitch
[AAAMex]. S&P Global Ratings no ha tenido participacion alguna en la calificacion citada y no tiene ni asume
responsabilidad alguna a su respecto, incluyendo por la presente publicacion.
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4) La informacion regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en relacién con
una fecha especifica, y estd vigente a la fecha de la Accion de Calificacion Crediticia que se haya publicado
mds recientemente. S&P Global Ratings actualiza la informacion regulatoria para una determinada
Calificacion Crediticia a fin de incluir los cambios en tal informacion solamente cuando se publica la siguiente
Accidn de Calificacion Crediticia. Por consiguiente, la informacion regulatoria contenida aqui puede no
reflejar los cambios en la misma que pudieran ocurrir durante el periodo posterior a la publicacion de tal
informacion regulatoria pero que de otra manera no estdn asociados con una Accién de Calificacion
Crediticia. Por favor considere que puede haber casos en los que el PCR refleja una version actualizada del
Modelo de Calificaciones en uso a la fecha de la ultima Accidn de Calificacion Crediticia aunque la utilizacion
del Modelo de Calificaciones actualizado se considerd innecesaria para arribar a esa Accion de Calificacion
Credliticia. Por ejemplo, esto podria ocurrir en el caso de las revisiones impulsadas por un evento (event-
driven) en las que se considera que el evento que se estd evaluando no es relevante para correr la version
actualizada del Modelo de Calificaciones. Obsérvese que, de acuerdo con los requerimientos regulatorios
aplicables, S&P Global Ratings evalua el impacto de los cambios materiales a los Modelos de Calificaciones y,
cuando corresponde, emite Calificaciones Crediticias revisadas cuando lo requiera el Modelo de Calificaciones
actualizado.
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Annette Van Hoorde de Solis

Vicepresidente Sénior de Gestion de Activos y Pasivos
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.
Torre V Business Park

Avenida La Rotonda, Costa del Este - Piso 5

P.O. Box 0819-08730

Panama, Republica de Panama

25 de noviembre de 2024

Esta carta sustituye a la previamente enviada el 13 de noviembre de 2024.

Estimada Annette,

Re: Calificacion Nacional para Emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo de Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., (Bladex) con Clave de Pizarra "BLADEX 24-
27,

Fitch (ver definicion abajo) asigna la siguiente calificacion en escala nacional a la emision
"BLADEX 24-2".

-- Calificacion en escala nacional de largo plazo en 'AAA(mex)' a la emision "BLADEX 24-2".

La emision BLADEX 24-2 se pretende realizar, previa autorizacién de la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV), por un monto maximo de hasta MXN4,000'000,000.00 (Cuatro
Mil Millones de Pesos, 00/100, M.N.), considerando el monto asignado en el libro primario de
MXN2,000'000,000.00 (Dos Mil Millones de Pesos, 00/100, M.N.), mas el monto de
sobreasignacion de MXN2,000'000,000.00 (Dos Mil Millones de Pesos, 00/100, M.N.). La emision
BLADEX 24-2 tendra un plazo de 1,204 dias, equivalentes a aproximadamente 3.3 afios a partir
de su fecha de emisidn, con tasa variable y con periodicidad de pago de intereses cada 28 dias.
La amortizacion de la emisién sera en un solo pago en la fecha de vencimiento.

Esta emision es la primera que se realizara al amparo del Programa de Certificados Burséatiles
de Corto y Largo Plazo con Caracter Revolvente por un monto de hasta MXN35,000'000,000.00
(Treinta y Cinco Mil Millones de Pesos, 00/100, M.N.) o su equivalente en unidades de inversion
(UDIs), ddlares o euros. La vigencia del programa es de cinco afos y fue previamente autorizado
por la CNBV mediante el oficio nimero 153/3557/2024 de fecha 6 de septiembre de 2024.

El fundamento de esta calificacion se describe en el anexo que constituye parte integral de la
presente carta.
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En la emision y el mantenimiento de sus calificaciones, Fitch se basa en informacion de hechos
concretos que recibe de emisores, intermediarios y otras fuentes que considera confiables. Fitch
lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion de hechos concretos en la que se
basa, siguiendo su metodologia de calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha
informacion por parte de fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes estén
disponibles para un titulo de deuda determinado, o en una jurisdiccién determinada.

La forma en que Fitch investiga dichos hechos concretos, asi como el alcance de la verificacion
obtenida de terceros, variaran dependiendo de la naturaleza del titulo de deuda calificado y de
su emisor, los requisitos y practicas de la jurisdicciéon en la cual se ofrece y se vende dicho titulo
y/o en la que se ubica el emisor, la disponibilidad y la naturaleza de la informacion publica
relevante, el acceso a la administracion del emisor y a sus asesores, la disponibilidad de
verificaciones preexistentes de terceros, tales como informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordados, estimaciones, informes actuariales, reportes de ingenieria, opiniones
legales y otros informes proporcionados por terceras partes, la disponibilidad de fuentes de
verificacion de terceros independientes y competentes con respecto al titulo de deuda en
particular o en la jurisdiccion particular del emisor, entre muchos otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual
exhaustiva ni cualquier verificacion de terceros puede asegurar que toda la informacion en la que
Fitch se basa con respecto a una calificacién sera precisa y completa. En ultima instancia, el
emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacién que proporcionan a
Fitch y al mercado al ofrecer documentos y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe
basarse en el trabajo de expertos, incluyendo auditores independientes con respecto a estados
financieros y abogados para asuntos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son
inherentemente prospectivas e incorporan suposiciones y predicciones sobre eventos futuros
que, por su naturaleza, no pueden ser verificadas como hechos. Como resultado, a pesar de
cualquier verificacion de hechos reales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos
futuros o condiciones que no estaban previstas en el momento en que una calificacion fue emitida
o ratificada.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacion y, en su sitio de
internet, actualiza periédicamente las descripciones de sus criterios y metodologias para titulos
de deuda de un tipo determinado. Los criterios y metodologia utilizados para determinar una
accion de calificacion son los vigentes en el momento en que la accion de calificacion es llevada
a cabo, mismo que, para las calificaciones publicas, corresponde a la fecha del comentario de
accion de calificacion respectivo. Cada comentario de accién de calificacion proporciona
informacion sobre los criterios y la metodologia utilizados para llegar a la calificacion indicada, lo
cual puede diferir de los criterios y metodologia generales por aquellos especificos para el tipo
de titulo de deuda aplicable, los cuales son publicados en el sitio de internet en un momento
determinado. Por esta razon, siempre debe de consultarse el comentario de accién de calificacion
aplicable, para obtener la informacidon mas precisa sobre cualquier calificacién puablica en
particular.

Las calificaciones se basan en criterios y metodologias establecidos continuamente evaluados y
actualizados por Fitch. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de
Fitch y ningun individuo o grupo de individuos es el Unico responsable por una calificacién. Todos
los informes de Fitch tienen autoria compartida. Los individuos que son identificados en un
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informe de Fitch, estuvieron involucrados en el mismo, pero no son exclusivamente responsables
por las opiniones ahi emitidas. Los individuos son Unicamente mencionados para propositos de
contacto.

Las calificaciones no son una recomendaciéon o sugerencia directa o indirecta, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, hacer o mantener una inversion, crédito o titulo de
deuda o llevar a cabo cualquier estrategia de inversidn con respecto a cualquier inversion, crédito
o titulo de deuda, o cualquier emisor. Las calificaciones no comentan sobre la adecuacion del
precio de mercado, la idoneidad de una inversién, crédito o titulo de deuda determinado para un
inversionista en particular (incluyendo, sin limitacion alguna, cualquier tratamiento contable y/o
regulatorio), o la naturaleza tributaria de exencion de impuestos u obligatoriedad de los pagos
efectuados en relacion con cualquier inversion, crédito o titulo de deuda. Fitch no es asesor de
usted ni le proporciona a usted ni a ninguna otra parte ninguna asesoria financiera, ni cualquier
otro tipo de servicio legal, de auditoria, contable, de estimacién, valuacion o actuarial. Una
calificacion no debe ser considerada como un reemplazo de dicha asesoria 0 servicios.

La asignacién de una calificacion por parte de Fitch no constituye su autorizacion para usar su
nombre como experto en relacion con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las
leyes de valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza
la inclusion de sus calificaciones en ningln documento de oferta en ninguna instancia en donde
las leyes de valores de Estados Unidos o Reino Unido, u otras leyes importantes requieran dicha
autorizacion. Fitch no otorga su consentimiento para la inclusién de cualquier carta escrita
comunicando su accion de calificacién en ningtin documento de oferta, salvo que dicha inclusién
venga requerida por una ley o reglamento aplicable en la jurisdiccion donde fue adoptada la
accion de calificacion. Usted entiende que Fitch no ha consentido ni consentira ser denominado
como un “experto” en relacion con ninguna declaracion de inscripcion u otros registros bajo la ley
de valores de Estados Unidos, Reino Unido o cualquier otra ley de valores relevante, incluyendo
pero no limitando a la Seccién 7 de la Ley de Valores de 1993 de Estados Unidos. Fitch no es
un “intermediario” o “vendedor’ de acuerdo a la definicion de dichos términos bajo la ley de
valores aplicable u otra normativa, reglamento o recomendacién regulatoria, incluyendo sin
limitacién las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley de Valores de Estados Unidos de 1993, ni ha
realizado las funciones o tareas asociadas a un "intermediario” o "vendedor" en virtud de este
compromiso. .

Fitch monitorea las calificaciones de valores de forma periddica. Fitch espera que el emisor y
otras partes le proporcionen puntualmente toda la informacién que puede ser relevante para la(s)
calificacion(es), de manera que las mismas sigan siendo apropiadas. Las calificaciones pueden
aumentar, disminuir, retirarse o colocarse en observacién de calificacion debido a cambios,
adiciones, exactitud o insuficiencia de informacién o por cualquier otro motivo que Fitch considere
suficiente. :

Nada en esta carta tiene por objetivo o debe ser interpretado como la constitucién de una relacion
fiduciaria entre Fitch y usted, o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta, “Fitch” significa Fitch México, S.A. de C.V., y cualquier sucesor en interés de dicha
entidad.
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Las calificaciones de caracter publico seran validas y efectivas solo con la publicacién de las
calificaciones en el sitio web de Fitch.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle. Si podemos ayudarlo en otra forma,
por favor, comuniguese con Adriana Beltran, Directora al +52 81 4161 7051.

Atentamente,
Fitch México, S.A.de C.V.

H Digitally signed by
AIeJ an d r Alejandro Tapia

Date: 2024.11.25

o Tapia  132104-0600

Alejandro Tapia Caldera
Director Sénior



FitchRatings

ANEXO |

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

Calificacion de Certificados Bursatiles: La calificacion ‘AAA(mex)’ de la emisién de deuda
sénior no garantizada de largo plazo, BLADEX 24-2, se fundamenta en la fortaleza crediticia
intrinseca de Bladex respecto a otros emisores calificados en el mercado mexicano.

Desempeiio Inherente: La calificacion internacional de riesgo emisor (IDR; issuer default rating)
de Bladex [BBB, Perspectiva Estable] denota su perfil crediticio intrinseco plasmado en la
calificacion de viabilidad (VR; viability rating). La VR captura la diversificacién geografica amplia,
los perfiles de negocio y fondeo robustos de Bladex, y un apetito conservador de riesgo, que en
conjunto se han traducido en un desempeno financiero consistente.

Entorno Operativo Altamente Diversificado: Bladex ha demostrado una capacidad sélida para
administrar eficazmente los distintos entornos operativos (EO) en donde tiene presencia,
redirigiendo su portafolio con relativa rapidez hacia mercados con mayores oportunidades y
riesgo menor. La entidad tiene exposicion en mas de 25 paises, lo cual, en opinidn de la agencia,
le permite que su perfil crediticio sea resiliente ante eventos adversos en las jurisdicciones donde
opera, atenuando los riesgos a la baja que imperan en el EO.

Perfil de Negocio Robusto y Estable: La franquicia regional altamente reconocida de Bladex
se soporta en su modelo soélido y bien desarrollado de negocio, su gobierno corporativo fuerte y
su equipo de alta direccién experimentado. Estos factores le otorgan una posicion relevante en
el mercado que atiende, y han derivado en relaciones fuertes y duraderas con los clientes. Ei
banco ha demostrado un historial largo de ejecucién efectiva de su estrategia de bajo riesgo.

Desarrollo Financiero: La calidad de los préstamos de Bladex refleja sus estandares
consistentes y solidos de originacion, y su marco robusto de gestién de riesgos, los cuales Fitch
espera sigan impulsando esta calidad soélida en el horizonte de la calificacion. A septiembre de
2024, la métrica de morosidad (NPL; non-performing loans en etapa 3) fue de 0.2% (2020-2023
promedio: 0.2%), con una cobertura de reservas para NPL de 422.9%. La rentabilidad conserva
la tendencia al alza observada en los Ultimos afios. La relacion utilidad operativa entre activos
ponderados por riesgo (APR) fue de 2.2% a septiembre de 2024 (2023: 1.9%). Fitch considera
que la rentabilidad se sustentara por un margen de interés neto (MIN) administrado eficazmente,
cargos por deterioro crediticio estables y eficiencias operativas mayores.

Capitalizacion y Perfil de Fondeo: La capitalizacion continué su trayectoria creciente, y Fitch
espera que el indicador de capital comun de nivel 1 (CET1; common equity tier 1) permanezca
en niveles parecidos a lo ultimo observado. A septiembre de 2024, la razén de CET1 a APR fue
de 16.0% (2023: 15.4%), lo cual brinda a Bladex un buen margen para absorber posibles pérdidas
inesperadas. La estructura de financiamiento diferenciada y altamente diversificada del banco se
ha seguido fortaleciendo en 2024, otorgandole flexibilidad para navegar los diferentes desafios



FitchRatings

de los EO. Esta estructura se caracteriza por un balance de corto plazo y una base de depdsitos
de calidad muy alta, que se complementa con opciones variadas de financiamiento y un acceso
amplio a diversas fuentes en los mercados internacionales, que incluyen recursos contingentes.

SENSIBILIDAD DE CALIFICACION

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
negativa/baja:

--La calificacion nacional de largo plazo de BLADEX 24-2 podria potencialmente bajar en caso
de una reduccion de la IDR de largo plazo de Bladex. Esto se debe a que las calificaciones
nacionales indican relatividades de calidad crediticia dentro de una jurisdiccion, que en este caso
son en relacion con otros emisores de deuda en México.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
positiva/alza:

--No existe un potencial al alza de la calificacién nacional de la emision BLADEX 24-2, ya que su
calificacion esta en el nivel mas alto de la escala de calificacion nacional.

Para mayor informacion sobre Bladex por favor consulte “Fitch Afirma IDR de Largo Plazo de
Bladex en ‘BBB'; Perspectiva Estable” publicado el 29 de mayo de 2024.

Periodo que abarca la informacion financiera: 31/diciembre/2020 a 30/septiembre/2024.

DEFINICION DE LA CALIFICACION

AAA(mex). Las calificaciones nacionales ‘AAA’ indican la calificacion mas alta asignada por la
calificadora en su escala de calificacion nacional para ese pais. Esta calificacion se otorga a los
emisores u obligaciones con la expectativa de riesgo de incumplimiento mas baja en relacion con
todos los otros emisores u obligaciones en el mismo pais o con la misma unién monetaria.



C. Estados financieros al Tercer Trimestre de 2024.

Se incorporan por referencia los estados financieros al tercer trimestre de 2024 presentados ante la CNBV y la
BMV el 7 de noviembre de 2024, los cuales se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:
https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.




D. Informacién por derivados al Tercer Trimestre de 2024.

Se incorporan por referencia los estados financieros al tercer trimestre de 2024 presentados ante la CNBV y la
BMV el 7 de noviembre de 2024, los cuales se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:
https://www.bmv.com.mx y hitps://www.gob.mx/cnbv.




E. Documentos explicativos de las diferencias significativas entre las normas internacionales de
informacién financiera (IFRS) y normas de contabilidad generalmente aceptadas para instituciones
financieras en México para el tercer trimestre de 2024.



Anexo 8. Documento explicativo de las diferencias significativas entre normas
internacionales de informacion financiera (IFRS), y normas de contabilidad
generalmente aceptadas para instituciones financieras en México
Al 30 de septiembre de 2024

La informacion financiera consolidada del Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. (el
“Banco”) incluida en este memorandum de oferta se ha elaborado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (“IFRS”, por sus siglas en inglés). Los bancos mexicanos
estan obligados a preparar sus estados financieros de acuerdo con los Criterios de Contabilidad para
las Instituciones de Crédito en México (en adelante los Criterios Contables), emitidos por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (en adelante la Comision Bancaria). Los criterios de contabilidad
sefialan que ante la falta de criterio contable especifico de la Comision Bancaria para las instituciones
de crédito se aplican las normas de informacion financiera Mexicanas (NIF) emitidas por el Consejo
Mexicano de Normas de Informacién Financiera (“CINIF”) o, en un contexto mas amplio de las NIF,
se aplicaran las bases de supletoriedad previstas por la NIF A-8, las IFRS emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB) y, en caso de que el asunto no esté previsto por ninguna de las
anteriores, se podra optar por una norma supletoria que pertenezca a cualquier otro esquema
normativo, siempre que cumpla con todos los requisitos sefialados en la citada NIF, debiéndose
aplicar la supletoriedad en el siguiente orden: los principios de contabilidad generalmente aceptados
en los Estados Unidos de América (US GAAP) y cualquier norma de contabilidad que forme parte de
un conjunto de normas formal y reconocido, siempre y cuando cumpla con los requisitos del criterio
A-4 “Aplicacion supletoria a los criterios de contabilidad” de la Comision Bancaria.

Hay diferencias significativas de reconocimiento, medicion, presentacion y revelacién entre las IFRS
y los Criterios Contables. Estas diferencias podrian ser importantes para la informacion financiera
consolidada que el Banco ha incluido en este memorandum de oferta. Un resumen descriptivo de
las diferencias que la Administracién del Banco considera que son las mas importantes para su
informacion financiera consolidada, se presenta a continuacion. Sin embargo, la Administracion del
Banco no ha identificado o cuantificado el impacto de esas diferencias. En consecuencia, este
resumen descriptivo no debe tomarse como exhaustivo de todas las diferencias entre los Criterios
Contables y las IFRS que posiblemente podrian afectar al Banco.

En la toma de una decision de inversion, los inversionistas deben confiar en el andlisis propio del
Banco, incluyendo los términos de esta oferta y la informacion financiera consolidada contenidos en
este memorandum de oferta. Los inversionistas potenciales deben consultar con sus propios
asesores para la comprensién de las diferencias entre las IFRS y Criterios Contables y como estas
diferencias podrian afectar la informacién financiera que se presenta. Los dias 07 de febrero de 2024,
09 de febrero de 2024, 27 de febrero de 2024, 16 de abril de 2024, 30 de mayo de 2024, 14 de junio
de 2024, 11 de julio de 2024, 14 de agosto de 2024, 29 de agosto de 2024 y 30 de septiembre de
2024 se publicaron en el Diario Oficial las resoluciones modificatorias a las Disposiciones de Caracter
aplicables a las Instituciones de Crédito. Las Resoluciones que instituciones de crédito reconozcan
el efecto acumulado de dichos cambios contables en resultados acumulados.

1. Instrumentos financieros

IFRS 9 “Instrumentos Financieros” es efectiva para los periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero del 2018.

La norma IFRS 9 “Instrumentos Financieros” clasifica los activos financieros en: 1) activos
financieros reconocidos a costo amortizado, 2) a valor razonable a través de resultados (FVTPL)
y 3) valor razonable con cambios en otras utilidades integrales (FVOCI). La clasificacion de los
activos financieros conforme a la IFRS 9 generalmente se basa en el modelo de negocio en el
gue se administra un activo financiero y sus caracteristicas contractuales de flujos de efectivo.
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IFRS 9 elimina las categorias “inversiones mantenidas a su vencimiento”, “préstamos y cuentas
por cobrar” y “activos disponibles para su venta” de la Norma Internacional de Contabilidad
(“IAS”, por sus siglas en inglés).

IFRS 9 reemplaza el modelo de pérdida incurrida descrito en la IAS 39 con el modelo prospectivo
de “pérdidas de crédito esperadas”. El nuevo modelo de deterioro aplica para los activos
financieros medidos a costo amortizado, inversiones de deuda con FVOCI y cuentas por cobrar
por arrendamiento financiero. Bajo IFRS 9 las pérdidas crediticias se reconocen antes que bajo
IAS 39.

* Criterios Contables

En las “Mejoras a las NIF 2021” emitidas por el CINIF en diciembre 2020, se incluyo la
modificacion a NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar” y NIF C-20 “Instrumentos
financieros para cobrar principal e interés” donde se eliminan los intereses, comisiones y otras
partidas pagadas por anticipado de la lista de partidas que forman parte de los costos de
transaccion.

Las principales caracteristicas emitidas para esta NIIF se muestran a continuacion:

o Especifica que las cuentas por cobrar que se basan en un contrato representan un
instrumento financiero, en tanto que algunas de las otras cuentas por cobrar generadas
por una disposicion legal o fiscal, pueden tener ciertas caracteristicas de un instrumento
financiero, tal como generar intereses, pero no son en si instrumentos financieros.

e La estimacion para incobrabilidad para cuentas por cobrar comerciales se reconoce
desde el momento en que se devenga el ingreso, con base en las pérdidas crediticias
esperadas.

e Desde el reconocimiento inicial, debera considerarse el valor del dinero en el tiempo, por
lo qué si el efecto del valor presente de la cuenta por cobrar es importante en atencién
a su plazo, debera ajustarse con base en dicho valor presente. El efecto del valor
presente es material cuando se pacta el cobro de la cuenta por cobrar, total o
parcialmente, a un plazo mayor de un afio, ya que en estos casos existe una operacién
de financiamiento.

1.1. Reserva para pérdidas de créditos

* IFRS
IFRS reconoce en resultados la pérdida por deterioro de un instrumento de capital con FVOCI
cuando existe evidencia objetiva de que el valor del instrumento de capital con FVOCI se ha
deteriorado y que no podra recuperarse el costo de inversién en el instrumento de capital.
La baja importante o prolongada en el valor razonable de un instrumento de capital por
debajo de su costo se considera evidencia de deterioro.

La pérdida por deterioro de un instrumento a costo amortizado (CA), se mide como la
diferencia entre el valor en libros del instrumento y el valor presente de los flujos de efectivo
estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del instrumento.

El valor de libros del instrumento se disminuye ya sea directamente o indirectamente
mediante una reserva. EI monto de la pérdida se reconoce en el estado de ganancias o
pérdidas y otros resultados integrales.

El Banco mide las pérdidas esperadas de crédito en una manera que refleje: a) un importe
de probabilidad ponderada no sesgado que se determina mediante la evaluacién de un rango
de resultados posibles; b) el valor del dinero en el tiempo; y c) informaciéon razonable y




sustentable que esta disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado en la fecha de la
presentacion sobre sucesos pasados, condiciones actuales y el pronoéstico de las
condiciones econdmicas futuras.

Bajo IFRS 9 el modelo de pérdidas de crédito esperadas, sobre instrumentos financieros,
refleja el patrén general de deterioro 0 mejora en la calidad crediticia de los instrumentos
financieros. EI monto de pérdidas de crédito esperadas reconocido como una reserva o
provision depende del grado de deterioro del crédito desde el reconocimiento inicial. Hay dos
criterios de valoracion:

* 12 meses de pérdidas de crédito esperadas (etapa 1), que se aplica a todos los activos
financieros (de reconocimiento inicial), siempre y cuando no haya un deterioro
significativo en la calidad del crédito, y

* Pérdidas de crédito esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero (etapas 2
y 3), que se aplica cuando se ha producido un aumento significativo en el riesgo de
crédito de forma individual o colectiva. En estas etapas 2 y 3 se reconocen los ingresos
por intereses. En la etapa 2 (como en la etapa 1), hay una disociacion total entre el
reconocimiento de interés y el deterioro y los ingresos por intereses se calculan sobre el
importe bruto en libros. En la etapa 3, cuando un activo financiero posteriormente se
convierte en crédito deteriorado (donde se ha producido un evento de crédito), los
ingresos por intereses se calculan sobre el costo amortizado (el importe en libros bruto
después de deducir la reserva por deterioro). En periodos posteriores, si la calidad
crediticia de los activos financieros mejora y la mejora puede ser objetivamente
relacionada con la ocurrencia de un evento (como una mejora en la calificacion crediticia
del prestatario), entonces el Banco debe, una vez mas realizar el calculo de los ingresos
por intereses.

En cada fecha de reporte, el Banco evalla si existe un aumento significativo en el riesgo de
crédito basado en el cambio en el riesgo de impago que ocurre durante la vida esperada del
instrumento financiero. Con el fin de realizar la evaluacion de si se ha producido un deterioro
significativo de crédito, el Banco considera informacion razonable y sustentable que esta
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado en dos momentos:

e El riesgo de incumplimiento que ocurre en el instrumento financiero en la fecha de
reporte, y

* Elriesgo de incumplimiento que ocurre en el instrumento financiero en la fecha de su
reconocimiento inicial.

Para los compromisos de préstamo, el Banco considera cambios en el riesgo de impago que
ocurre en el préstamo "potencial" al que se refiere el compromiso de préstamo, y para los
contratos de garantia financiera, se tienen en cuenta los cambios en el riesgo de que el
deudor especifico incumpla.

Con el fin de determinar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito
del instrumento financiero, la evaluacion se basa en la informacién cuantitativa y la
informacion cualitativa. EI Banco considera los siguientes factores, entre otros, en la
medicion del aumento significativo en el riesgo de crédito: a) Cambios significativos en los
indicadores de riesgo de crédito como consecuencia de un cambio en el riesgo crediticio
desde el inicio, b) Cambios significativos en los indicadores del mercado externo de riesgo
crediticio para un instrumento financiero concreto o instrumentos financieros similares con la
misma vida esperada, ¢) Un cambio significativo real o esperado en la calificacién crediticia
externa del instrumento financiero, d) Cambios adversos existentes o previstos en el negocio,
condiciones financieras o econdmicas, €) Un cambio significativo real o esperado en los




resultados operativos del prestatario, f) Un cambio adverso significativo esperado o real en
el entorno de regulacién, econémico o tecnoldgico del prestatario, h) Cambios significativos
en el valor de la garantia colateral que apoya a la obligacién, i) Cambios significativos, tales
como reducciones en el apoyo financiero de una entidad controladora u otra filial o un cambio
significativo real o esperado en la calidad de la mejora del crediticia, entre otros factores
incorporados en el modelo de pérdida esperada de crédito del Banco.

Cuando el Banco no tiene expectativas razonables de recuperar el activo financiero,
entonces el valor bruto en libros del activo financiero debe ser reducido directamente en su
totalidad; por lo tanto, constituye un evento de baja. Si la cantidad de pérdida por
amortizacién es mayor que la reserva para pérdidas de crédito esperadas, la diferencia sera
una pérdida por deterioro adicional.

Adicionalmente, la Superintendencia de Bancos de Panama (“SBP”), a través del Acuerdo
No. 4-2013, dicta la obligatoriedad de la constitucion de una reserva regulatoria como parte
de las provisiones para la cobertura de riesgo de crédito. La reserva regulatoria se constituye
por la diferencia entre el total de reserva crediticia que se tiene registrada conforme a las
IFRS versus el monto total de reserva regulatoria requerida por el Acuerdo 4-2013, y esa
reserva regulatoria esta restringida para efecto de distribucion de dividendos.

Criterios Contables
Categorizacion de la cartera de crédito por nivel de riesgo de crédito

Cartera con riesgo de crédito etapa 1.- Son todos aquellos créditos cuyo riesgo de crédito no
se ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial hasta la fecha de los
estados financieros y que no se encuentran en los supuestos para considerarse etapa 2 0 3
en términos del presente criterio.

Cartera con riesgo de crédito etapa 2.- Incluye aquellos créditos que han mostrado un
incremento significativo de riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial hasta la fecha
de los estados financieros conforme a lo dispuesto en los modelos de calculo de la
estimacion preventiva para riesgos crediticios establecidos o permitidos en las
Disposiciones, asi como lo dispuesto en el presente criterio.

Cartera con riesgo de crédito etapa 3.- Son aquellos créditos con deterioro crediticio
originado por la ocurrencia de uno 0 mas eventos que tienen un impacto negativo sobre los
flujos de efectivo futuros de dichos créditos conforme a lo dispuesto en el presente criterio.

El monto de la estimacion preventiva para riesgos crediticios se determina con base en las
diferentes metodologias establecidas o autorizadas por la CNBV para cada tipo de crédito y
nivel de riesgo de crédito mediante las Disposiciones, asi como por las estimaciones
adicionales requeridas en diversas reglamentaciones y las ordenadas y reconocidas por la
CNBYV, debiendo reconocerse en los resultados del ejercicio del periodo que corresponda.

Estimaciones preventivas para riesgos de crediticios

La estimacién preventiva de riesgos crediticios se determina de acuerdo a las disposiciones
relativas, con base en las “Reglas para la Calificacion de la Cartera Crediticia de las
Instituciones de Banca Multiple” y las “Reglas para la Calificacién de la Cartera Crediticia de
las Sociedades Nacionales de Crédito, Instituciones de Banca de Desarrollo”, emitidas por
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico o las que las sustituyan. EI monto de dicha
estimacion debera determinarse con base en las diferentes metodologias establecidas o
autorizadas por la Comisién Bancaria para cada tipo de crédito, asi como por las
estimaciones adicionales requeridas en diversas reglamentaciones y las ordenadas y
reconocidas por la Comisién Bancaria, debiéndose registrar en los resultados del ejercicio




del periodo correspondiente. Dichas metodologias consideran la incorporacion de
pardmetros por riesgos exdgenos o sistémicos, que a diferencia de IFRS, son
proporcionados por la Comision Bancaria y no determinados por el Banco.

Las estimaciones adicionales reconocidas por la CNBV son aquellas que se constituyen para
cubrir riesgos que no se encuentran previstos en las diferentes metodologias de calificacion
de la cartera crediticia, y sobre las que previo a su constitucion, las entidades deberan
informar a la CNBV lo siguiente: a) origen de las estimaciones; b) metodologia para su
determinacion; ¢) monto de estimaciones por constituir, y d) tiempo que se estima seran
necesarias.

Cartera comercial

Se utiliza la metodologia basada en el modelo de pérdida esperada. El calculo de la reserva
requiere la separacion de la cartera en dos diferentes rubros dependiendo del nivel de ventas
del acreditado y tres rubros adicionales para préstamos a entidades gubernamentales,
proyectos de inversién y entidades financieras. Asimismo, toma en cuenta los siguientes
parametros: i) probabilidad de incumplimiento, ii) severidad de la pérdida vy iii) exposicion al
incumplimiento, asi como que clasifique a la sefialada cartera comercial en distintos grupos,
a los cuales les aplican variables distintas para la estimacién de la probabilidad de
incumplimiento.

Cartera hipotecaria y de consumo tanto revolvente como no revolvente

Uso de la metodologia de estimacion de reservas preventivas en las carteras crediticias de
consumo no revolvente e hipotecaria, con el fin de calcular con mayor precision las reservas
gue se deberan constituir, tomando en cuenta informacion de riesgo a nivel cliente. Las
reservas preventivas de tarjeta de crédito y otros créditos revolventes se calculan
considerando una base de crédito por crédito, utilizando las cifras correspondientes al ultimo
periodo de pago conocido y considerando factores tales como: i) saldo a pagar, ii) pago
realizado, iii) limite de crédito, iv) pago minimo exigido, v) impago, vi) monto a pagar al
Banco, vii) monto a pagar reportado en las sociedades de informacién crediticia, asi como
viii) antigliedad del acreditado en el Banco. EI monto total de la reserva a constituir por cada
crédito es el resultado de multiplicar la probabilidad de incumplimiento por la severidad de la
pérdida y la exposicion al incumplimiento.

El célculo de la reserva para créditos a la vivienda se calcula utilizando las cifras
correspondientes al Gltimo dia de cada mes constituyendo la calificacién de reserva en
crédito por crédito. Asimismo, se consideran factores tales como: i) monto exigible, ii) pago
realizado, iii) valor de la vivienda, iv) saldo del crédito, v) atraso, vi) importe original del
crédito, vii) ROA, vii)) REA, y ix) Prérroga. El monto total de la reserva a constituir por cada
crédito es el resultado de multiplicar la probabilidad de incumplimiento por la severidad de la
pérdida y la exposicién al incumplimiento.

Adicionalmente, el calculo de las reservas preventivas correspondientes a la cartera
crediticia de consumo no revolvente considera lo siguiente: (i) monto exigible, (i) pago
realizado, (iii) atraso, (iv) antigledad del acreditado en la institucion, (v) antigiedad del
acreditado con instituciones, (vi) monto a pagar a la institucién, (vii) monto a pagar reportado
en las sociedades de informacién crediticia, (viii) saldo reportado en las sociedades de
informacion crediticia, (ix) endeudamiento, (x) ingreso mensual del acreditado, (xi) importe
original del crédito y (xii) saldo del crédito.




Los grados de riesgo y los rangos de porcentajes de estimacién son como se muestran a
continuacion:

Rangos de porcentaje de estimacién preventiva

Grado de Consumo
riesgo Revolvente No revolvente Hipotecario Comercial
A-1 0% a 3.0% 0% a 2.0% 0% a 0.50% 0% a 0.90%
A-2 3.01a5.0% 2.01% a 3.0% 0.501% a 0.75% 0.90% a 1.5%
B-1 5.01 2 6.5% 3.01% a 4.0% 0.751% a 1.0% 1.501% a 2.0%
B-2 6.51 2 8.0% 4.01% a 5.0% 1.001% a 1.5% 2.001% a 2.50%
B-3 8.01 a 10.0% 5.01% a 6.0% 1.501% a 2.0% 2.501% a 5.0%
C-1 10.01 a 15.0% 6.01% a 8.0% 2.001% a 5.0% 5.001% a 10.0%
Cc-2 15.01 a 35.0% 8.01% a 15.0% 5.001% a 10.0% 10.001% a 15.5%
D 35.01 a 75.0% 15.01% a 35.0% 10.001% a 40.0% 15.501% a 45.0%
E Mayor a 75.01% 35.01% a 100.0% 40.001% a 100.0% Mayor a 45.0%

Conforme a la estimacién y analisis del Banco, se aplican castigos financieros a los créditos
comerciales vencidos con calificacion “E” y/o reservados al 100%, cancelando la cartera
vencida contra la estimacion preventiva. Asimismo, se realizan castigos financieros a los
créditos en el momento en que la administracion del Banco considera que se han agotado
las actividades de cobranza y, por ende, las probabilidades de recuperacion son muy bajas.

Conforme a los estimados del Banco, esto se da en el caso de créditos comerciales con
garantia después de un afio y sin garantia después de seis mensualidades vencidas en que
no han recibido cobros y en el caso de otros créditos al consumo a partir de seis
mensualidades vencidas y para créditos hipotecarios, dependiendo de las caracteristicas del
producto, puede ser a partir de entre seis y veintinueve mensualidades vencidas.

1.2. Efectivo y equivalentes de efectivo

* IFRS
Bajo las IFRS, el efectivo y los equivalentes de efectivo tienen una definicion mas amplia, ya
que las inversiones con vencimientos originales menores a tres meses pueden integrar este
rubro y no hacen mencion de algun rubro relacionado al efectivo restringido.

¢ Criterios Contables
Bajo los Criterios Contables, el efectivo se deber4d mantener valuado a su valor nominal,
mientras que los equivalentes de efectivo deberan valuarse a su valor razonable, mientras
que bajo IFRS se llevan al Estado de Situacion Financiera al costo amortizado, adicional
mencionan las categorias pertenecientes a efectivo restringido.

1.3. Préstamos en estado de no-acumulacién de intereses

* IFRS
Bajo las IFRS, los ingresos por intereses contindan reconociéndose, excepto cuando el
crédito se encuentra deteriorado, es decir que existe una probabilidad méas alta de no
cobrarlo que de cobrarlo. Esto se determina con base en la historia del Banco y pudiera ser
diferente para cada portafolio. En el caso del Banco, la politica contable establece que el
reconocimiento de ingresos por intereses se detiene cuando el crédito tiene 90 dias de
vencido.

¢ Criterios Contables
Bajo los Criterios Contables, se debera suspender la acumulacion de los intereses
devengados de las operaciones crediticias, en el momento en que el saldo insoluto del
crédito sea considerado como cartera vencida (30 dias para créditos comerciales, 60 dias
para créditos revolventes o tarjeta de crédito, 90 dias para créditos hipotecarios). En tanto
el crédito se mantenga en cartera vencida, el control de los intereses o ingresos financieros




devengados se llevara en cuentas de orden. En caso de que dichos intereses o ingresos
financieros vencidos sean cobrados, se reconoceran directamente en los resultados del
ejercicio en el rubro de ingresos por intereses, cancelando en el caso de arrendamiento
capitalizable el crédito diferido correspondiente.

1.4. Comisiones y costos de originacién de préstamos

* IFRS
Las IFRS establecen que las comisiones y costos de originacién de préstamos son diferidos
y reconocidos durante la vida del préstamo como parte del costo amortizado y se amortizan
a través del método de interés efectivo.

Los costos directos de originacion de préstamos estan definidos por las IFRS, como (i) costos
directos incrementales de originacion de préstamos incurridos en transacciones con terceros
independientes del préstamo, y (ii) ciertos costos directamente relacionados con
determinadas actividades realizadas por el prestamista para dicho préstamo. Esas
actividades incluyen: (a) evaluar la condicién financiera del prestatario potencial; (b)
evaluacion y registro de garantias, colaterales y otros arreglos de seguridad; (c) negociacion
de términos de préstamos, (d) preparacion y el procesamiento de documentos de los
préstamos; y (e) cierre de la transaccion.

¢  Criterios Contables
Bajo los Criterios Contables, los costos e ingresos por el otorgamiento de un préstamo se
reconocen como un cargo o crédito diferido (se presentan por separado de la cuenta que les
da origen) y se amortizan contra los resultados del ejercicio como un ingreso por intereses,
bajo el método de linea recta durante la vida del crédito, excepto los que se originen por
créditos revolventes que deberan ser amortizados por un periodo de 12 meses.

1.5. Inversiones en Valores

* IFRS
Inversiones en valores a valor razonable con cambios en resultados (FVTPL)

Las inversiones a valor razonable con cambios en resultados incluyen instrumentos
financieros con fines de negociacién que no cumplen con los criterios de clasificaciéon con
medicidn posterior ya sea a costo amortizado o con cambios en otros resultados integrales.

Adicionalmente, tal como lo establecia la NIC 39, una entidad tiene la opcién, en el
reconocimiento inicial, de irrevocablemente designar un activo financiero como FVTPL si al
realizarlo elimina o significativamente reduce una inconsistencia de medicion o
reconocimiento (“accounting mis-match”), que surgiria al medir activos o pasivos, 0
reconocer ganancias o pérdidas sobre ellos, al medirlos sobre bases diferentes.

Inversiones en valores a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (FVOCI)

Estos valores consisten en instrumentos de deuda no clasificados como titulos para negociar
o0 valores a costo amortizado, y estan sujetas a los mismos criterios de aprobacion que el
resto de la cartera crediticia. Estos titulos se registran a su valor razonable si aplican las dos
condiciones siguientes:

* El activo financiero se mantiene de acuerdo con un modelo de negocio cuyo objetivo se
logra mediante el cobro de flujos de efectivo contractuales y la venta de activos
financieros; vy,




* Las condiciones contractuales de los activos financieros dan lugar en fechas
especificadas a los flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal e intereses
sobre el principal pendiente.

Las ganancias y pérdidas no realizadas se reportan como incrementos netos o
disminuciones netas en otros resultados integrales ("OCI") en el estado consolidado de
cambios en el patrimonio de los accionistas hasta que se realicen. Las ganancias y pérdidas
realizadas por la venta de valores que se incluyen en la ganancia neta en la venta de valores
se determinan usando el método de identificacion especifico.

Para un instrumento de patrimonio designado como medido a FVOCI, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en otros resultados integrales no se reclasifica
posteriormente a ganancias y pérdidas, pero se puede transferir dentro del patrimonio.

Inversiones en valores a costo amortizado

Las inversiones en valores a costo amortizado representan valores cuyo objetivo es
mantenerlos con el fin de obtener los flujos de efectivo contractuales durante la vida del
instrumento. Estos titulos se valoran a costo amortizado si aplican las dos condiciones
siguientes:

* El activo financiero se mantiene dentro del modelo de negocio cuyo objetivo es obtener
los flujos de efectivo contractuales, y

* Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Criterios Contables

La Comisidn Bancaria a través de los Criterios Contables establece que las inversiones en
instrumentos financieros se miden y reconocen inicialmente a su valor razonable mas, en el
caso de activos o pasivos financieros no medidos a valor razonable con cambios en éste,
llevarlos a través de resultado integral, los costos de transaccion directamente atribuibles a
su adquisicion o emisién, cuando en lo subsecuente se midan a su costo amortizado.

Las inversiones en instrumentos financieros se clasifican en las siguientes categorias,
conforme al modelo de negocio y las caracteristicas de los flujos contractuales de los
mismos:

Instrumento Financiero para Cobrar Principal e Interés (IFCPI), cuyo objetivo es cobrar los
flujos de efectivo contractuales; los términos del contrato prevén flujos de efectivo en fechas
preestablecidas que corresponden sélo a pagos de principal e interés sobre el monto del
principal pendiente de pago. El IFCPI debe tener caracteristicas de un financiamiento y
administrarse con base en su rendimiento contractual. Los IFCPI incluyen tanto los
generados por ventas de bienes o servicios, arrendamientos o préstamos, como los
adquiridos en el mercado.

Instrumento Financiero para Cobrar o Vender (IFCV), cuyo objetivo es cobrar los flujos de
efectivo contractuales por cobros de principal e interés; o bien, obtener una utilidad en su
venta, cuando ésta sea conveniente.

Instrumento Financiero Negociable (IFN), cuyo objetivo es invertir con el propésito de
obtener una utilidad entre el precio de compray el de venta, o sea en funcion de la
administracion de los riesgos de mercado de dicho instrumento.




La clasificacion de las inversiones en instrumentos financieros se basa en el modelo de
negocios y en las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos. Los instrumentos
financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto se cambia el
modelo de negocio. La reclasificacion de categorias se aplica prospectivamente a partir de
la fecha del cambio del modelo de negocio, sin modificar la utilidad o pérdida reconocida.

Cuando un decremento en el valor razonable de un titulo disponible para la venta haya sido
reconocido directamente en otras partidas de la utilidad integral dentro del capital contable,
y exista evidencia objetiva de que el titulo esta deteriorado, el resultado por valuacion ahi
reconocido se reclasificara a los resultados del ejercicio. El importe a reclasificar se
determinara como sigue:

* Ladiferencia entre (i) el valor al que inicialmente se reconocio el titulo, neto de cualquier
pago de principal y amortizacion y (ii) el valor razonable actual del titulo, menos cualquier
pérdida por deterioro del mencionado titulo previamente reconocida en los resultados
del ejercicio del periodo o periodos anteriores.

2. Valor razonable de instrumentos financieros

* IFRS
La IFRS 13, sobre Medicion del valor razonable, define el valor razonable como el precio que
se esperaria recibir al vender un activo o pagar al transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado a la fecha de medicién. Esta definicién sélo
considera el precio de salida. Se debe considerar el mercado principal o el mejor mercado
y el mayor y mejor uso del activo.

Ademas, las IFRS establecen una jerarquia de tres niveles que se utiliza en la medicién y
divulgacién del valor razonable en los estados financieros consolidados del Banco. La
categorizacion dentro de la jerarquia del valor razonable se basa en el nivel més bajo de
supuestos importantes utilizados en la valuacién. La siguiente es una descripcion de los tres
niveles de jerarquia:

* Nivel 1: Precios listados de instrumentos idénticos en mercados activos.

* Nivel 2: Precios listados para instrumentos similares en mercados activos; precios
listados de instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos; y
valoraciones derivadas de modelos en las que todos los aportes significativos e
indicadores importantes de precio son observables en mercados de activos.

* Nivel 3: Las valoraciones derivadas de las técnicas de valoracién en la que uno o mas
aportes importantes o indicadores importantes de precio no son observables.

Ademas, las IFRS exigen revelar informacion integral sobre el valor razonable, incluyendo
los aportes y técnicas de valoracion, asi como la revelaciéon del valor razonable de
instrumentos financieros que no son valorados a valor razonable en los estados financieros
consolidados.

¢ Criterios Contables
Los Criterios Contables, definen el valor razonable como el monto por el cual puede
intercambiarse un activo o liquidarse un pasivo entre partes informadas, interesadas e
igualmente dispuestas en una transaccion de libre competencia. Esta definicion puede
considerar ya sea un precio de entrada o un precio de salida. Si la informacién no es
directamente observable en el mercado, la informacién proporcionada por proveedores
autorizados de precios podra ser utilizada, asi como las técnicas de valoracién internas




elaboradas por la entidad. En relacion a los precios de referencia utilizados, los Criterios
Contables sugieren la utilizacién de precios “Mid” que es el promedio entre el precio de
entrada y de salida, mientras que bajo IFRS, la referencia debe ser el precio de salida.

Mientras que los Criterios Contables requieren ciertas revelaciones, incluyendo
metodologias y supuestos utilizados, tales revelaciones pueden no ser tan integrales como
las requeridas bajo las IFRS, algunas de las revelaciones que deberan hacer son las
siguientes: i) el tipo de activo virtual y/o instrumento financiero a los cuales les resulte
aplicable un modelo de valuacion interno, ii) Cuando el volumen o nivel de actividad haya
disminuido de forma significativa, deberan explicar los ajustes que en su caso hayan sido
aplicados al precio actualizado para valuacion.

3. Acuerdos de recompra

* IFRS

Los acuerdos de recompra son operaciones en las que el Banco vende un valor y al mismo
tiempo se obliga a recomprarlo (0 un activo que es sustancialmente el mismo) a un precio
fijo en una fecha futura. El Banco continGa reconociendo los valores en su totalidad en el
estado consolidado de situacién financiera ya que retiene sustancialmente todos los riesgos
y beneficios. El pago en efectivo recibido se registra como un activo financiero y un pasivo
financiero se reconoce por la obligacién de pagar el precio de recompra. Debido a que el
Banco vende los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo de la negociacién, éste
no tiene la capacidad de utilizar los activos transferidos durante el periodo del acuerdo.

¢ Criterios Contables

Las operaciones de reporto que no cumplan con los términos establecidos en el criterio C-1
“Reconocimiento y bajas de activo financieros”, se les da el tratamiento de financiamiento
con colateral atendiendo a la sustancia economica de dichas transacciones e
independientemente si se trata de operaciones de reporto “orientadas a efectivo” u
“orientadas a valores”. En las transacciones “orientadas a efectivo” la intencion como
reportada es obtener un financiamiento en efectivo y la intencién de la reportadora es el
invertir su exceso de efectivo, y en la transaccién “orientada a valores” la reportadora tiene
como objetivo acceder a ciertos valores en especifico y la intencién de la reportada es la de
aumentar los rendimientos de sus inversiones en valores.

Actuando como reportada

En la fecha de contratacion de la operacion de reporto, se reconoce la entrada del efectivo o
bien una cuenta liquidadora deudora, asi como una cuenta por pagar medida inicialmente al
precio pactado que se presenta en el rubro “Acreedores por reporto”, la cual representa la
obligacién de restituir dicho efectivo a la reportadora. A lo largo de la vigencia del reporto, la
cuenta por pagar se valla a su costo amortizado mediante el reconocimiento de los intereses
por reporto en los resultados del ejercicio conforme se devenguen, de acuerdo al método de
interés efectivo, dentro del rubro de “Gastos por intereses”. Los activos financieros
transferidos a la reportadora se reclasifican en el balance general consolidado,
presentandolos como restringidos, y se siguen valuando de conformidad con el criterio de
contabilidad que corresponda al activo.

Actuando como reportadora

En la fecha de contratacion de la operacion de reporto, se reconoce la salida de
disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando una cuenta por cobrar
al precio pactado que se presenta en el rubro de “Deudores por reporto”, la cual representa
el derecho a recuperar el efectivo entregado. A lo largo de la vigencia del reporto, la cuenta
por cobrar se valla a su costo amortizado, mediante el reconocimiento del interés por reporto
en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo con el método de interés
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efectivo, dentro del rubro de “Ingresos por intereses”. Los activos financieros que se hubieren
recibido como colateral, se registran en cuentas de orden y se valGan a valor razonable.

4. Derivados

* |IFRS
Las IFRS ofrece la siguiente guia con respecto a transacciones de derivados:

Coberturas de valor razonable

Cuando un derivado es designado como instrumento de cobertura del cambio en el valor
razonable de un activo o pasivo reconocido o un compromiso en firme que podria afectar la
utilidad del afio, los cambios en el valor razonable del derivado se reconocen inmediatamente
en la utilidad del afio junto con los cambios en el valor razonable de la partida cubierta que
sean atribuibles al riesgo cubierto, excepto cuando el instrumento de cobertura cubra un
instrumento de patrimonio designado en FVOCI, en cuyo caso se reconoce en otros
resultados integrales. El valor en libros de una partida cubierta que adn no se ha medido al
valor razonable se ajusta por el cambio en el valor razonable atribuible al riesgo cubierto con
una entrada correspondiente en el resultado del periodo. Para los instrumentos financieros
medidos a FVOCI, el valor en libros no se ajusta porque ya esta a su valor razonable, pero
la parte de la ganancia o pérdida del valor razonable en la partida cubierta asociada con el
riesgo cubierto se reconoce en ganancia o pérdida en lugar de otros resultados integrales,
excepto cuando la partida cubierta es un instrumento de patrimonio designado en FVOCI en
cuyo caso, la ganancia / pérdida de cobertura permanece en otros resultados integrales para
coincidir con la del instrumento de cobertura.

Si se termina la relaciéon de cobertura o se ejerce, o no cumple con los criterios de
contabilidad de cobertura del valor razonable, o la designacién de cobertura es revocada,
entonces la contabilidad de cobertura es descontinuada de forma prospectiva y el ajuste del
valor razonable de la partida cubierta contindia siendo reportado como parte de la base del
subyacente y es amortizado contra la utilidad del afio como ajuste al rendimiento cuando las
ganancias o pérdidas de cobertura se reconocen en resultados, y se reconocen en la misma
linea que la partida cubierta.

Cobertura de flujos de efectivo

Cuando un derivado es designado como instrumento de cobertura en una cobertura para la
variabilidad en los flujos de efectivo atribuibles a un riesgo particular asociado con un activo
0 pasivo reconocido que podria afectar la utilidad del afio, se reconoce la parte efectiva de
cambios en el valor razonable del derivado en otros resultados integrales y la reserva de
cobertura se presenta dentro del patrimonio y se reconoce en el estado consolidado de
ganancias o pérdidas cuando los flujos de efectivo cubiertos afectan las ganancias. La
porcion inefectiva se reconoce en el estado consolidado de ganancias o pérdidas en la linea
de instrumentos financieros derivados y cambios en moneda extranjera. Si se termina la
relacion de cobertura de flujos de efectivo, los montos relacionados que se hayan reconocido
en otros resultados integrales se reclasifican a resultados cuando se producen los flujos de
efectivo cubiertos.

Coberturas de inversiones netas

Cuando un instrumento derivado o un pasivo financiero no derivado es designado como
instrumento de cobertura en una cobertura de una inversion neta en un negocio en el
extranjero, la porcion efectiva de los cambios en el valor razonable del instrumento de
cobertura se reconoce en otros resultados integrales y se presenta en la reserva de
conversion de moneda extranjera dentro del patrimonio. Cualquier porcién inefectiva de los
cambios en el valor razonable del derivado se reconoce inmediatamente en el estado
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consolidado de ganancias o pérdidas. El importe reconocido en otros resultados integrales
se reclasifica a ganancias o pérdidas como un ajuste de reclasificacion cuando se dé la
enajenacion del negocio en el extranjero.

Relaciéon econémica

A medida que el Banco entra en una relacion de cobertura, el primer requisito es que el
instrumento de cobertura y la partida cubierta se muevan en la direccion opuesta, como
resultado del cambio en el riesgo cubierto. Esto se debe basar en una relacién econémica,
como podria ser el caso si la relacién se basa sélo en una correlacion estadistica. Este
requisito se cumple en muchas de las relaciones de cobertura realizadas por el Banco
cuando el subyacente del instrumento de cobertura es igual o est4d estrechamente
relacionado con el riesgo cubierto. Incluso cuando existen diferencias entre la partida
cubierta y el instrumento de cobertura, la relacién econémica a menudo sera capaz de ser
demostrada mediante una evaluacion cualitativa. La evaluacion considera, ya sea cualitativa
0 cuantitativa, lo siguiente: a) el vencimiento; b) importe nominal; ¢) la programacion de flujos
de efectivo; d) la base de la tasa de interés; y e) el riesgo de crédito, incluyendo el efecto de
la garantia, entre otros.

Razén de cobertura

La razén de cobertura es la relacion entre la cantidad del elemento cubierto y el importe del
instrumento de cobertura. Para la mayoria de las relaciones de cobertura, la razén de
cobertura es de 1: 1 cuando el subyacente del instrumento de cobertura perfectamente
coincide con el riesgo cubierto designado. Para una relacién de cobertura con una
correlacion entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura que no es igual a 1:1, el
Area de Tesoreria generalmente establece la razon de cobertura de modo que se ajuste al
tipo de relacién con el fin de mejorar la efectividad.

Descontinuacién de la contabilidad de cobertura

El Banco descontinda la contabilidad de cobertura en forma prospectiva en las siguientes
situaciones:

* Cuando se determina que el derivado no sera lo suficientemente efectivo en cubrir los
cambios en el valor o flujos de caja del activo o pasivo cubierto.

* El derivado expira o es liquidado, terminado o ejercido.

* El Banco determina que la designacién del derivado como un instrumento de cobertura
ya no es apropiado.

Criterios Contables

Bajo los Criterios Contables, los activos y/o pasivos derivados de transacciones con
instrumentos financieros derivados son reconocidos o cancelados en los estados financieros
consolidados en la fecha en que la transaccion es llevada a cabo, independientemente de la
fecha de liquidacion o entrega del bien. Las instituciones financieras inicialmente reconocen
todos los derivados como activos o pasivos en el balance a su valor razonable, teniendo en
cuenta el precio de ejecucion. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a
la adquisicion de los derivados se reconocen directamente en resultados. Todos los
derivados se valoran a su valor razonable sin deducir cualesquier costos estimados de venta
u otros tipos de costos de disposicion. Los efectos netos en el periodo de valuacion se
reconocen en los resultados del periodo como ganancia/pérdida de negociacion.

Bajo los Criterios Contables, el Banco debe considerar los siguientes requisitos de la
Comision Bancaria para efectos de calificar un instrumento financiero derivado:
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* Cobertura de una posicion de riesgo abierta - Consiste en la compra o venta de
instrumentos financieros derivados para reducir el riesgo de una transaccion o grupo de
transacciones. Si son coberturas de valor razonable, la posicién primaria cubierta se
valla a valor de mercado y el efecto neto del instrumento de cobertura derivado se
registra en los resultados del periodo. Si son coberturas de flujos de efectivo, el
instrumento derivado de cobertura se valGa a valor de mercado y la valoracién de la
parte efectiva de la cobertura se registra dentro de las otras utilidades integrales en el
patrimonio de los accionistas. Cualquier porcion inefectiva se registra en resultados.

* Posiciones de Negociacién - Consiste en posiciones asumidas por el Banco como
participante en el mercado para fines diferentes a las posiciones de cobertura de riesgos.
En contratos adelantados y futuros, los saldos representan la diferencia entre el valor
razonable del contrato y el precio contratado adelantado. Si la diferencia es positiva, se
considera como valor excedente y es presentado en los activos; sin embargo, si es
negativo, se considera como un déficit y se presenta en los pasivos. En las opciones,
su saldo representa el valor razonable de la prima y son valoradas a su valor razonable,
reconociendo los efectos de valoracion en los resultados del afio. En instrumentos de
canje, el saldo representa la diferencia entre el valor razonable del activo y del pasivo
de dichos instrumentos de canje.

5. Transferencias de activos financieros

* IFRS

Si una entidad transfiere un activo financiero, en una transferencia que cumple los requisitos
para la baja en cuentas en su totalidad, y retiene el derecho de administracion del activo
financiero a cambio de una comisién, reconocera un activo o un pasivo por tal contrato de
servicio de administracion del activo financiero. Si no se espera que la comision a recibir
compense adecuadamente a la entidad por la prestacion de este servicio, se reconocera un
pasivo por la obligacion de administracion del activo financiero, que medira por su valor
razonable. Si se espera que la comision a recibir sea superior a una adecuada compensacion
por la prestacion de este servicio de administracion del activo financiero, se reconocera un
activo por los derechos de administracién, por un importe que se determinard sobre la base
de una distribucién del importe en libros del activo financiero mayor.

Un activo financiero (o, en su caso una parte de un activo financiero o una parte de un grupo
de activos financieros similares) se dan de baja cuando:

* Los derechos a recibir flujos de efectivo del activo grupo de activos han vencido.

* El Banco ha transferido sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo y, o bien
ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o ni ha
transferido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo, pero se ha
transferido el control del activo.

* ElBanco se reserva el derecho a recibir los flujos de efectivo del activo, pero ha asumido
una obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad y sin demora
material a un tercero en virtud de un acuerdo de “pass-through™.

* Cuando el Banco ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo de un activo o
ha entrado en un acuerdo de traspaso, y ni se ha transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, ni transferido el control del activo, el activo se
reconoce en la medida que continda la participacion del Banco en el activo. En ese caso,
el Banco también reconoce un pasivo asociado. El activo transferido y el pasivo asociado
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se miden sobre una base que refleje los derechos y obligaciones contractuales que el
Banco ha retenido.

Activos financieros

La continua participacion que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se
mide por el menor entre el valor en libros original del activo y el importe maximo de la
consideracion que el Banco podria ser obligado a pagar.

El Banco realiza operaciones mediante las cuales transfiere activos reconocidos en su
estado consolidado de situacioén financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo transferido o parte de ellos. En tales casos, los activos
transferidos no son dados de baja. Ejemplos de estas transacciones son préstamos de
valores y transacciones de venta y recompra.

Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando se extingue la obligacién, en virtud de la
responsabilidad, cuando la obligacién especificada en el contrato haya sido pagada o
cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestamista en
condiciones sustancialmente diferentes, o los términos de un pasivo existente se modifican
sustancialmente, un intercambio o modificacion se trata como una cancelacion del pasivo
original y el reconocimiento de una nueva obligacién.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero original y la contraprestacion
pagada, incluyendo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconocera en el resultado del ejercicio

¢ Criterios Contables
Bajo los Criterios Contables, las transacciones titularizadas deben cumplir los requisitos
especificos establecidos en los lineamientos de los Criterios Contables con el fin de ser
consideradas como una venta y transferencia de activos. Si este no es el caso, estos activos
deben permanecer en el balance general, junto con las emisiones de deuda
correspondientes y los efectos en los resultados en base a este criterio.

El hecho de mantener o no el control sobre el activo financiero transferido depende de la
capacidad practica del cesionario (entidad que recibe activos financieros) para vender dicho
activo. Si el cesionario tiene la capacidad practica para vender el activo financiero en su
totalidad a una tercera parte no relacionada y puede ejercer dicha capacidad de manera
unilateral y sin necesidad de imponer restricciones adicionales sobre la transferencia, la
entidad cedente (entidad que transfiere activos financieros) no ha mantenido el control. En
cualquier otro caso, se considera que la entidad cedente ha retenido el control.

6. Garantias
* |IFRS
Bajo las IFRS, las garantias, incluyendo la deuda indirecta de otros, tales como cartas de
crédito “stand-by,” son reconocidas como un pasivo al inicio a su valor razonable, con base

en el valor presente de la prima a recibirse o en una reserva para pérdidas en créditos
contingentes.

* Criterios Contables
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Para fines de los Criterios Contables, las garantias son registradas al costo al inicio y
divulgadas en cuentas de orden a menos que los pagos relacionados con la garantia sean
probables, cuando las cantidades esperadas a pagarse son registradas. La reserva para
pérdidas en garantias u otros créditos contingentes se registra como una reduccién de los
préstamos.

7. Ajustes a Utilidades Retenidas

* IFRS
Bajo las NIC 8 sobre politicas contables, cambios en estimaciones contables y errores,
generalmente los ajustes realizados directamente a las utilidades retenidas no ocurren, a
menos que se refieran a la correccion de errores de periodos anteriores o, en su caso, de un
cambio en un principio contable (debido a la adopcién de un nuevo principio o un cambio
voluntario en los principios contables). Las provisiones para pérdidas o algun otro gasto
operativo 0 no operativo son reconocidas en resultados.

¢ Criterios Contables

El efecto que provoca un cambio contable o la correccién de un error debe reconocerse e
informarse de acuerdo con los lineamientos que se establece la NIF B 1 - Cambios contables
y correcciones de errores, salvo que la emision de una nueva NIF particular que dé lugar a
un cambio contable, establezca normas especificas relativas al tratamiento del efecto que
provoca ese cambio. Cuando la aprobacion especifica es dada por la Comision Bancaria,
ciertos ajustes y disposiciones que se crean durante el afio pueden ser reconocidos
directamente contra las utilidades retenidas y no en el estado de resultados para el periodo.
Si la aplicacién retrospectiva afecta resultados acumulados o a otras cuentas del capital o
patrimonio contable, el ajuste al saldo inicial de estas cuentas debe presentarse deducido
por el efecto de los impuestos a la utilidad, cuando sea aplicable.

8. Estados financieros consolidados.

* IFRS
IAS 1 Presentacion de estados financieros, no establece un formato estandar, pero si incluye
una lista de partidas minimas que son menos prescriptivas que los requisitos de la regulacién
S-X.
Se deberan revelar notas que contienen informacién, descripciones narrativas o
desagregaciones de informacion financiera adicional a la que se presenta en los estados
financieros consolidados.
Un juego completo de estados financieros consolidados comprende:
* Un estado consolidado de situacion financiera al final del periodo;
* Un estado consolidado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral del periodo;
* Un estado consolidado de cambios en el patrimonio del periodo;

* Un estado consolidado de flujos de efectivo del periodo;

* Notas, que incluyan un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa

* Informacién comparativa con respecto al periodo inmediato anterior

* Criterios Contables
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Los Criterios Contables establecen una estructura definida para el estado de situacion
financiera, el cual debera agrupar los conceptos de activo, pasivo, capital contable y cuentas
de orden, de tal forma que sea consistente con la importancia relativa de los diferentes rubros
y refleje de mayor a menor su grado de liquidez o exigibilidad, segun sea el caso y también
establece los criterios para el estado de resultado integral, estado de cambios en el capital
contable y estado de flujos. En relacién con la revelacién de informacién financiera se debera
tomar en cuenta lo establecido en la NIF A 1 - Marco Conceptual de las Normas de
Informacién Financiera, dicho marco es normativo, respecto a que la responsabilidad de
rendir informacion sobre la entidad econémica descansa en su administracion, debiendo
reunir dicha informacion, determinadas caracteristicas cualitativas fundamentales y de
mejora.

9. Estados de Ganancias o Pérdidas

* IFRS
Bajo las IFRS, especificamente NIC 1 sobre presentacion de estados financieros
consolidados, una entidad puede presentar su estado de ganancias o pérdidas del periodo
utilizando una de las siguientes dos opciones:

* La entidad presentard un Unico estado de ganancias o pérdidas del periodo y otro
resultado integral, con el resultado del periodo y el otro resultado integral presentados
en dos secciones. Las secciones se presentaran juntas, con la seccion del resultado del
periodo presentado en primer lugar seguido directamente por la seccién de otro
resultado integral.

* Una entidad puede presentar la seccion del resultado del periodo en un estado de
ganancias o pérdidas del periodo separado. Si lo hace asi, el estado de ganancias o
pérdidas del periodo separado precederd inmediatamente al estado que presente el
resultado integral, que comenzara con el resultado del periodo.

¢  Criterios Contables

Bajo los Criterios Contables D-2 “Estado de resultados” se establece las caracteristicas
generales para la presentacién y estructura del resultado integral, los requerimientos
minimos de su contenido y las normas generales de revelacion. Las entidades deben
apegarse a la estructura y lineamientos para facilitar la comparabilidad entre entidades. Los
rubros minimos que debe contener son: margen financiero, margen financiero ajustado por
riesgos crediticios, resultado de la operacién, resultado antes de impuestos a la utilidad,
resultado de operaciones continuas, resultado neto y resultado integral.

10. Arrendamientos

* IFRS

IFRS 16 introduce un modelo Unico de contabilidad de arrendamiento en el estado de
situacion financiera para los arrendatarios. Un arrendatario reconoce un activo de derecho
de uso (ROU, por sus siglas en inglés) que representa su derecho a usar el activo subyacente
y un pasivo de arrendamiento que representa su obligacién de realizar pagos de
arrendamiento. Existen excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y
arrendamientos de articulos de bajo valor. La contabilidad del arrendador sigue siendo
similar al de la norma actual, es decir, los arrendadores contindan clasificando los
arrendamientos como arrendamientos financieros u operativos.

IFRS 16 reemplaza la guia de alquileres existentes, incluida la IAS 17 Arrendamientos, la
IFRIC 4 Determinacion de si un Arreglo contiene un arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos
operativos — Incentivos y SIC-27 Evaluacién de la sustancia de las transacciones que
involucran la forma legal de un arrendamiento. La norma entra en vigencia para los periodos
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anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. Se permite la adopcion anticipada
para las entidades que aplican la IFRS 15 en la fecha de aplicacion inicial de la IFRS 16 o
antes.

En marzo 2021, el IASB emiti6 modificaciones a IFRS 16 sobre las Concesiones de Renta
Relacionadas con el COVID-19. La modificacion menciona que la informacién revelada
debera ser suficiente para permitir a los usuarios de los estados financieros para comprender
el impacto en los arrendamientos relacionados con el COVID-19 en los pagos sobre la
situacién y el rendimiento financieros de la Entidad. La entrada en vigor de este cambio es a
partir del 1 de junio 2020.

Criterios Contables

A falta de un pronunciamiento expreso emitido por parte de la CNBV, se aplica la NIF el
Boletin D-5 de la NIF aprobado por el CINIF, la cual esta vigente a partir del 1 de enero de
2019, permitiendo su aplicacién anticipada. En diciembre de 2020 el CINIF emitié el
documento llamado “Mejoras a las NIF 2021”. En este se establecié que la NIF D-5
“Arrendamientos” deja sin efecto al Boletin D-5 “Arrendamientos”

El Boletin D-5 no requiere de ningln ajuste si el valor razonable de la contraprestacion por
la venta parcial del activo no iguala el valor razonable del activo o si los pagos por el
arrendamiento no son a tasa de mercado.

La NIF es convergente con IFRS 16, excepto por la opcién de un arrendatario de aplicar la
IFRS 16 a los arrendamientos de ciertos activos intangibles, la opcién de utilizar el modelo
de revaluacion para los activos por derecho de uso, la opcién de utilizar una tasa libre de
riesgo para valuar el pasivo por arrendamiento al valor presente de los pagos futuros por
arrendamiento y el reconocimiento del activo adquirido por el comprador-arrendador a su
valor razonable en una operacién de venta con arrendamiento operativo en via de regreso.

Las NIF no permiten el uso del modelo de revaluacion de propiedades, planta y equipo y, por
ende, esta NIF no permite la revaluacion de los activos por derecho de uso.

Debido a que utilizar una tasa de descuento implicita o incremental podria resultar en un
ejercicio impréctico para las entidades arrendatarias, ya que el célculo de la tasa de
descuento puede requerir informacién compleja para su determinacién, tales como el factor
de riesgo propio de la entidad arrendataria y el factor de riesgo subyacente del activo
arrendado, se permite, conforme lo requerido por la NIF D-5, la posibilidad de utilizar una
tasa libre de riesgo para descontar los pagos futuros por arrendamiento y reconocer asi el
pasivo por arrendamiento de un arrendatario, situacién no prevista en la IFRS 16.
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